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QUY ETF IPAAM VN100 (FUEIP100 — HOSE)
N&m 2021

HIEU QUA PAU TV

THONG TIN CHUNG

NAV/CCQ Tang trwéng
(adng)
31/12/2021  lthang  3thang T ngay gop vén
FUEIP100 11.279,84 1,09% 10,15% 12,80%
VN30 -0,12% 5,64% 7,50%
VNINDEX 1,34% 11,64% 14,41%
* Ngay g6p vén 1a ngay két thic dédng ky gép vén: 25/08/2021
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CAC CHi SO cO BAN CUA QUY
FUEIP100 VN100
S_o~lu’qng ching khoan nam 65 100
gitr
Pinh gia danh muc
P/E (X) 15,16 15,46
P/B (x) 2,77 2,75
ROE (%) 18,24 18,11
Mtrc sai lénh so v&i chisoé
0,56%

tham chiéu (TE)

Tén quy Quy ETF IPAAM VN100
Chi s6 tham chiéu  VN100 Index

M4 niém yét FUEIP100

Bat dau hoat dong  14/09/2021

San niém yét HOSE

Cong ty TNHH MTV Quan
ly quy dau tw chirng khoan
L.P.A (IPAAM)

Cong ty quan ly quy

Ngén hang giam sat  Vietcombank

Dai ly phan phoi VNDirect, BSC

Gia trj tai san rong

s ~ 63.167.132.486 VND
cua quy

S6 lweng chirng chi

quy niém yét 5.600.000 Chirng chi quy

CHIEN LUQC PAU TU

Quy ETF IPAAM VN100 ap dung chién lvoc dau
tw thu dong, tap trung mé phéng ty suat sinh 1o
cda chi sé tham chiéu.

Chién lwoc dau tw thy déng dat niém tin vao tang
trwdng dai han cua thj trwdng chirng khoan Viét
Nam, tdi da héa loi nhuan bang cach nédm gitr ¢
phiéu, han ché tbi da giao dich mua/ban cé phiéu
hang ngay.

BIEM NOI BAT CUA CHi SO VN100

Chi sé6 VN100 la chi sé thi truérng dwoc HOSE xay
dwng, bao gdm 100 Cé phiéu thanh phan véi 30
cb phiéu thudc chi sb vén héa 16n VN30 va 70 cb
phiéu thudc chi sé vén héa trung binh VN Midcap.

e Chisd VN100 dai dién tét nhét cho thj
triromg chung khoan, véi dé bao phd gén
90% gia trj vén hoéa cda thj trromg chimg
khoan Viét Nam.

e Tiém néng téng gia cao ttr nhém doanh
nghiép quy mé trung binh chuyén déi
thanh doanh nghiép I6n.
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

CO CAU VON HOA DANH MUC DAU TV

Ngan hang

Bét dong san

Thuc phdm va dé uéng

Tai nguyén Co ban

Céng nghé Théng tin

Ban &

Dich vu tai chinh

Hang & Dich vu Céng nghiép
Héa chét

Du lich va Giai tri

Xay dwng va Vét liéu

Dién, nwéc & xang dau khi dét
Hang cé nhén & Gia dung
Déu khi

O 18 va phy tiing

Bao hiem

) 57.1%

B 23.2%
B ©.4%

l 6.9%

l 43%

Ml 34%

ol 33%

o 28%

d 20%
g 1.9%
] 15%
| 11%
| 0.9%
| 0.8%
| 0.6%
| 0.2%

Phén loai

C6 phiéu vén hoa Ién -

VN30

C6 phiéu vén hoa trung
binh- VN MIDCAP

Ty trong

77,5%

22,5%

TOP 10 KHOAN PAU TU LON CUA QUY

STT MaCP
1 VIC
2 HPG
3 TCB
4 VPB
5 VHM
6 ACB
7 FPT
8 VNM
9 MWG
10 MSN

Téng céng

Tén cbng ty

VinGroup

Hoa Phat
Techcombank
VPBank

Vinhomes

Ngan hang A Chau
FPT Corp
VINAMILK

Thé gi¢i di déng

Tap doan Masan

% NAV

6,73%
6,13%
6,10%
5,61%
4,78%
4,25%
3,82%
3,82%
3,39%
3,83%

48,46%
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DINH V| SAN PHAM ETF IPAAM VN100

Quy ETF IPAAM VN100 Ia séan phim thuéc ting DINVEST trong Thép tai san ctia VNDIRECT
Thap tai san la mot hwéng tiép can dau tw tai chinh Thap tai san
rat khac biét nham giup khach hang:

(1) Xay dwng va phét trién ndng lwc dau tw tir
nén tang co ban la dau tw phong vé DLIFE, dau O PHIEU - CHUNG QUYEN - PHAI SINH - MARGIN
tw tiét kiém DSAVE va hwéng téi cac muyc tiéu VBOND - CHUNG CHi QUY - DANH MUC MAU
cao hon |a dau tw dai han DINVEST;

(2) Tiép can danh muc san pham da dang, an
toan va bén virng; va HUU TRi - BAO AN TAI GHINH
(3) Bwoc quan ly dau tw hiéu qua, dem lai loi

nhuan hap dan trong dai han.
DINVEST la Iya chon cho nhirng khach hang dang
tim kiém co hoi dau tw loi nhuan vuot trdi trong dai

han théng qua viéc phan bb da dang vao céc loai tai
san nhu trai phiéu (DBOND, VBOND), danh muc ¢
phiéu (VNVALUE, SSS) va chirng chi quj (VNDAF,
VNDBF, ETF IPAAM VN100).

Chi tiét tai: https://dautu.vndirect.com.vn/dinvest/

CAP NHAT TONG QUAN THI TRUONG

Cap nhat cac thong tin vi mé

- Két thic nam 2021, GDP wdc tinh ting 2,58% so v&i nam trwde, dac biét da phuc hdi manh mé trong quy 4/2021 véi tang
trwdng 5,2% so véi cung ky, déng gop tir ca 3 tru cot clia nén kinh t&. Mot diém sang khac 1a tdng kim ngach xuét, nhap
kh&u hang héa duy tri téc d6 tang cao, can can thwong mai hang héa nam 2021 xuét siéu 4 ty USD. Chi sé CPI ndm 2021
chi tdng 1.8% so v&i nam trwdc, thap nhat ké tir 2016.

- Tinh dén ngay 27/12/2021, ty 1& bao phu it nhat 1 mii vaccine la 79% va ty |é bao pha dd vaccine co ban 1a 66% trén téng
dan sb Viét Nam. Ty |é bao phu vaccine cao sé la tién dé dé day nhanh viéc mé cira nén kinh té, dac biét 1a cac nganh hang
khoéng va du lich tir Q1/2022.

- Cung v&i d6, ndm 2022, ky vong géi kich thich kinh té quy mé sé dwoc théng qua trong ky hop Quéc hoi bat thweng trong
thang 01/2022, quy mé goi kich thich kinh té c6 thé twong dwong 4,2% GDP viét nam ndm 2021.Gai kich thich kinh té bao
goém: tro' cAp cho nhirng ddi twong bi anh huwéng béi Covid — 19, goi cap bl I4i sudt cho doanh nghiép, giam thué (thué gia
tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép), tang cwdng dau tw vao co s& ha tang giao théng va nang luvong.

Ty 1é bao phd vaccine cao va cac gai kich thich kinh té sé 1a nhing dong lirc dé déy nhanh téc do phuc héi nén kinh té trong
nam 2022.
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Cap nhat téng quan thj trwong chirng khoan
Két thuc nam 2021, VNINDEX déng clra & mirc 1.498,28 diém, ting trwdng 35,73% so vdi cling ky, day 1a mie téng
trwdng kha tich cwe, nam trong TOP 10 thj trwdng tdng manh nhét trén thé gi¢i. Nam 2021 1& mot ndm kho khan cho nén
kinh té néi chung, tuy nhién cac doanh nghiép trén HOSE hau nhw l1a cac doanh nghiép Ién va it chiu tac dong hon so v&i
phan con lai, wéc tinh cac doanh nghiép trén HOSE c6 ting trwdng loi nhuan 39% so véi ndm 2020.

- Nam 2021, xu hwéng dong tién cé sw dich chuyén tlr nhém vén héa I&n sang nhém vén héa trung binh va nhém vén héa
nhd. Xu huwéng thé hién qua gia tri giao dich binh quan theo thang ctia cac nhém cd phiéu cé sw luan chuyén rd rét. Chi sé

VNmidcap va chi s Smallcap c6 mirc tdng trudng vwot trdi véi mire tang lan lwot 72% va 98% so véi dau nam.
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e \/NINDEX e \/N30 VNMID e \/NSML = VN30 VNMID = VNSML

Hinh 1: Dién bién gia cac ch/sé Hinh 2: Gi4 trj giao dich binh quan theo thang theo nhém chi sé

- Mec sinh 1 cha cac chi s hién hanh:

1 thang 3 thang 1 nam 3 nam
Vnindex 1.34% 11.64% 35.73% 18.85%
VN30 -0.12% 5.64% 43.42% 21.56%
VNX50 0.64% 9.36% 49.53%
VN100 1.62% 11.82% 47.94% 22.95%

Chi s6 VN100 |a két hop gitva danh muc 30 c6 phiéu thudc VN30 va 70 cd phiéu thudc VNMidcap. Hwéng loi tlr xu hwéng

dong tién dich chuyén manh mé sang nhém céac cb phiéu Midcap, chi s VN100 c6 hiéu suat vwot troi trong ndm 2021 so v&i

VN30 va VNINDEX.

Chi sé VN100 cho muc sinh 167 1 ndm qua la 47.94% va 3 ndm qua la 22.95%/ndm, mirc sinh 164 nay /a cao hon VN30 va

VNINDEX.

Chung téi tin rang, chisé VN100 sé tiép tuc mang lai hiéu qua cho nha dau tw trong trung — dai han, béi:

e Két thic ndm 2021, san HOSE da c6 t6i 45 doanh nghiép c6 vén héa trén 1 ty USD, va hdu hét cac doanh nghiép nay

déu nam trong ré chi sé VN100.
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e Céac doanh nghiép quy mé trung binh dang c6 nhiing buéc tién nhét dinh vé chién luoc va hiéu qua kinh doanh dé
buéc sang giai doan méi va tién téi tré thanh nhiing doanh nghiép cé quy mé lén. Chi sé VN100 véi mie dé bao pha
cac doanh nghiép quy mé trung binh tét nhéat so véi cac chi sé hién tai: VN30, VNX50; hira hen sé mang lai hiéu qué

v6i nhitng nha déu tw bén bi ndm gidr cho muc tiéu trung — dai han.

Dw bao cho nam 2022

Tai thdi diém ngay 31/12/2021, theo di¥ liéu ctia Bloomberg, VN-Index dang giao dich & mirc P/E 12 thang (TTM P/E) la 17,48
lan. Ching t6i dw kién mc tang trwdng EPS cla cac doanh nghiép niém yét trén HOSE cho ndm 2022 va 2023 Ia 23%/19%
so v&i cting ky nhé sw phuc hdi manh mé clia cac nganh xuét khau, diu khi va bat dong san. Chang tdi cho rang dinh gia thi
trwdng van dang & mirc hdp dan véi P/E dw phéng 2022 va 2023 1an lwot & mire 1& 13,9 1an va 11,8 1an (thap hon P/E trung
binh 3 ndm gan nhéat la 16,1 lan).

Chung t6i cho rang, chién lwoc tich sén déu dan dinh ky hang théng déi véi quy ETF 1a chién luoc kha hop ly dé nha déu tw
c6 thé an tam ndm gid cuing thj truong ching khoan, khi vira téan dung duoc da ting cua thj trirong trong trung — dai han va

vira tén dung cac nhjp diéu chinh dé gia téng luong ndm gidr.

Tai liéu nay duwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quén Ly Quy Pau tw Ching khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay chi mang tinh chét
tham khao va c6 thé thay déi ma khéng cén théng bao. Tai liéu nay khéng phai 1a ban céo bach, 167 dé nghj hay la bat ky cam két nao cda
IPAAM. IPAAM khéng c6 nghia vu phéi cdp nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thic khi cac vén dé thude vé quan diém, duw bdo va wéc
tinh trong tai liéu nay thay déi hoac tré nén khong chinh xac. Tai liéu nay khong nén duwoc st dung cho muc dich ghi nhén ké toan, thué hay
dé dura ra céc quyét dinh déu tw. Nha Bau Tw nén chu y rang két qua hoat déng trong qua khir khéng ham y dadm bao cho két qua hoat dong
clia Quy trong tuong lai. Gia tri cia mét chung chi quy va thu nhdp cia Quy co thé tang hodc gidm nén khong thé duoc bdo ddm béi Cong
Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh déu tw cda minh thi nén tim hidu thém théng tin hodc tham khdo y kién
chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop.



