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phép luat lién quan, khong ham y bao ¢am vé noi dung cua Ban Cao Bach ciing nhu muc tiéu, chién lugc
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6. Ho tén, chitc danh va dia chi caa nhirng nguoi phu trach thong tin.

1/ Ho va tén : Vi1 Hién - Chirc vy : Chu tich Cong ty

2/ Ho va tén: B4 Thanh Huong - Chtic vu: Tong Giam Bdc

3/ Ho va tén : Tran Thi Minh Phuong - Chirc vu : Ké toan truong
Pia chi: Cong Ty TNHH mét thanh vién Quan Ly Quy dau tu chimg khoén IPA - s6 1
Nguyén Thugng Hién, Quan Hai Ba Trung, thanh phé Ha Noi
bién thoai: 024 — 39410 510; Fax: 024 — 39410 500

Website: www.ipaam.com.vn

7. Noi cung cip Ban céo bach:

Cong Ty TNHH mét thanh vién Quan Ly Quy dau tw chirng khoan IPA
Tru so chinh: s6 1 Nguyén Thugng Hién, quan Hai Ba Trung, thanh phd Ha Noi
bién thoai: 024 — 39410 510 ; Fax: 024 — 39410 500

Website: www.ipaam.com.vn

Cic Pai ly phan phéi theo quy dinh tai Ban Céo bach nay.
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A

I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM VE NOI DUNG BAN CAO
BACH NAY

1. Cong Ty TNHH mét thanh vién Quan Ly Quy diu tw ching khoin IPA
(IPAAM)

1/ Ho va tén : VU HIEN - Chtc vu : Cha tich Cong ty
2/ Ho va tén: PO THANH HUONG - Chirc vu: Tong giam déc
3/ Ho va tén : TRAN THI MINH PHUONG - Chuc vy : Ké toan truong
Gidy phép s6 30/lUBCK-GP do Uy ban Chting khoan Nha nuéc cap ngay 04/03/2008

Tru so chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, quan Hai Ba Trung, thanh phé Ha Noi
bién thoai: 024 — 39410 510

Fax: 024 — 39410 500

Website: www.ipaam.com.vn

Chung t6i dam bao rang cac théng tin va sé liéu trong ban cao bach nay la phu hop vai thuc té

ma ching toi dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mot cach hop ly.

2. Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh
(BIDV Ha Thanh)

Nguoi dai dién: Ba LE MY LINH

Chuc vu: Pho giam doc

Theo Gidy uy quyén sé 8996/QD-BIDV ngay 7/11/2016 cua Tong Giam déc Ngan hang
TMCP Dau tu va phat trién Viét Nam

Tru s¢ dang ky: 74 Tho Nhuom, Hoan Kiém, Ha Noi

Gidy chuang nhan ding ky hoat dong chi nhanh sé: 0100150619-073 do s& Ké hoach va Pau
tu TP Ha Noi cp ngay 12/09/2003, sira ddi lan thir muoi (10) ngay 20/05/2015

Gidy phép hoat dong luu ky ching khoan sé : 510/QD-DKHPLK ngay 1/8/2006 do
UBCKNN cép.

Giay chiing nhan chi nhanh hoat dong luu ky s6 19/GCNTVLK-CN-3 ding ky lan dau ngay
30/08/2006, thay d6i lan thu 3 ngay 30/12/2014
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bién thoai: 024 - 39411840
Fax: 024 - 39411847

Website: http://www.bidv.com.vn

Ngan hang Giam sat chi chiu trach nhiém vé cac noi dung lién quan dén céc dich vu do ngan

hang cung cap

V6i tu cach 1a Ngan hang giam sat cia Quy dau tu chit dong VND (VNDAF), trach nhiém
ciia BIDV Ha Thanh duoc quy dinh theo phép luét cé lién quan va trong cac Hop dong cung
cap dich vu c6 lién quan giira BIDV Ha Thanh véi IPAAM — Cong ty quan ly quy cia Quy
dau tu chu dong VND (VNDAF). Véi noi dung ban céo bach nay, ching toi tin rang viéc
phén tich, danh gia va lya chon ngon tir trén ban cdo bach nay da duoc thuc hién mét cach
hop 1y va can trong dua trén co s cac thong tin va sé liéu do IPAAM nghién ciru dénh gia

cung véi cac bén khac cé trach nhiém theo quy dinh.
Il. CAC THUAT NGU/PINH NGHIA

Tai Ban Cao Bach nay, cac tir, cum tir dudi day duoc hiéu nhu sau:

“Quy” La Quy Pau tu Cha dong VND (VNDAF) hoat dong theo co ché
Quy ma, thuc hién chao ban Chirng Chi Quy ra cong chiing, dugc
thanh lap theo quy dinh cua Luat Chung khoan sé 70/2006/QH11
ngay 29/6/2006 c6 hiéu luc thi hanh tir ngay 01/01/2007 (sau day
goi la Luat s6 70) va Luat s6 62/2010/QH12 ngay 24/11/2010 sira
d6i b6 sung mot s6 Piéu cua Luat Ching khoan c¢6 hiéu lyc thi
hanh tir ngay 1/7/2011 (sau ddy goi la Luat sb 62), cac vin ban
phap luat co lién quan va Piéu Ié Quy.

“Cong ty quan 1y qu§” Nghia 12 Céng ty TNHH Mot thanh vién Quan Iy quy Piu tu
Chting khoan IPA duoc thanh 1ap theo gidy phép thanh lap va hoat
dong s6 30/UBCK-GP do UBCKNN cap ngay 04/03/2008. Cong
ty TNHH Mot thanh vién Quan ly quy Pau tu Chimng khoén IPA
duoc uy thac quan ly Quy Pau tu Chu dong VND, cé quyén va
nghia vu theo quy dinh tai Diéu 1& nay.

“Ngan hang giam sat” (Sau day goi tat 1a ngan hang BIDV Ha Thanh) nghia 1a Ngan
hang TMCP Dau tu va Phét trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh
hoat dong theo Gidy ching nhan dang ky hoat dong chi nhanh sb:
0100150619-073 do s Ké hoach va Pau tu TP Ha Noi cap ngay
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“Cong ty Kiém toan”

“Pai ly chuyén nhuong”

“Pai ly phan phdi”

“Piéu l&/Diéu Ié Quy”

“Ban cao bach”

“Hop dong giam sat”

“Nha dau tu”

“Pai hoi nha dau tu”

“Ban dai dién Quy”

A

12/09/2003, sira doi lan tha muoi (10) ngay 20/05/2015 va Gidy
phép hoat dong luu ky sé 510/QD-DKHPLK do UBCKNN cip
ngay 01/08/2006, thay doi lan tha 3 ngay 30/12/2014: cung cap
cac dich vu: (i) bao quan, luu ky ching khodn, tai liéu xac nhan
quyén s& hitu tai san hop phép cua quy; cac Hop dong kinh té, cac
ching tir ¢6 lién quan dén tai san cia Quy ddng thoi gidm sét hoat
dong cua Quy; (i) thuc hién chirc nang giam sat toan bg hoat dong
quan ly tai san cua quy do Cong ty quan ly quy thuc hién. Quyén
va nghia vu ciia Ngan hang gidm sat duoc quy dinh tai Diéu 1&
nay.

L& cong ty kiém toan doc 1ap cho Quy duoc Pai hoi Nha dau tu
(hodc Ban Pai dién Quy theo tiy quyén cia Pai hoi Nha dau tu)
quyét dinh hang nam theo Piéu 1¢ Quy va phap luat c6 lién quan.

La t6 chue duoc Cong ty Quan ly Quy ay quyén cung cap dich vu
Pai ly chuyén nhuong cho Quy theo Piéu 1é Quy va phap luat co
lién quan.

La cac to chuc thuc hién hoat dong phan phdi ching chi quy cho
Quy duoc néu rd tai Ban cdo bach va dam bao cac diéu kién ding
ky hoat dong dai Iy phan phdi chung chi quy mé theo quy dinh cua
Piéu 1é Quy va phép luat c6 lién quan.

La Diéu 1é Quy Pau tu cha dong VND di duoc dang ky voi Uy
ban Chung Khoan Nha nudc.

La tai liéu hoac dir liéu dién tir cbng khai nhirng théng tin chinh
Xac, trung thuc, khach quan lién quan dén viéc chao ban va luu
hanh chang chi quy caa Quy.

La hop ddng duoc ky két gitra Cong ty quan ly quy va ngan hang
giam sat duoc thdng qua boi Pai hoi nha dau tu cia Quy.

L& ca nhan, té chuc trong nudc va nudc ngoai nam gitr chieng chi
Quy.

La dai hoi cua nha dau tu co quyén biéu quyét duoc to chuc
thuong ky hoic bat thuong dé thdng qua cac van dé quan trong co
lién quan dén Quy. Pai hoi nha dau tu 1a co quan quyén lyc cao

nhat cua Quy.

La nhimg ngudi dai dién cho nha dau tu dugc Dai hoi nha dau tu
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“Von dieu 18

“Pon vi Quy”

“Chting chi Quy”

“Gia ban/Gia phat hanh”

“Gia mua lai”

“Gia dich vu quan ly quy”

“Gia dich vu phéat hanh/ Gia dich
vu mua lai”

“Chi phi ngam”

“Cb tac Quy”

“Nam tai chinh”

A

bau ra dé thay mat nha dau tu thuc hién viéc gidm séat cac hoat
dong cua Quy, Cong ty quan ly quy va Ngan hang giam sat.

La tong sb vén bing tién do tat ca Nha dau tu thuc gop tai dot phat
hanh chang chi quy lan dau ra cong chung va duoc ghi trong Diéu
1 nay.

La vén diéu 1& dugc chia thanh nhiéu phan bang nhau. Ménh gié
don vi quy caa dot phat hanh lan dau 1a 10.000 dong/ don vi. Mdi
don vi quy dai dién cho phan lgi nhuan va vén nhu nhau cua Quy.

(Sau day goi la Chung chi) la ching khoan do Céng ty quan ly
quy dai dién cho Quy phat hanh, dudi dang but toan hoic ghi so,
xé&c nhan quyén va loi ich hop phap cua nha dau tu déi voi tai san
hodc vén ciia Quy theo ty 18 twong tng véi sé don vi Quy cua nha
dau tu d6 dang so hiu.

La muc gia nha du tu phai thanh toan dé mua mot don vi quy.
Gia ban/Gia phat hanh bang ménh gia (trong dot chao béan lan dau
ra cdng chdng); hoic bang gia trj tai san rong trén mot don vi quy
cong thém gia dich vu phat hanh di quy dinh tai Diéu I¢ Quy.

La mirc gia ma cong ty quan ly quy phai thanh toan dé mua lai tir
nha dau tu mot don vi quy. /Gia mua lai bang gia tri tai san rong
trén mot don vi quy trir di gid dich vy mua lai chung chi quy da
quy dinh tai Diéu ¢ Quy.

La khoan tién phai tra cho Cong ty quan Iy quy cung cip dich vu
quan ly quy da duoc quy dinh tai Diéu 1é Quy.

La khoan tién ma nha dau tu phai tra khi mua/ban mot don vi
chting chi quy cho quy. Gia dich vu phat hanh/ Gié dich vu mua
lai tinh theo ty & phan trim gia tri tai san rong trén mot don vi
chiing chi Quy quy dinh tai Diéu I& nay.

La cac khoan phi duoc thé hién 1a khdng phai thanh toan tryc tiép
bang tién, ma di duogc tinh gop chung véi cac chi phi hop 18 khac.

La s loi nhuan con lai caa Quy sau khi trir di cac chi phi hop 1é va
dugc Pai hoi nha dau tu quyét dinh chia theo ty 1¢ s¢ hiru cia Nha

dau tu.

La mudi hai thang tinh tir diu ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31
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“Gia tri tai san rong cua Quy
(NAV)”

“Ngay dinh gid”

“Ngay giao dich chung chi quy”

“Thoi diém dong so6 Iénh”

Piém nhan lénh

T4 chirc cung cap béo gia

T chuc cung cap dich vu ¢6 lién
quan

A

thang 12 nim dwong lich hang nam. Nim tai chinh dau tién cua
Quy sé& duoc tinh tir ngdy Quy dugc Uy ban Chiing khoan Nha
nuéc cap Gidy chung nhan ding ky 1ap quy cho dén hét ngay 31
thang 12 cta nam do.

La tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy so hitu trir
di cac nghia vu ng cua Quy tai ngay dinh gia.

La ngay ma Cong ty quan ly quy xac dinh gia tri tai san rong cua
Quy theo quy dinh tai Luét chimg khoan va Diéu 1& Quy, bao gom
cac Ngay giao dich chang chi quy va cac ngay khac ma Gid tri tai
san rong cua quy dugc xac dinh cho muc dich bao cao hoac cac
muc dich khac.

La ngay dinh gia ma Cong ty quan ly quy, thay mat quy, phat hanh
va mua lai chang chi Quy.

La thoi diém cudi cung ma dai ly phan phdi nhan Iénh giao dich tir
nha dau tu dé thuc hién giao dich.

LA tru s& chinh cua Dai Ly Phan Phéi hodc cac chi nhanh, phong
giao dich, vin phong dai dién cua Pai Ly Phan Phéi dugc uy
quyén dé nhan Iénh tir cac Nha Dau Tu.

La t6 chic kinh doanh ching khoan, to chirc tin dung dugc phép
kinh doanh ngoai hdi, cac hé thong béo gia trai phiéu duoc cong ty
quan ly quy lya chon dé cung cap bao gia tai san khéng phai la
chang khoan niém yét hoic chimg khoan dang ky giao dich

La ngan hang luu ky, Trung tam Luu ky Ching khoan dugc cong
ty quan ly quy uy quyén cung cap mot hodc mét s6 cac hoat dong
nhu sau:

a) Dich vu quan tri quy dau tu:

- Ghi nhan ké toan céc giao dich cua quy: ghi nhan bién dong phan
anh dong tien ra, vao quy;

- Lap bao cao tai chinh quy; phéi hop, hé tro to chirc kiém toan
cua quy trong viéc thuc hién kiém toan cho quy;

- Xéc dinh gia tri tai san rong cua quy, gia tri tai san rong trén mot
don vi chtng chi quy theo quy dinh cua phép luat va tai dieu 1€
quy;

- Thuc hién cac hoat dong khéc theo quy dinh cua phép luat va tai
dieu Ié quy.

b) Dich vu dai ly chuyén nhuong:
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“Cac dinh nghia khac”

A

- Lap va quan ly s6 chinh; mé, theo ddi va quan Iy hé théng cac tai
khoan cua nha dau tu, tai khoan ky danh; xac nhan quyeén s¢ hiru
chang chi quy mo.

- Ghi nhan céc l1énh mua, 1énh bén, 1énh chuyén déi cua nha dau
tu; chuyén quyeén so hru chirng chi quy; cap nhat s6 chinh;

- Hd tro nha dau tu thuc hién cac quyén lién quan téi viéc sé hiru
chtng chi quy cua nha dau tu;

- Tb chuic cac cudc hop ban dai dién quy, dai hoi nha dau tu cua
quy; duy tri kénh lién lac véi nha dau tu, dai ly ph&n phoi, co quan
quan 1y nha nudc va cac to chirc ¢6 tham quyen Khac;

- Cung cép cho nha dau tu bao cdo tai chinh, bao cdo hoat dong
quy, ban cdo bach, ban co bach tém tit, sao ké tai khoan giao
dich, xac nhan giao dich va cac tai liéu khac

Céac dinh nghia khac (néu c6) s& dwoc hiéu nhu quy dinh trong
Luat Ching khoan va cac van ban khac co lién quan.
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111. CO HQI PAU TU
1. Nhan dinh vi mo

a. Kinh té thé gigi

Sau 5 nam miac Ket trong by ting truéng thip véi téc d6 ting GDP hang nam (tinh theo
ngang gia suc mua - PPP) chi dat quanh 3%/nam (thip hon 0,75% so v&i giai doan trugc
khung hoang 2008), chung toi di bat dau nhan thdy nhitng tin hiéu cit canh d6i véi ting
truéng toan cau trong hai nam t6i. Theo du bdo cua nhidu to chirc nghién cau uy tin, ting
truong toan cau nam 2017 duoc du béo cai thién 0,3 dén 0,5 diém phan trim so véi nam 2016
vé6i hai dau kéo chinh 1a (1) kinh t& My tang truong kha quan va (2) su phuc hdi manh cua

nhom nudc xuat khau dau sau cd sbc gia hang hoa (dic biét 1a Brazil, Nga).

Niam 2017 ciing s& danh diu nhitng thay d6i cin ban trong dinh hudng chinh sach kinh té tai
nhiéu qudc gia: (1) FED that chat dan chinh sach tién té thong qua dong thai nang l3i suét
diéu hanh, (2) ECB va PBOC c6 thé thu hep dan quy mé néi long dinh luong, (3) chinh séch
tai khoéa mé rong dugc sir dung két hop véi chinh séch tién té dé hd tro tang truong va (4) lan

song bao hg thuong mai gia tang.

Trong ndm 2017, clng véi sy cai thién trong ting trudng, rai ro va mic o6 khong chic chan
cling s& gia tang trén thi truong tai chinh toan cau do (1) nhitng bién dong chinh trj tai Chau

Au, (2) thay d6i Chinh quyén tai My va (3) I3 suat va dong USD tang.

Téng quan, chdng ti nhan thdy nam 2017 1a mot nam nhiéu bién dong nhung ciing day hua
hen cho nén kinh té thé gidi. Trong cac kénh dau tu, chang t6i lac quan vai trién vong cua
ddéng USD va thi truong ¢6 phiéu, khong lac quan véi trién vong gia vang va thi trudng trai

phiéu.
b. Kinh té Viét Nam

GDP

Tang truong kinh té Q1/2017 chi dat 5,1%, ddy 1a mirc ting trudng thap nhat trong 3 nam trd
lai day. Sy suy giam cua nganh khai khoang tiép tuc 1a nguyén nhan chinh tac dong tiéu cuc
dén mirc tang truong chung. Theo sé liéu cua Tong cuc thong ké (GSO), san lugng nganh
khai khoang chi bang khoang 90% cuing ky nam 2016 va di 1am giam 0,76% muc ting truong
chung. Vi ty trong chiém khoang 10% GDP va la nhém nganh cé ty trong 16n thir hai trong
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nganh cong nghiép (sau nhdm ché bién, ché tao), suy giam cua nganh khai khoang di kéo

Tang trwong GDP qua cac nam 2011-Q1/2017
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theo tang truong cua ca nhém
nganh cbéng nghiép chi dat
3,85% trong Quy 1. Bay la murc
ting truong thap nhét trong

nhiéu nam.

Trong nhém nganh cong
nghiép, ngoai sy suy giam cua
nganh khai khoang, 3 thang dau
nam 2017 cling ghi nhan sy tang
truong cham lai caa nhém

nganh cong nghiép ché bién,

ché tao voi mic tang 8,3%. Su sut giam san lugng cua nhdm mit hang dién tir da khién cho

tang trudng cta nganh ché bién, ché tao bi anh huong. (Nguyén nhan do sy chiing lai cua

Samsung. Nam 2016, Samsung chiém 22,7% xuat khau ciia Viét Nam, tiac khoang 40 ty USD.

San xuat san pham dién tir ting trudng am 1% trong khi d¢6 Quy 1/2016 1a hon 11%). Ting

truong cham lai cuia nganh ché bién, ché tao 1a diém déang luu y vi day 1a dong luc ting truong

cha yéu caa nén kinh té tir phia cung trong miy nam vira qua.

Dién bién chi sé PMI Viét Nam hét Q1/2017
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Trong thang 3, PMI cua Viét Nam dat 54,6 diém.

Theo ching téi, sy sut giam tang
truong cua nhém nganh ché bién,
ché tao trong quy vira qua chi la
tam thoi, véi dong von FDI d3 va
dang tang truong manh mé thi
nhom nganh nay s& sém lay lai
duogc da tang truong. Trién vong
phuc hdi tré lai cua nganh nay
hoan toan c6 co s& khi chi sb
PMI ciia Viét Nam dang cho thiy
nhiing két qua rat dang khich 1¢.

Ngoai 2 yéu té tiéu cuc vira mang tinh “bat thudng” vira mang tinh “xu thé” trén, kinh té Viét

Nam quy dau tién nam 2017 tiép tuc ghi nhan sy mé rong nhanh cua nganh dich vu va su
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phuc hdi cua nhém nganh ndng nghiép. Nganh dich vu ting truong 6,52%; dong gop 2,65%
vao muc ting trudng chung. Nhu vdy, nhém nganh nay dang dan tré lai 12 nganh déng gop
I6n nhit vao ting truéng cua nén kinh té tir phia cung. Bén canh nganh dich vy, sau nim 2016
d6i mat vai nhiéu khé khian do anh hudng nang né bai cac yéu té thoi tiét, nhém nganh nong

nghiép da cho thay sy phuc hdi tré lai véi mic ting truang 2,03%.

T6m lai, nhin tir phia cung, mac du xuat hién yéu té “bat thuong” tac dong tiéu cuc dén ting
truong kinh té, tuy nhién céac yéu té co ban khac tiép tuc cho thay nén kinh té van dang trong

chu Ky di 1én; rui ro dao chiéu tang truong chua xuat hién.

Vé phia cau, trong khi tiéu dung van chua cé su ting truong manh mé thi tong cau cua nén
kinh té van phu thudc chii yéu vao dau tu. Tong von dau tu toan xa hoi trong Quy 1 ting
8,6%, thap hon muc ting cung ky ( ting 10,9%) chi yéu do ting truéng cham cia khu vyc
Nha nuéde (ting 4,9% thap hon mic 5,9% cing ky) va su chiing lai ciia khu vuc FDI (ting
6,2% s0 voi cing ky 12,8%). Khu vuc ngoai Nha nudc tiép tuc cho thay ting trudng kha quan

Vi mure tang dat 13,8%.

Pau tu cua khu vuc Nha nude ting thap mot phan do cac vuéng mac vé tha tuc hanh chinh.
Hién tai, ching toi thiy c6 nhiéu yéu t6 thuan loi hd trg cho su gia ting dau tu tir khu vuc
Nha nudc, bao gém (i) tinh hinh thu ngan sach va phat hanh trai phiéu kha quan; (ii) nguon
lec tang thém cé dwot tir ¢6 phan hoéa va thodi von cia Nha nwéc. Bén canh khu vic Nha
nude, dau tu trong thoi gian téi cua khu vue FDI ciing s& ¢6 nhiéu trién vong tich cuc khi von
FDI diang ky ting manh (ting 77%) trong quy dau nam. Cudi cung, theo ching t6i, dau tw ciia
khu veee ngodi Nha nwéc sé la dpng luc chinh ciia ddu tw toan xa héi trong théi gian tdi
khi sé Iwong doanh nghiép thanh ld@p mdi ting trwéng manh mé trong 2 nim gin ddy.
Nhin chung, hoat dgng ddu tw vdn dwoc hé trer béi trién veng kinh té khda quan, kinh té vi

md én dinh.

Tong muc béan Ié hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung 3 thang dau nam ting 9,2% (loai
trir yéu td gia ting 6,2%) so voi cling Ky nam trudc. Tiéu dung caa dan cu van chua cho thay
su bit phd mot cach rd nét. Pay 1a diéu hoan toan dé hiéu khi thu nhap caa dan cu di bi suy
giam manh trong nhitng nam khing hoang vira qua, cho du gan day thu nhap cua nguoi dan
da duoc cai thién phan nao khi viéc 1am gia tang, thi truong tai san phuc hdi nhung s& can mot

do tré nhat dinh dé thuc day chi tiéu trong dan ching.
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Ngoai nguyén nhan vira dé cap, viéc diéu chinh gia cac mat hang thiét yéu nhu y té, gido duc,
dién, nudc trong thoi gian qua ciing khién cho tiéu ding cia dan cu bi anh huong. Khi gia cac
hang hoa thiét yéu ting 1én, chi tiéu cho cic hang héa dich vu théng thuong khéc cua nguoi

dan s& giam di (hiéu (ng thay thé).

Vi trién vong viéc 1am va thu nhap tiép tuc gia tang, cling véi qua trinh diéu chinh gia céc
hang hoa dich vu thiét yéu dang di vao giai doan cudi thi tiéu dung cua dan cu trong thoi gian

t6i nhiéu kha ning sé& tang trudng véi mire do manh hon thoi gian qua.

Tuu chung lai, tir phia cung, kinh té Viét Nam chiu tac dong tiéu cuc tir mot vai yéu t vira
mang tinh “bat thuong” dong thoi cling 1a “xu thé” trong nhitng nam téi, d6 1a sy sut giam
ngan han cua nhdm nganh ché bién, ché tao va xu thé suy giam cua nganh khai khoang. Cac
yéu td tiéu cuc trén da tac dong kha manh dén két qua tang truong chung. Tuy nhién, nhiing
yéu té d6 khong lam déo nguoc duge xu hudng phuc hoi caa kinh té Viét Nam. Tir phia cau,

dau tu va tiéu dung van trong xu hudéng di 1én (dic biét 1a dau tu).

Vé du béo téc do ting truong GDP trong ndm 2017, & kich ban than trong, ting truong GDP
khoang 6,46%; kich ban tich cuc, GDP tang 6,67%.

Lam phat
G " CPI thang 3/2017 tang 4,65% so
Bien dong CPI L
259, 1907 | VoI cung Ky; lam phat co ban
2,0% thang 3/2017 khong doi so V6i
14,0%
130" thang trudc va tang 1,60% so
0.5% 9.0% | véi cung ky nam trudc.
OO”U 400/_ A . . i
-0.5% Theo so lieu cua Tong cuc
-1,0% , -10% | théng ké, thang 3/2017, c6 8/11
oo Qs A e S B 7 o b Tl e
SERSS]IIISSSK|KES nhdm hang hoéa va dich vu cé
R R T ERE R ERE TR T s A s 2 .
Il T T el e o el ] e chi so gia tang. Cu thé, nhom
Ngudén: GSO . . , .
g nhat véi 7,51% (dich vu y té

ting 9,86%) do trong thang c6 13 tinh, thanh phd truc thudc Trung wong thuc hién diéu chinh
tang gia dich vu y té, 1am CPI chung tang khoang 0,38%. Nhém giéo duc ting 0,75% (dich vu
gido duc tang 0,87%); nhom nha & va vat liéu xay dung tang 0,5% (gia vat li¢u xay dung ting

0,53%; gia nudc sinh hoat tang 0,43%; gia dién sinh hoat tang 0,26%).
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Tang truong tin dung va tong phuong tién thanh toan cao nhung lam phét co ban van dang &
muc thap cho thiy tong cau yéu. Day 1a nguyén nhan chinh khién cho lam phat co ban van
duy tri & muc thap. Bén canh nguyén nhan chinh trén, ciing khong thé khdng nhic dén thanh
tich diéu hanh chinh séch tién té kha tét cuaa NHNN trong vai nim qua, dic biét 1a phéi hop

gitta chinh sach tién té va chinh sach tai khoa.

CPI nhiing thang con lai cua nam 2017 van s& chu yéu bi tac dong boi diéu chinh gia dich vu
y té, gido duc. Lam phat co ban s& chua thé ting manh do tong cau van dang cai thién cham.
Mot yéu td mai xuat hién gan ddy co thé tac dong dén CPI d6 dién bién cua gia dau. Céc du
b4o gan day déu cho thay gia dau kho co thé ting manh, tham chi, gia dau gan day c6 xu
huéng giam nhe; do dé, anh huong tidu cuc tir gia dau ddi vai CPI trong nhitng thang cudi
nam s& khdng nhiéu. Theo chung t6i, CPI thang 12 nam 2017 s& ting khoang 5% - 5.5% so

vai cung Ky.
Chinh sach tai khoa

Tong thu ngan sach Nha nuéc tir diu nam dén thoi diém 15/3/2017 udc tinh dat 216,7 nghin
ty d6ng, bang 17,9% dy toan nam, trong d6 thu ndi dia 175,5 nghin ty dong, bang 17,7%; thu
tir dau thd 9 nghin ty dong, bang 23,4%; thu can d6i ngan sach tir hoat dong xuat, nhap khau
32,2 nghin ty dong, bang 17,9%.

Thu ngan sach dang dat dugc nhitng két qua tich cuc, chu yéu dén tir cac khoan thu noi dia.
Céc khoan thu noi dia tang truong tot 1a hé qua tat yéu khi hoat dong cua doanh nghiép di qua
giai doan kho khin, budc vao chu Ky ting truéng méi. Bén canh nguyén nhéan chinh trén, két
qua thu ngan sach kha quan con do nhitng nd lrc caa Chinh pha trong viéc chdng that thu,
gian 1an thué. Theo quan diém cua ching t6i, thu ngan séch trong cac quy con lai cia nim
2017 s& tiép tuc tang truong tot. Pay s& 1a nhan té rit quan trong hd tro cho tinh hinh tai khoéa

cua Viét Nam trong bbi canh &p lec chi tiéu nhiéu, ng cong lén.

Vé chi ngan sach, co cu chi tiéu ngan sach van tiép tuc mat can ddi, vai chi thuong xuyén
chiém ty trong ap dao. Ganh ning no cdng lén, véi &p luc tra 13i va goc ting cao, tuy nhién,
bdi canh hién tai Chinh phu da “dé the” hon thoi gian truéc nhd thu ngan séach tién trién tot,

phét hanh TPCP thuan loi va ngudn thu tir qué trinh thoai von, cd phan héa DNNN.

Téng chi ngan sach Nha nudc tir ddu nam dén thoi diém 15/3/2017 wdc tinh dat 229,1 nghin
ty dong, bang 16,5% du toan niam, trong d6 chi dau tu phat trién 32,6 nghin ty dong, bing
9,1%; chi thuong xuyén 173,2 nghin ty dong, bang 19,3%; chi tra no l4i 23 nghin ty dong,
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bang 23,2%. Chi tra no gbc tir dau nam dén thoi diém 15/3/2017 wée tinh dat 38,4 nghin ty

ddng, bang 23,4% du toan nam.

Vi tinh hinh thu ngén sach kha quan trong Quy 1 va ca nam 2017, cung vai phat hanh TPCP
thuan lgi va ngudn luc bé sung tir mot sé thuong vu thoai von, ¢b phan héa DNNN trong nim
nay thi theo ching t6i Chinh phu s& gia ting dau tu cong trong thoi gian con lai cia nim
2017. Piéu nay dic biét co y nghia khi ting truong kinh té trong quy dau nam thap hon ky

vong.

Chinh sach tién té

Chinh sach tién té van duoc

L3i suat lién ngén ha ng noi long trong quy dau nim
5.20 2017 va sé tiép tuc nai long
4.20 W trong phan 16n nam 2017.
Cac thay doi chinh séch
(néu c6) nhiéu kha ning s&
dugc thyc hién tai quy cudi

1.20
nam khi ap lgc lam phat

0.20 ! < . .
W L W W WL W W W W e W o ~ ~~ ~ ~ | tang cao va tang truong
AU L L L L A T r Ty .

§ © 8 3 & 5 3 o 5 & © & @ 8 5 5| kinh te tot hon. Tuy nhién,
iy L = ol P - viq { I{) T = & w ! Iu = ) ][’ =
— 1 U i y LI y 1y [ n , 2. , n
! | khong c6 thay doi lon, dot
Overnight 1M 3M 6M

bién trong diéu hanh chinh

sach tién té cia NHNN. Céc Iai suat trén thi truong tién té vé tong thé dang trong thoi ky 6n
dinh.

Tang trudng tin dung ghi nhan téc d6 ting manh nhat trong nhiéu nim. Theo NHNN, dén
ngay 23/03/2017 tin dung ting 3,14% so v&i cudi nam 2016 (ting truong tin dung Quy 1 cac
nam 2013, 2015 va 2016 lan luot chi dat 0,03%; 1,26% va 1,54%; cac nam 2012, 2014 ting
truong tin dung Quy 1 so véi cung ky & mic am nhe); tap trung chu yéu vao linh vuc san xuit
kinh doanh, du no tin dung ddi voi nhing linh vuc nay chiém khoang 80%. Téng phuong tién
thanh toan tinh dén 23/03 ting 3,36%, con huy dong vén ting 3,07% so vai cudi nim 2016.
Téang trudng tin dung cao (va da vuot tang truong huy dong) sé tao ap luc 1én thanh khoan cua
hé thong ngan hang.
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M3t bang céc I4i suat trén thi truong lién ngan hang cao hon cung ky nam 2016 ngoai 1y do &
trén con dén tir su chi dong diéu hanh cua NHNN. Néu dé 1ai suét lién ngan hang ¢ mac qué
thip s& tao diéu kién cho viéc dau co ty gia (nhu da ting didn ra tai mot sé thoi diém trong

nam 2016) gdy nén nhirng x40 tron trén thj truong tién té.

L4i suat huy dong trén thi truong kha on dinh, cho di c6 mét sé ngan hang phat hanh ching
chi tién giri dé huy dong von ky han trung va dai han véi 13i suit kha cao dé dap tng ty 18 von
ngin han duoc cho vay trung va dai han theo Thong tu 36 (tang tir 50% I&n 60%), khoang tir
8-9%. L4i suat huy dong phd bién & muc 0,8%-1%/nam ddi véi tién gii khong ky han va ky
han dudi 1 thang; 4,5%- 5,4%/mam d6i véi tién gui c6 ky han tir 1 thang dén duéi 6 thang;
5,4%-6,5%/mam d6i véi tién giri c6 ky han tir 6 thang dén dudi 12 thang; ky han trén 12 thang

6 muc 6,4%-7,2%/nam.

Thi trudng ngoai hdi khé binh lang trong quy dau nam cho du ddi mat véi céc &p luc dén tir
FED nang l4i suat. Piém dac biét trén thi truong ngoai héi trong thoi gian qua do 1a su bién
dong nguoc chiéu nhau giita ty gia trung tam va céc ty gia thi truong (bao gom ty gia caa cac
ngan hang thuong mai va ty gi thi truong tu do). Pay 1a dong thai diéu hanh c6 chi dich cua
NHNN nham tac dong dén tam ly thi truong, va cho dén thoi diém nay, cach diéu hanh trén

cho thy kha hiéu qua.

Ty gia sé tiép tuc 6n dinh trong thoi gian con lai cia ndm 2017 nho 6n dinh kinh té vi mé da
dugc cung ¢b va dong von d6 vao Viét Nam nhiéu kha ning sé& tiép tuc ting truong tét. Co
mot sé ap luc s& tac dong dén bién dong cua ty gia nhu tham hut thwong mai gia ting, FED
nang l4i suét...; tuy nhién, cac ap luc nay tic dong khong Ion va khé c6 kha ning giy ra

nhitng cd sé¢ 16n trén thi trudng ngoai hoi.
2. Nhan dinh thi trudng chirng khoan
Céc doanh nghiép lén sé tiép tuc gia nhap thi treong

Cudi nam 2016, Tha twéng Chinh phu di ky ban hanh Quyét dinh 58/2016/QD-TTg Vé tiéu
chi phan loai doanh nghiép Nha nudc, doanh nghiép c6 von Nha nuée va danh myc doanh

nghiép Nha nuéc thyuc hién sap xép giai doan 2016 - 2010. Theo quyét dinh nay:

e S5 DNNN ném giir 100% von diéu 1é (103 doanh nghiép)
e C6 phan héa, Nha nudc nam giit trén 65% von diéu 1& (4 doanh nghiép)

e Cb phan hoa, Nha nudc giit trén 50% dén dudi 65% vdn diéu 18 (27 doanh nghiép)
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e Cb phan hoa, Nha nudc nam gitr dudi 50% vén diéu 18 (106 doanh nghiép)

Nhu vay, tir nay dén nam 2020 s& c6 thém it nhat 137 DNNN duoc ¢b phan hoa va thoai vén
Nha nuéc, trong s6 d6 co nhiéu doanh nghiép c6 vi thé 16n trong nganh va dang 1am an hiéu

qua va dy s& 1a nhimg co hoi tiém tang cho cac Nha dau tu trong va ngoai nuéc tham gia.

Trong sé nhitng doanh nghiép trén, khong thé khéng nhic dén 39 doanh nghiép truc thudc
UBND TP.HCM s& tién hanh c6 phan hoa va thoai von Nha nuéc trong thoi gian téi véi

nhitng tén tudi I6n nhu Satra, Saigontourist, SJIC, Samco, Sawaco, Benthanh Group,...

Nhiing doanh nghiép nay chic chan s& thu hat sy quan tdm 16n cua gidi dau tu mot khi co
phan héa. Sé doanh nghiép nay cong thém mot s6 DNNN thudc cac bo nganh, dia phuong
khac nhu PV Oil, PV Power, Loc héa dau Binh Son, TCT Xi ming Viét Nam, TCT Song Pa,
TCT Thuong mai Ha Noi (Hapro), Mobiphone,...néu dugc ¢6 phan hoa va thoai vén Nha
nudc theo dung chu trwong ciia Chinh phu, s& tao ra lan séng c6 phan héa méi va tiép thém
dong lyc tang truong cho TTCK Viét Nam n6i riéng va nén kinh té Viét Nam néi chung trong

cac nam tiép theo.
Danh sach cac DNNN tiéu biéu s& duoc c6 phan hoéa va thodi von Nha nuéc vé dudi 50% von
diéu lé.

Vén diéu lé (ty Doanh thu Loi nhuan

Tén doanh nghiép ddng) 2016 (ty déng) 2016 (ty déng)

TCT Thuong mai Sai Gon (Satra) 7.305 55.266 11.100
Cong ty Vang bac da quy Sai Gon (SJC) 1.400 10.357* 255"
TCT Bén Thanh Na 19.847 1.221
TCT Du lich Sai Gon (Saigontourist) 6.131 2.850" 546*
TCT Co khi Giao théng Van tai Sai Gon (Samco) 1.796 26.800 2.043
TCT Thuwong mai Ha N6i (Hapro) Na 5.000 44
TCT Dién lwc Dau khi Viét Nam (PV Power) Na 26.522 1.595
TCT D&u Viét Nam (PV Oil) Na 34.000 530
TCT Loc héa dau Binh Son Na 75.184 5.007
TCT Xi mang Viét Nam 13.000 35.000™* 2000**
TCT Séng ba Na 9.599*** 300™***
TCT Vién Théng Mobifone Na 16.247* 2:53 1"

*KQKD 6 thang dau nam 2016
** KHKD nam 2017
*** KQKD 9 thang dau nam 2016
Ngudn: VNDIRECT téng hop
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Ddng thai, nhiéu doanh nghiép s& 1én niém yét trén thi truong chitng khoan trong thoi gian
t61, trong d6 c6 nhitng tén tudi 16n nhu Petrolimex, VEAM, VCSC, VPB,... Thong tin mét s6
doanh nghiép c6 ké hoach niém yét ¢ phiéu trong ndm 2017.

Thei diém P
i in 23 Von dieu ié Doanh thu LNST 2016
Tén doanh nghiép dw kien (ty @dn ') 2016 (ty déng) (ty adng)
TCT Thang Long 2017 419,08 2.143 66
Tap doan Xang dau Viét Nam (Petrolimex) T4/2017 12.938 123.097 5165
TCT May dong luc va may nong nghiép Viét -
Q * -
Nam (VEAM) 2017 13.288 5.893 625
NHTMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPB) 2017 9.181 29.197 3.935
CTCP Thuc pham déng lanh Kido (Kido = =
Foods - KDF) 2017 560 1.397 143
CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC) Q3/2017 1.032 894 338

Ngudn: VNDIRECT téng hop

Quy md l6m hon sé thay ddi lai cue choi trén thi truong

Luong d6i dan dén su thay doi vé chat: Thi trudng chiing Kién sy ting truang manh ca vé s6

luong co phiéu va gié tri von hoa s& dem dén nhitng dong luc ting trung méi cho thi truong.

o Thuc don da dang hon: V&i hang loat c6 phiéu I6n vira niém yét nhu Habeco, ACV,
Sabeco, Vietnam Airlines... thi truong ching khoan Viét Nam dugc bo sung thém
nhitng lya chon chat luong cao, nhiing cau chuyén méi nham dap tng khau vi dau tu
da dang cua cac NDT trong va ngoai nudc.

e Sirc hdp dan lém hon véi nha dau tw nwéc ngoai: Von hoa thi truong Ion hon s& gia
tang co hoi @& TTCK Viét Nam dwoc nang hang 1én “thi trudng mai ndi” hay lot vao
tam ngam cua cac quy dau tu ngoai tim cd.

e Phan bé lai dong tién cua thi trwong: Do nhiéu ma méi niém yét c6 quy mé von hoa
rat 16n, lot vao top 20 tham chi top 10 vén hoa trén san niém yét nhu Sabeco, ACV,
Vietnam Airlines, Habeco... sé anh huong dang ké dén chién luoc, co ciu danh muc
dau tu cia nhiéu NPT trong thoi gian téi, dac biét 1a ddi véi cac quy dau tu theo chi
s6 (ETF).

e Pinh gia lai thi truong tir hé qua Ciia “cdc hang héa thay thé” xudt hién: Khi ma
nhiéu doanh nghiép mai véi quy md 16n niém yét, vi thé vé mat quy md cia cac ¢o
phiéu hién hitu trén thi truong sé bi thay ddi. Do vay murc dinh gia caa céc ¢ phiéu
hién c6 (dic biét 1a cac Bluechips) c6 thé bi anh hudng khi nha dau tu hoan toan cé

nhiéu lya chon thay thé.
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IV. THONG TIN CHUNG VE CONG TY QUAN LY QUY

1. Cac thong tin chung vé Cong Ty Quén Ly Quy

Tén cong ty: Céng Ty TNHH Mot thanh vién Quan Ly Quy dau tu ching khoan IPA
Tén tiéng Anh: IPA Securities Investment Fund Management Limited Company

Tén viét tat: IPAAM

Gidy Phép Thanh Lap va Hoat Bong s6 30/UBCK-GP do UBCKNN cap ngay 04/03/2008
Tru s6 chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, quan Hai Ba Trung, thanh phd Ha Noi
bién thoai: 024 — 39410 510

Fax: 024 — 39410 500

Website: www.ipaam.com.vn

Vén diéu I&: Nam muoi ty (50.000.000.000) dong.

IPAAM dugc thanh 1ap tir nim 2008, va l1a céng ty con 100% vén cua tap doan dau tu IPA
cho dén dau thang 1/2017 thi IPAAM dugc Cong ty C6 phan Chiang khoan VNDIRECT
(VNDIRECT) mua va trg thanh cong ty 100% s¢ htu boi VNDIRECT. IPAAM trong nhirng
nim qua tap trung cung cap cac dich vu quan Iy danh muc dau tu da dang cho cc nha dau tu
c& nhan va té chirc va dang c6 ké hoach phét trién mang dich vu quan Iy quy dai ching bat

dau tu nim 2017.
Gi6i thiéu vé VNDIRECT

Cong ty C6 phan Chung khoan VNDIRECT thanh lap tir nim 2006 vai co dong sang 1ap la
Tap doan dau tu IPA, Cong ty hoat dong theo Gidy phép sé 22/UBCK-GPHPKD ngay
16/11/2006 cua Uy Ban chirg khoan Nha nuéc cip véi day da nghiép vu kinh doanh caa mot
cong ty chung khoan. Tinh dén hét nim 2016, sau 10 nim thanh 1ap va phat trién,
VNDIRECT di khang dinh dugc su thanh céng ciia minh & vi tri TOP 5 céc cong ty chang
khoan véi von chu so hitu 1.950 ty dong, téng tai san quan 1y dat 5.172 ty dong, cong ty ding
thi 2 vé thi phan mai giGi tai S& Giao dich chung khoan Ha néi (HNX) va ding tht 4 tai S¢
giao dich ching khoan H6 Chi Minh (HOSE).
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Viéc IPAAM tré thanh Cong ty con 100% vén cua Cong ty ching khoan VNDIRECT s& cho
phép IPAAM c6 thém sy dau tu va hop tac tir cdng ty me dé phat trién thém céc san pham,
dich vu méi nham dap ng tét hon cac nhu cdu ngdy cang da dang cua cac nha dau tu ca ca

nhan I4n t6 chrc.
2. Tinh hinh hoat dong cia IPAAM

Cong ty thanh lap thang 3/2008, trong nhimg nim dau tién sau khi thanh lap IPAAM chu yéu
tap trung quan 1y dau tu cho Tap doan IPA va cac cong ty con ctia Tap doan. Vi vén diéu 18
50 ty dong va ddi ngii nhan vién gon nhe c6 chuyén mén sau, tuan tha dao dirc nghé nghiép,
trong sudt 9 nam hoat dong vira qua Cong ty da luén dam bao cd két qua loi nhuan tét va on
dinh qua timg nam trong bdi canh cac cong ty quan ly quy trén thi truong déu gap rat nhiéu

kho khan trong kinh doanh khién nhiéu céng ty tham chi thua 13, lam mét vén chi s¢ hiu.

Cong ty IPAAM hién dang cung cap dich vu quan ly danh muc dau tu cho mét sé khach hang
1a cac dinh ché tai chinh, két qua dau tu ciia cac danh muc trong nhitng nim qua déu o6n dinh,

dat muc ky vong caa khach hang va mot s danh muc da duogc chia thuong tir khach hang.
Két qua loi nhuan cac nam ké tir ngay thanh Iap cua IPAAM nhu sau:

D/v:tydong 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tong doanh
thu 3,39 1,75 1535 537 1505 13,19 17,25 1565 14,67
LNTT 0,31 0,17 0,44 0,17 7,5 2,26 10,16 7,67 5,99

Vén diéu 18 50 50 50 50 50 50 50 50 50

3. Poi ngii nhan sy chii chét
Vii Hién — Chi tich

Ong Hién 1a mot doanh nhan thanh dat, nha quan tri doanh nghiép va nha dau tu giau kinh

nghiém véi 27 ndm kinh nghiém trong linh vyc dau tu nhan.

Ong Hién 14 thanh vién sang 1ap caa nhiéu cong ty hoat dong trong linh vuc ning lugng, dich
vu tai chinh, van tai va dich vy hau can. Ong Hién ciing 14 thanh vién Hoi dong Quan Tri

(HPQT) ciia mt s6 c¢ong ty c6 uy tin hoat dong trong linh virc san xuét va du lich.
Ong tét nghiép K sur hang hai — Pai hoc Hang Hai Viét Nam.

D5 Thanh Huong — Tong Giam dbc
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Ba Huong c6 hon 20 niam kinh nghiém tai nhiéu vi tri quan ly cao cép tai cac doanh nghiép
trong va ngoai nuéc, bao gdm Truong Pai dién cua Tap doan bao hiém AXA (Phép), Trudng
Ban quan ly nghiép vu cua Tong cong ty Bao hiém Dau khi (PVI), Giam ddc Chi nhanh Ha
Noi kiém Giam dbc Phan tich va Tu vin du tu Céng ty Chung khoan Sai Gon (SSI).

Sau khi gia nhap IPA Group vao cudi nam 2008, ba 1a thanh vién HDQT cua VNDirect, sau
do6 tro thanh CEO ctia IPAAM vao nam 2009. Dudi Su lanh dao cua ba, tai san quan ly cua
cong ty ting truéng manh va IPAAM bit dau cung cap dich vu quan 1y dau tu cho cac khach

hang bén ngoai IPA Group.

Ba c6 bang dai hoc vé Kinh té dau tu va 1a Thac si QTKD cua Truong Solvay Business

School — Vuong québc Bi.
Nguyén Hd Nga — Pho Tong giam déc

Ba Nga c¢6 hon 11 nam kinh nghiém trong linh vyc tai chinh du tu. Trudc khi gia nhap
IPAAM, ba ting gitr vi tri phan tich dau tu tai Cong ty Chitng khoén BIDV, quan Iy tai chinh
tai Tap doan British Petroleum, phu trach xuc tién dau tu tai Cuc Pau tu nudc ngoai, MPI,
Truéng phong Nghién ciu va Phan tich tai Cong ty quan Iy quy PVFC Capital, Giam doc
Huy dong quy va phét trién kinh doanh tai PVFC Capital. Ba Nga da huy dong thanh cong va
quan ly 2 quy dau tu voi quy mé 10 triéu USD. Ba con chiu trach nhiém vé quan hé nha dau

tu cho Vietnam Investment Platform (VIP LLC).

Ba Nga tét nghiép Thac si Kinh té Tai chinh, Truong Pai hoc Bristol, UK va Cir nhan Tai
chinh Ké toan, Truong Pai hoc New South Wales, Uc.

Cao Minh Hoang — Giam déc Pau tw, CFA

Ong Hoang c¢6 hon 9 nam kinh nghiém trong linh vyc dau tu tai chinh va kiém toan, trong d6

¢6 2 nam lam viéc tai Ernst &Young, 2 nam lam viéc tai VNDIRECT va Vingroup.

Gia nhap IPAAM tir nim 2012, Ong Hoang da kinh qua vi tri Truong bd phan phan tich dau

tu va hién dam nhiém vi tri Giam dbc dau tu tai IPAAM.

Ong Hoang tét nghiép Pai hoc Kinh té quéc dan va da vuot qua ky thi CFA Level 3.
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V. NGAN HANG GIAM SAT

Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV Ha
Thanh)

Gidy chiing nhan dang ky hoat dong chi nhanh sé: 0100150619-073 do s¢ Ké hoach va Pau
tu TP Ha Noi cdp ngay 12/09/2003, sira ddi lan thir 10 ngay 20/5/2015.

Gidy phép hoat dong luu ky chung khoan sé 510/QD-HPLKCK do UBCKNN céap ngay
1/08/2006.

Tru s& chinh: S6 74, Phé Thg Nhudom, Phuong Tran Hung Pao, Quan Hoan Kiém, TP Ha
Noi, Viét Nam

bién thoai: +84-24-3941-1840 ; Fax: +84-24-3941-1847

Website: www.bidv.com.vn

Hop ddng dich vu luu ky — giam st duoc dinh kém tai phu luc cia Ban cao bach nay.
VI. CONG TY KIEM TOAN

Cong Ty Quan Ly Quy IPA s& d& xuat voi Pai Hoi Nha Pau Tu it nhat hai (02) cong ty kiém
toan dé lya chon mot cong ty kiém toan cho Quy, nham dam bao tinh chinh xé&c cua cac sé
liéu béo cao cho Nha Pau Tu trong ndm tai chinh. Cong ty kiém toan duoc lya chon phai
dugc thanh 1ap va hoat dong phu hop vaéi quy dinh caa phap luat va khong duoc 1a ngudi cd

lién quan cua Cong ty Quan ly Qu¥y va Ngén hang Giadm sét.

VIIL. PAI LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY

Cong ty Cé Phan Chitng Khoan VNDIRECT (VNDIRECT)

Gidy phép hoat dong: 22/UBCK-GPHDPKD do UBCKNN cap ngay 16/11/2006
Dia diém phan phéi chiing chi quy:

Tru so chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Nguyén Du, Hai Ba Trung, Ha Noi
Pién thoai: (024) 39724568

Chi nhanh Hb chi Minh: Toa nha The 90" Pasteur , s6 90 Pasteur, Quan 1, TP Hd chi Minh
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bién thoai: 028-3914-6925 ; Fax: 028-3914-6924

Website: www.vndirect.com.vn

Hop dong phan phdi chiing chi quy mé duoc dinh kém tai phu luc cia Ban cdo bach nay.
VIII. TO CHUC PUQC UY QUYEN

1. Té chire dwoc iy quyén cho dich vu dai ly chuyén nhweng:

Trung tam luu ky Chirng Khoan Viét Nam

Dia chi try s¢ chinh: 15 Poan Tran Nghiép, phuong Lé Pai Hanh, quan Hai Ba Trung, Ha
Noi.

Quyét dinh thanh lap sé 189/2005/QD-TTg do Thua tuéng chinh pha ban hanh ngay
27/07/2005.

Linh vyuc hoat dong chinh: ding ky, luu ky, bu trir, thanh toan ching khoan va cung cip cac

dich vu hd tro viéc giao dich mua, ban chiing khoan.
Hop ddng dai ly chuyén nhuong dugc dinh kém tai phu luc cua Ban céo bach nay.
2. To chire dwoc ity quyén cung cap dich vu quan tri quy

Ngin hang TMCP Diu tu va Phat trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV Ha
Thanh)

Gidy chuang nhan ding ky hoat dong chi nhanh sé: 0100150619-073 do s& Ké hoach va Pau
tu TP Ha Noi cdp ngay 12/09/2003, stra ddi lan thir 10 ngay 20/5/2015

Gidy phép hoat dong luu ky chung khoan sé 510/QD-HPLKCK do UBCKNN cép ngay
1/08/2006.

Tru s& chinh: S6 74, Phé Thg Nhuom, Phuong Tran Hung Pao, Quan Hoan Kiém, TP Ha
Noi, Viét Nam

bién thoai: +84-243-941-1840; Fax: +84-243-941-1847

Website: www.bidv.com.vn

Hop ddng dich vu quan tri quy dugc dinh kém tai phu luc cua Ban céo bach nay.
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IX. CAC THONG TIN VE QUY PAU TU

1. Théng tin chung vé Quy

1.1. Tén va dia chi lién hé cia Quy

- Tén quy: QUY PAU TU CHU BDONG VND
- Tén viét tat: VNDAF

- Tén tiéng Anh: VND ACTIVE FUND

- Loai hinh quy: Quy m¢o

- Pia chi lién hé: Cong Ty TNHH Mot thanh vién quan ly quy dau tu ching khoan IPA
S6 1 Nguyén Thuong Hién, Quan Hai Ba Trung, Ha ndi
bién thoai: 024-3941-0510 ; Fax: 024-3941-0500

1.2. Gidy ding ky phat hanh: sé cip nhat sau

1.3. Gidy phép thanh Iap va hoat dong quy: sé cAp nhit sau
1.4. Tinh chit va thoi gian hoat dong ciia Quy:

VNDAF la quy dau tu dai ching dang ma, to chac va hoat dong theo phap luat hién hanh cua
Viét Nam. Quy c6 trach nhiém phét hanh va mua lai chimg chi quy da phat hanh theo yéu cau

cuia Nha Pau Tu vao ngay giao dich. Quy khdng gigi han thai han hoat dong.
1.5. Ban Pai Dién Quy dv kién:

Ban dai dién quy gém 4 thanh vién trong d6 c6 3 thanh vién doc lap nhu sau:

Ba Nguyén Ngoc Thanh — Thanh vién dgc Iap, Chi tich Ban dai dién qu§
Ba Thanh hién 1a Giam ddc Tai chinh Cong ty TNHH Khoa kéo Hoan My.

Ba Thanh c6 nhiéu nam kinh nghiém lam quan 1y trong linh vyc tai chinh, dau tu. Ba da ting
c6 thoi gian dai 1am viéc cho PWC va IBM tai My va lam Téng Giam déc Cong ty CP Chung
khoan VNDIRECT (tir nim 2005 dén niam 2009). Ba Thanh tét nghiép Dai hoc American
University (My) va la Thac si Tai chinh Doanh Nghiép cta truong Johns Hopkins (My).

Ong Vuong Vin Twong — Thanh vién doc lap Ban dai dién quy
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Ong Tuong hién 12 Tong giam doc Cong ty CP Pau tu va phat trién BDS Thé ky.

Ong Tuong 14 luat su da c6 nhiéu ndm kinh nghiém 1am viéc trong linh vuc dau tu, tai chinh.
Ong Tuong di timg 13 Giam déc Phap ché tai Cong ty CP Ching khoan VNDIRECT tir nam
2006 dén nam 2009. Ong Tudng tét nghiép Pai hoc Luat Ha noi.

Ba Lwu Thi Viét Hoa — Thanh vién dgc lap Ban dai dién quy

Ba Hoa hién 1a Ké toan truong Tong Cong ty C6 phan Tai Bao hiém Quéc gia Viét Nam
(VINARE).

Ba Hoa da c6 kinh nghiém nhiéu nim lam Ké todn va Ké toan truéng tai Kho bac nha nudéc,
Tong cdng ty vang bac da quy Viét nam. Ba tt nghiép truong Pai hoc Tai chinh ké toan va

c6 bang Ké toan truong do Trudng Pai hoc Tai chinh ké toan cap.
Ba D6 Thanh Huong — Thanh vién Ban dai dién quy

Ba Huong hién dang 1am Tong Giam déc Coéng ty TNHH MTV Quan ly quy dau tu chimng
khoan IPA.

Ba Huong c6 nhiéu kinh nghiém linh vyc tai chinh va dau tu, ching khoan. Ba da tung la
Giam dbc¢ Chi nhanh Ha Noi kiém Giam ddc Phan tich cua Cong ty CP Chiing khoan Sai gon
SSI. Ba gia nhap IPAAM va lam TGD tir nam 2009 dén nay.

Ba c6 bing dai hoc vé Kinh té dau tu va la Thac si QTKD cua Truong Solvay Business

School — Vurong qudc Bi.
1.6. Nguoi Pi¢u Hanh Quy

Ong Cao Minh Hoang - Giam déc diu tw IPAAM

Ong Hoang c¢6 hon 9 nam kinh nghiém trong linh vyc dau tu tai chinh va kiém toan, trong d6

¢6 2 nam lam viéc tai Ernst &Young, 2 nam lam viéc tai VNDIRECT va Vingroup.

Gia nhap IPAAM tir nam 2012, Ong Hoang da kinh qua vi tri Truong bd phan phan tich dau

tur va hién dam nhiém vi tri Giam dbc dau tu tai IPAAM.

Ong Hoang di c6 kinh nghiém truc tiép quan Iy cac danh muc dau tu cho khach hang véi tong
gia tri cac danh muc dat trén 300 ty, két qua dau tu dat loi nhuan trung binh 17% - 20%/nam.
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Ong Hoang tét nghiép Pai hoc Kinh té quéc dan va da vuot qua ky thi CFA Level 3.

Ong Pham Cao Pitc — Chuyén vién diu tw cao cap

Ong Purc ¢6 hon 10 nam kinh nghiém lam viéc trong nganh ching khoan. Ong Birc da ting
kinh qua cac vi trf lam phan tich va dau tu tai Vina Securities, Cong ty Chiing khoan H6 Chi
Minh HSC, Quy déau tu Jacccar trude khi gia nhap Cong ty Quan ly quy IPAAM nim 2011.
Tai IPAAM, Ong Btrc dd dam nhiém céac vi tri Truang phong phan tich , phu trach dau tu va

quan ly danh muc dau tu.

Ong Puc tét nghiép Pai hoc Ngoai thuong, 1a Thac si QTKD trudng Pai hoc Quéc gia
Singapore va c6 chang chi CFA Level 2.

2. Piéu 1& Quy

Piéu & Quy dugc dinh kém trong Phu luc kém theo Ban cdo bach nay. Bé c6 day du thong
tin, Nha dau tu can tham khao Diéu 18 quy VNDAF. Trong truong hop ¢ su khac biét gitra

vé ndi dung gitra Ban cao Bach va Diéu Ié quy thi s& van dung noi dung cia Biéu & quy.

Truong hop Nha dau tu nghi ngo vé quyét dinh dau tu ciia minh thi nén tim hiéu k§ cang céac
thdng tin hoac tham khao y kién chuyén gia dé ¢ quyét dinh thich hop.

3. Muc tiéu, chién lwgc dau tu ciia Quy
3.1. Muc tiéu déu tu

Quy dau tu chi dong VND (VNDAF) hudng dén viéc ti da hoa gia tri danh muc dau tu, téi
wu héa loi nhuan cho Nha dau tu trén co s& tan dung hiéu qua cac co hoi dau tu 1ai suit cb
dinh d6ng thoi tuan tha ky luat dau tu quy dinh tai Diéu 18 Quy di cong bd. Trong diéu kién
thi trudong ching khoan c6 nhitng bién dong kho ludng, Quy xac dinh dau tu vao nhitng cd
phiéu niém yét c6 yéu té co ban thuan loi, nhitng cong ty c¢é sy ting truong loi nhuan va

doanh thu ndi bat, két hop véi su cai thién giao dich trong thanh khoan va dién bién gia.
3.2. Chién lwgc dau tw

Chién luoc dau tu cia Quy VNDAF duogc xay dung dua trén sy két hop giira yéu t co ban va
lyra chon thoi diém phén bé ty trong ¢o phiéu trong qué trinh dau tu. Thay cho viéc dau tu dan
trai vao mot danh muc qua da dang cac ma chung khoan, Quy tap trung vao mét danh muc

bao gdom sb lwong vira phai cac co phiéu dat tiéu chi dau tu. Quy han ché giai ngan, giam ty
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trong trong giai doan du béo thi truong chung giam diém hoiac dung cac cdng cu phai sinh hd
trg, va sé tich cuc phan bé tra lai khi ky vong thi trudong phuc hdi. Yéu té chu dao gitp Quy
6 ky vong lgi nhuan tt hon thi truedng s& 13 viéc lya chon dugc ¢6 phiéu cua cong ty co tiém
nang ting truong hoat dong kinh doanh tét, dinh gia hap dan két hop véi viéc phan ung linh
hoat, diéu chinh ty trong dau tu trong giai doan thi truong bién dong manh.

Linh vuc, nganh nghé dau tu: Quy dau tu vao cac linh vuc, nganh nghé phap luat khéng cam.
3.3. Tai san dwoc phép dau tu:

Phap luat hién tai quy dinh Quy c6 thé dau tu vao cac loai tai san sau, tuy nhién Quy s& xem

xét co hoi va su phi hop dé quyét dinh lya chon loai tai san dau tu:
a. Tai sdn co thu nhdp cé dinh:

- Tién gui tai cac ngén hang thuong mai theo quy dinh ctia phéap luat vé ngan hang;

- Ngoai t&, cong cu thi truong tién té bao gom gidy to ¢6 gia, cong cu chuyén nhugng theo
quy dinh cua phap luat lién quan;

- Tréai phiéu Chinh Phu, trai phiéu duoc Chinh Phu bao Idnh, trai phiéu chinh quyén dia
phuong;

- Tréi phiéu niém yét cua cac t chirc phat hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam;

- Trai phiéu chuan bi niém yét, chuan bi dang ky giao dich phét hanh bai cac to chic phét
hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam, trai phiéu doanh nghiép phat hanh bai to chac
niém yét ¢ bao lanh thanh toan cua té chuc tin dung hoac cam két mua lai cua té chuc
phéat hanh.

b. Cé phiéu:

- Cb6 phiéu niém yét, dang ky giao dich, phéat hanh cua cac t6 chirc phat hanh hoat dong theo
phap luat Viét Nam.

- C6 phiéu chuan bi niém yét, chuan bi diang ky giao dich phat hanh bai céc to chic phét
hanh hoat dong theo phéap luat Viét Nam.

c. Cong cu phai sinh:

Chting khoén phai sinh niém yét va giao dich tai céc s giao dich chiing khoan, va chi nham

muc tiéu phong ngtra rui ro.

d. Quyén phat sinh gdn lién véi chiing khoan ma quy dang nim gii .
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Cac khoan dau tu caa Quy vao co phiéu, trai phiéu chuan bj niém yét, chuan bi dang ky giao
dich phat hanh bai céc td chirc phat hanh theo phap luat Viét Nam. Trai phiéu doanh nghiép
phét hanh bai té chirc niém yét ¢ bao 14nh thanh toan cua t6 chic tin dung hoic cam két mua
lai cua td chirc phéat hanh phai duoc Ban DPai Dién Quy chip thuan bang vin ban vé loai, ma
chung khoan, sé luong, gié tri giao dich, thoi diém thuc hién va c6 du tai liéu ching minh to
chtc phat hanh s& hoan tat hd so diang ky giao dich hoic niém yét tai S¢ giao dich ching

khoan trong thoi han muoi hai (12) thang ké tir ngay thuc hién giao dich..
4. Phwong phap lwa chon diu tw

Phuong phép dau tu duoc lya chon 14 phuong phap két hop chat ché gitta phan tich co ban va

lya chon thoi diém phan bé ty trong ¢6 phiéu.

Viéc lya chon ¢b phiéu duogc dya trén phan tich tai chinh doanh nghiép va danh gia chat luong
quan tri ciia céng ty. Vi kinh nghiém dau tu cing sy hd trg cia doi ngii phan tich giau kinh
nghiém cua IPAAM, nhiing ¢6 phiéu dugc quy VNDAF lya chon s& dap (ng dugc mot sb tiéu

chi nhu sau;

- Ning luc quan tri doanh nghiép tét, ban lanh dao tam huyét véi sy phat trién cua cong ty,
hoat dong minh bach.

- Tinh hinh tai chinh doanh nghiép lanh manh, kha ning chiém linh thi phan tét so véi cac
déi thu cing nganh.

- Ty chi vé& ngudn vén tai tro kinh doanh, kha nang kiém soét chi phi hiéu qua thuc day

tang truong.

Dinh gi4 hap dan, co ty 18 chiét khau cao so vai gié tri c6 thé dat dugc trong tuong lai.

Trén co s¢ danh muc ¢6 phiéu duoc lva chon, hoat dong giai ngan dau tu s& duoc can nhic
thoi diém thyc hién dé ¢am bao téi wu héa loi ich, rai ro va thich ang tét nhat vai nhitng bién

dong cua thi treong chirng khoan.
5. Cac han mirc diu tw theo luit dinh:

Céc khoan dau tu cia Quy s& duoc da dang hoa va dap tmg cac quy dinh caa phap luat hién
hanh.

Trang | 29



A

5.1. Co cau danh muc dau tu cia Quy phai bao gdm chang khoan cua it nhat sau (06) t chirc

phat hanh, dong thoi phai bao dam cac quy dinh sau:

a. Trur tién gui trén tai khoan thanh toan cua Quy tai Ngan hang giam sat, Quy khong duoc
dau tu qua 49% téng gia tri tai san cua Quy vao tién gui tai cac ngan hang thuong mai
theo quy dinh cta phap luat v& ngan hang; Ngoai té, cong cu thi trudng tién té bao gom
gidy to ¢6 gia, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh trong linh virc ngan hang;

b. Khong dugc ddu tu qua ba muoi phan trim (30%) tong gié tri tai san cua Quy VAo CAc tai
san sau ddy néu céc tai san nay dugc phat hanh béi mot cong ty hodc mot nhém cong ty
¢ quan hé so hitu véi nhau, trong d6 phan dau tu vao chuang khoan phai sinh tinh bang
gia tri cam két cua hop ddng duge xac dinh theo quy dinh cua tai S6 tay dinh gia:

- Tién gui tai cac ngén hang thuong mai theo quy dinh ctia phéap luat vé ngan hang;

- Ngoai t&, cong cu thj truong tién té bao gom gidy to ¢ gia, cong cu chuyén nhuong
theo quy dinh trong linh vyc ngén hang;

- C6 phiéu niém yét, co phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét cua céc to chic
phat hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam;

- Co phiéu, trai phiéu chuan bi niém yét, chuan bj ding ky giao dich phét hanh boi cac
t6 chizc phat hanh hoat dong theo phép luat Viét Nam. Trai phiéu doanh nghiép phéat
hanh bai to chtc niém yét c6 bao 1anh thanh toan cua to chic tin dung hoac cam két
mua lai cua to chic phét hanh;

- Chung khoan phai sinh niém yét va giao dich tai cac S& Giao dich Chung khoén,
nham muyc tiéu phong ngtra rai ro;

c. Khoéng dugc dau tu qua hai muoi phan traim (20%) tong gia tri tai san quy vao ching
khoan dang luu hanh ctia mot té chic phét hanh, ké ca cac loai gidy to c6 gia, cong cu
chuyén nhuong, trai phiéu (trir trai phiéu chinh phi), c6 phiéu c6 quyén biéu quyét, cd
phiéu khdng c6 quyén biéu quyét, trai phiéu chuyén doi;

d. Khoéng dugc dau tu vao chimng khoan cua mét té chirc phat hanh qua mudi phan trim
(10%) hodc qua mudi ldm phan trim (15%) (trong trudng hop quy chi s, quy hoan ddi
danh muc) tong gia tri chimg khoan dang luu hanh cua t6 chic do, trir trdi phiéu chinh
phu;

e. Khéng dugce dau tu qua mudi phan tram (10%) tong gié tri tai san cua quy vao cb phiéu,
tréi phiéu chuan bi niém yét, chuan bi dang ky giao dich phat hanh bai cac to chtc phét
hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam. Trai phiéu doanh nghiép phét hanh bai té chic

Trang | 30



A

niém yét ¢ bao lanh thanh toan cua té chuc tin dung hoac cam két mua lai cua té chuc
phat hanh;

f.  Tong gia tri cac hang muc dau tu 16n trong danh muc dau tu cia quy khong duoc vuot qua
bdn muoi phan trim (40%) tong gia tri tai san cua quy;

g. Tai moi thoi diém, tong gia tri cam két trong céc giao dich chimg khoan phai sinh, du ng
vay va cac khoan phai tra cua quy, khéng dugc vuot qua Gia Tri Tai San Rong cua Quy;

h. Khong duoc dau tu vao cic quy dau tu chung khoan, c6 phiéu cua cac cong ty dau tu
chirng khoan thanh lap va hoat dong tai Viét Nam;

i. Khong duoc dau tur truc tiép vao bat dong san, da quy, kim loai quy hiém.

5.2. Trir trudng hop quy dinh tai diém g, h, i khoan 5.1 Muyc nay, co cdu dau tu ctia Quy dugc

phép sai Iéch nhung chi do cac nguyén nhan khach quan nhu sau:

Bién dong gié trén thi trudng cua tai san trong danh muc dau tu cia quy;

o ®

Thuc hién cac khoan thanh toan hgp phap cua quy;

Thuc hién 1énh giao dich caa Nha Pau Tu;

a o

Hoat dong hop nhat, sap nhap cac t6 chac phéat hanh;

e. Quy méi duoc cip phép thanh lap hodc do tach quy, hop nhat quy, sap nhap quy ma thoi
gian hoat dong khong qué sau (06) thang, tinh tir ngay dugc cap Gidy Chiang Nhan Ping
Ky Lap Quy;

f. Quy dang trong thoi gian giai theé.

5.3. Trong trudng hop xay ra céac sai léch so véi han ché dau tu, Cong Ty Quan Ly Quy s&

diéu chinh lai danh muc dau tu dép @ng cac han mirc dau tu theo quy dinh tai khoan 5.1 Muc

nay trong thoi han ba (03) thang, ké tir ngay sai léch phat sinh,

5.4. Trong truong hop sai léch phéat sinh vi Cong Ty Quan Ly Quy khéng tuan thi cac han ché
dau tu theo quy dinh cua phép luat hodc Bidu Lé Quy, Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhiém
diéu chinh lai danh myc dau tu trong thoi han mudi lam (15) ngay, ké tir ngay sai léch phét
sinh va chiu moi chi phi phat sinh lién quan dén cac giao dich nay va céc ton that (néu co).

Néu phét sinh loi nhuan, phai hach toan ngay moi khoan loi nhuan c6 duoc cho Quy.

5.5. Cong Ty Quan Ly Quy chi dwoc dau tu tién guri tai cac ngan hang thuong mai, Ngoai té,
cong cu thi truong tién té bao gom gidy to ¢6 gid, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh trong
linh vuc ngan hang phat hanh bai céc t6 chuc tin dung trong danh sach di duoc Ban dai dién

quy phé duyét bang van ban.
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6. Hoat dong vay, cho vay, giao dich mua ban lai, giao dich ky qu¥y

Coéng Ty Quan Ly Quy khong duoc sir dung vdn va tai san caa Quy cho vay hodc bao
lanh cho bat ky khoan vay nao, trir truong hop dau tu tién gui tai cic ngén hang thuong
mai theo quy dinh cua phap luat vé ngan hang.

cong Ty Quan Ly Quy khéng dugc phép vay dé dau tu, trir truong hop vay ngan han dé
trang trai cac chi phi can thiét cho Quy hoac thuc hién thanh toén céc giao dich chang chi
quy v6i nha dau tu. Tong gia tri cac khoan vay ngian han cua Quy khong bao gdom céc
khoan tam {ng, cac khoan phai tra khong duoc qua nam phén trim (5%) Gia Tri Tai San
Rong Cuia Quy tai moi thoi diém va thoi han vay t6i da 1a ba muoi (30) ngay.

Cong ty Quan Ly Quy khong duoc sir dung tai san caa Quy dé thuc hién cac giao dich ky
quy (vay mua chizng khoan) cho Quy hoic cho bat ky ca nhan, t6 chac khac;

Cong Ty Quan Ly Quy khong duoc st dung tai san caa Quy thuc hién céc giao dich ban
khéng, cho vay chirng khoan.

Cong Ty Quan Ly Quy duoc sir dung tai san ciia Quy dé thuc hién giao dich mua ban lai
trai phiéu Chinh Phua theo quy dinh cia Bo Tai Chinh vé quan Iy giao dich trai phiéu
Chinh Phu.

7. Céc rii ro khi dau tw vao Quy

Gidng nhu cic hinh thirc dau tu khéc, viéc dau tu vao Quy VNDAF ciing bao ham nhiing rui

ro. Nha Pau Tu can nhan thtc rd nhiing rai ro nay va hiéu dugc mirc @6 chap nhan rui ro cua

ho dé can nhac that ky trudc khi dua ra quyét dinh dau tu vao Quy. Mac du Cong Ty Quan Ly

Quy da ap dung cac phuwong phap quan tri riii ro, nhung van ¢ cAc rii ro tiém tang khi dau tu

vao Quy. Nha Pau Tu can luu ¥ nhimg diém quan trong sau day:

Viéc dau tu vao Quy VNDAF s& khong duoc cam két bao I1anh boi bat ky mot Ngan Hang
Giam Sat hay bat ky to chirc nao vé viéc Quy s& dat duoc nhitng muc tiéu dau tu dé ra.
Nha Pau Tu c6 thé khong thu duoc loi nhuan hodc dat mac loi nhuan thip hon du kién
hoic thip hon loi nhuan cia cac hinh thirc dau tu khac cung thoi diém va cuing thoi gian
nam giit, hodc c6 thé bi 16 mot phan hoic toan bo vén dau tu ban dau. Quy VNDAF,
IPAAM, Chu tich IPAAM, Ban Biéu Hanh va nhan vién IPAAM khdng c6 bat ctr su dam
bao nao ddi v6i dau tu ban dau cia Nha Pau Tu, cling nhu muc lgi nhuan tu dau tu cua

Quy.
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Quy VNDAF nham vao muc tiéu dau tu tao lgi nhudn va ting truéng tai san rong cho Nha
Pau Tu. Tuy nhién, cac Nha Dau Tu khéng nén ky vong c6 duoc ngay cac khoan thu
nhdp va co duoc ting trudng gid tri tai san ngay trong ngan han tir hoat dong dau tu nay.
Quy VNDAF khong c6 bét ky su bao dam nao vé sb lan chi tra va gia tri cua cd tuc sé
duogc thanh toan trong tuong lai. Viéc thanh toan ¢ tic phu thudc vao ngudn phan phoi
loi nhuan, chinh sach phan phéi loi nhuan cia Quy va can c6 sy chap thuan cua Dai Hoi
Nha Pau Tu va/hoic caa Ban Pai Dién Quy tly thudc vao ngudn loi nhuan cé thé phan
phdi. Cac Nha Pau Tu co thé s& khdng nhan dugc khoan cé tic nhu ky vong hodc nhu
trong thoi gian du kién.

Tén goi cia Quy VNDAF khong ham y vé chét luong hoat dong ciing nhu trién vong va
loi nhuan cua Quy trong tuong lai.

Két qua hoat dong trong quéa khur ciia IPAAM, khong ham y hay dam bao két qua hoat
dong cua Quy VNDAF.

IPAAM khong chiu trach nhiém phap ly vé nhiing rii ro dau tu cua Quy va chi so hitu,
Chu tich IPAAM, ban diéu hanh va nhan vién cua IPAAM khong c6 trach nhiém phap Iy
Vé CAc rii ro hoat dong cua IPAAM trong qua trinh quan Iy Quy nay.

Quy hoat dong theo co ché quy md nén Nha Pau Tu co thé linh hoat sir dung cac céng cu
thi truong dé dua ra cac quyét dinh dau tu hay ban lai chung chi Quy VNDAF. Nha Pau
Tu trong qua trinh mua/ban chung chi Quy co thé phat sinh cac nghia vu thué phai tra
theo quy dinh caa phap luat. Cac nghia vu thué lién quan truc tiép dén Nha Pau Tu khong
duoc phan &nh trong két qua hoat dong chung cia Quy VNDAF.

Dudéi day 1a nhitng rai ro chii yéu trong dau tu chimg khoan, nhung khong phai toan bo nhiing

rai ro lién quan dén viéc dau tu vao Quy:

Rui ro thi treong: Rui ro nay phat sinh khi c&c thi truong tai san ma Quy tham gia c6 su
suy giam tirng phan hay toan bo trong mot khoang thoi gian. Loai rai ro ndy dan téi su
suy giam gié tri ciia toan b thi truong. Rui ro nay trén dién rong mang tinh hé thong va
nam ngoai kha kiém soat cua Céng Ty Quan Ly Quy. Tuy nhién, ¢ nhiéu nhan té gop
phan tao ra rui ro thi truong, ¢d thé giam thiéu duoc bang cach xac dinh va quan tri cu thé
dén tung loai rui ro cau thanh, vi du nhu cac rai ro vé lam phat, rai ro vé 14i suat, rai ro vé

bién dong gia thi truong, rai ro vé ty gia.

Rui ro lam phat: Rai ro lam phét I rai ro ma gia tri cac khoan dau tu cua Quy suy giam

do lam phéat. Rui ro lam phét c¢6 anh huong khac nhau ddi véi trai phiéu va cb phiéu.Gia
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tréi phiéu thuong ty 1& nghich voi lam phat, do lam phat ting cao s& lam tang loi Sut tréi
phiéu, dan dén gia trai phiéu thap hon. Ngoai ra, lam phat tiép tuc cao s& lam giam gi4 tri
thuc ciia ménh gia va i tréi phiéu nhan duoc hang ky. Quy c6 thé giam thiéu rai ro lam
phét 1&n phan tai san phan b vao trai phiéu bang cach rdt ngan ky han trai phiéu hoic
nam gitr nhiéu hon nhiing trai phiéu co 1ai suat tha néi néu lam phat duoc du kién ting
cao; hoic nguoc lai. Lam phat c6 mac do anh huong gian tiép hon déi voi cb phiéu vi
doanh nghiép cd thé chuyén phan chi phi gia ting do lam phat sang cho ngudi tiéu ding.
Tuy nhién, nhin chung trong méi trudng lam phat ting, chi phi vay ting do 1ai suat huy
dong von thuong cao nén doanh nghiép giam bot dau tu, khién tang truong va gia tri
doanh nghiép suy giam. Quy c6 thé giam thiéu rai ro lam phéat 1én phan tai san phan bé
vao ¢6 phiéu khi dau tu vao cac doanh nghiép cd yéu té canh tranh bén viing, trong dé6 bao
gom kha niang doanh nghiép cd thé chuyén phan Ién lam phat sang cho khach hang, ngudi

tiéu dung.

Rui ro 14i suat: Rui ro 14i suat 1a rai ro ma gia tri hop ly hoic dong tién twong lai cua cac
cong cu tai chinh ma Quy dau tu s& bién dong theo do nhimg thay d6i cua l4i suat thi
truong,do su thay doi vé cung/cau tién té va cac yéu t6 kinh té vi moé khac. Rui ro 14i suat
anh hudng truc tiép toi trai phiéu va gian tiép toi 6 phiéu.Lai suat tang s& lam gia trai
phiéu giam trén thi truong tha cip dé loi suat thuc té cua trai phiéu ting bang vai i suat
thi truong. L&i suat ting tac dong truc tiép téi nhu cau vay va cau tric ng cua mdi doanh
nghiép, kha ning ting gia ban cua cong ty dé bu dip chi phi taichinh ting 1én, vao ky
vong lam phat; nhitng yéu t6 nay gian tiép anh huong téi gia cé phiéu. Bé han ché nhiing
rai ro vé lai suat cd thé 1am anh huong téi gia tri dau tu, Cong Ty Quan Ly Quy thudng
xuyén phan tich, danh gia cac diéu kién kinh té vi mo, xu huéng van dong cua thi truong
va ky vong l4i suat trong ting giai doan dé ¢ cac quyét dinh phan b tai san phu hop. Béi
véi phan tai san phan b vao tréai phiéu, Quy sé& gitr ky han cua cac trai phiéu mot cach phu

hop tuong tng véi cac Ky vong vé l4i suat.

Rui ro ty gi&: Rui ro ty gia | rai ro ma gia tri cua khoan dau tu ciia Quy va cac c¢ong cu
tai chinh bi anh huong boi sy bién dong ty gia. Cac khoan dau tu ciia Quy s& gap rui ro ty
gia khi ma céc cong ty ma Quy dang dau tu c6 céc hoat dong kinh doanh lién quan dén
xuit nhap khau va c6 tai san hoic ng phai tra bang ngoai té. Cac khoan dau tu co rai ro ty
gia s& duoc Quy gidm st thdng qua viéc phan tich k§ ludng cac ngudn doanh thu & céc
khoan cong no cua cac cong ty do. O khia canh khéc, Quy s& khong bao vé va chiu trach

nhiém cho rui ro ty gia dbi véi Nha PauTu nudc ngoai mua ching chi Quy VNDAF bang
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don vi tién té str dung duy nhat cia Quy 1a déng Viét Nam. Cac Nha Pau Tu nudc ngoai

Vi vay sé& phai tu tim kiém cac cong cu dé ty phong ngira rai ro nay.

Rui ro bién dong gia thi truong: Rui ro bién dong gia thi truong 1a rai ro gia tri cua cac
cong cu tai chinh sut giam khi cac chi sb thi truong thay doi va gia tri caa tirng loai chung
khoéan thay d6i. Gia thi truong sut giam s& lam giam gié tri cua cac khoan dau tu cua
Quy.Quy dau tu vao cd phiéu caa cac cdng ty c6 chi s6 co ban tét nén s& thuong co mic
bién dong thap hon so véi thi trudng. Ngoai ra, Quy ciing hudng téi viéc tao lap, tich liy
va gia ting cac bién do an toan vé gid von dau tu qua thoi gian dai nim gitr danh muc dé
lam giam anh huéng va phu thudc vao cac bién dong nhit thoi cua gia cd phiéu trong

ngan han.

Rui ro phép ly: Thi trudng ching khoan ciing nhu hé thong khung phép ly lién quan cua
Viét Nam van con tuong déi non tré. S& ton tai nhitng rai ro vé phap ly khi Chinh Phu van
dang trong qua trinh hoan thién va diéu chinh khung phap Iy cho cac hoat dong chung
khoén va TCK. Nhitng diéu chinh nay c6 thé anh hudng dén hoat dong cia Quy hoac gia
tri tai san cua Quy trong tuong lai. Céng Ty Quan Ly Quy s€ danh gia mirc d6 anh huong
cua nhitng thay dbi nay d6i véi Quyva cac cong ty trong danh muc dau tu cia Quy s& dé

thay doi co cau danh muc dau tu cho phi hop.

Rui ro vé chién luoc dau tu: Rui ro phét sinh truc tiép tir chién lugc dau tu cia Quy khi
lya chon céch tiép can dau tu cha dong, gia cua ¢ phiéu gia tri c6 thé s& khong ting nhu
ky vong cua Quy va ciia Nha Pau Tu vao chung chi Quy VNDAF néu trén thi truong cac
nha dau tu khac khdng nhan ra dugc gié tri cua cac cong ty nay, hay cac yéu té co ban ma
Quy ky vong ciing khong giup gia c6 phiéu ting vé duoc gia tri thuc ma Quy danh
0ia.Quy xac dinh s& duy tri mot danh muyc dau tu da dang bao gém c¢6 phiéu cac cong ty
c6 loi thé canh tranh bén viing trong cac nganh nghé khéac nhau. Ngoai ra, Quy ciing da
dang héa mot céch thich hop vao nhiéu cb phiéu c6 quy md vén héa thi truong khéac nhau.
Tuy nhién, kha nang quan tri rai ro cua Quy ciing c6 thé bi han ché bai s6 luong cb phiéu

c6 thé dau tu duoc tai mot thoi diém.

Rui ro han ché dau tu: Do tinh chat ciia Quy mé chi cho phép dau trr vao cac c¢d phiéu
niém yét, dang ky giao dich va céc ¢ phiéu chuan bi niém yét, dang ky giao dich, su
cham ché trong tién d6 c6 phan hoa va niém yét, ding ky giao dich c6 phiéu cua céc
doanh nghiép tét s& 1am giam tinh da dang va dai dién, han ché co hoi tiép can va dau tu

duoc ciia Quy vao cac doanh nghiép tét nhat trén moi nganh nghé va muc vén hoa. Boi
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véi thi truong trai phiéu caa Viét Nam thi hién tai con khéa han ché ca vé sé luong, ddi
tugng phat hanh, thé loai nganh, tan suit phat hanh méi ciing nhu tinh da dang cua cac
kyhan va chiing loai san pham. Do d6 quy c6 thé gap khé khan trong viéc tim kiém céc co
hoi giai ngan theo chién lugc phan bé tai san da lya chon hoic kho khin trong viée da

dang hoa danh muc dau tu.

Rui ro tai dau tu: Py 1a rui ro dic thu cua cac khoan dau tu trai phiéu khi dong tién tur
tréai tirc duogc tai dau tu v6i muc |4 suat thip hon muc 14i suét thi trudng tai thoi diém mua
trai phiéu. Rui ro nay xay ra khi mac l4i suat thi truong c6 xu huéng giam.Viéc quan tri
rai ro tai dau tu s& duoc Quy thuc hién qua cong tac theo ddi chat ché ky vong l4i suat trén
thi truong, thé hién trén duong cong loi suat va ky han cia danh muc dau tu trai phiéu.
Tréi phiéu c6 ky han dai s& dugc wu tién nam giir khi 13i suat dang & muc cao va duoc ky
vong s& giam. Trai phiéu c6 ky han ngan hoac c6 13i suat tha noi s& duoc wu tién nim giir

néu lai suat duoc ky vong ting.

Rui ro dinh gia: Pay 1a rai ro khi l3i suat dinh gia khac véi 1ai suat thyc té khién cho gia
tri cua tai san duoc mua/ban khac voi gia tri so sach. Lai suat chiét khiu duoc dung dé
dinh gia cin ctr trén l4i suat niém yét tréen HNX/ VBMA/ Bloomberg/ Reuters; day 1a 1ai
suat tham khao, tuy ting thoi diém va chét luong cia thong tin dau vao, i suat nay cé thé

khong sét vai l3i suat thyc té giao dich.

Rui ro thanh toan: Pay 1a rai ro khi Quy giao dich voi mot déi tic ma ddi tac nay khong
thanh toan tién mua chiing khoén hozc chuyén nhuong chieng khoan cho Quy sau khi Quy
da thanh toan tién mua. Ddi véi co phiéu, rai ro nay thuong chi lién quan dén nhiing giao
dich chuyén nhuong chiing khoén cua cac cong ty chua niém yét. Tuy nhién, Quy mo s&
chi giao dich cac ¢ phiéu niém yét, dang ky giao dich va cac c6 phiéu chuan bi niém yét,
dang ky giao dich; ngoai ra, giao dich mua ban dugc tién hanh qua hé thng giao dich cua
cac so giao dich hodc qua céc cong ty ching khoan c6 hé théng luu ky, giam sat theo quy
dinh ctia phép luat, dé dam bao céc sé du chitng khoan va sé du tién cia cac bén lién quan
dam bao du va ding luat. B4i véi trai phiéu va cac loai chitng khoan ng, rai ro nay thuong
lién quan dén viéc t6 chirc phat hanh hodc ngudi dam bao thanh toan bi mét kha niang
thanh toén tai thoi diém déo han va do vay khéng thé thanh toan cho quy cac khoan l4i
cling nhu ng gde. Bé han ché rui ro, Quy cd thé dau tu vao cac loai Trai phiéu Chinh Phu,
trai phiéu dugc Chinh Pha bao Ianh,tréi phiéu chinh quyén dia phuong, c6 d6 an toan vé

kha ning thanh toan. Di vai cac trai phiéu doanh nghiép (néu cd), cho tsi khi Viét Nam

Trang | 36



A

hinh thanh céc té chuc tai chinh trung gian c6 uy tin chiu trach nhiém danh gia han muc
tin nhiém, Quy c6 thé ap dung cac ky thuat théng ké, hé théng noi bo, va tham khao cac
danh gia dinh mac tin nhiém tir cac t6 chuc trung gian sin c6 dé ra cac quyét dinh dau tu

hop ly giam thiéu rii ro.

Rui ro thiéu céc cong cu phong ngura rii ro: Theo quy dinh cua phép luat Viét Nam, Quy
VNDAF duoc str dung cac chiing khoan phéi sinh niém yét cho muc dich phong ngtra rai
ro. Tuy nhién, cac cdng cu phéai sinh hién tai chua phat trién, nén kha ning s& khéng co

sin céc cong cu can thiét dé sir dung.

Rui ro thanh khoan: Pay 1a rai ro khi Quy khong thé thanh 1y du tai san dé thanh toan
chocac lénh béan cua Nha Pau Tu trong mét ngay giao dich cu thé hodc trong mot khoang
thoi gian do tinh thanh khoan cua thi trudng thap; hay céc lénh béan/lénh chuyén d6i chi
dugc thuc hién mot phan do NAV caa Quy giam thap hon ngudng phap luat quy dinh, hay
do tong gia tri cac lénh ban/lénh chuyén doi vuot qua mac rat von tdi da theo quy dinh
cua phép luat. Ngoai ra, trong mot s truong hop bat kha khang, Nha Pau Tu c6 thé
khong duoc thyc hién Iénh ban ching chi Quy VNDAF trong thoi gian ching chi Quy
duogc théng bao tam ngirng giao dich.Cong Ty Quan Ly Quy c6 quyén chi dap (g mot
phan Iénh béan hoic kéo dai thoi han thanhtoan trong céac truong hop dugc quy dinh trong
co ché giao dich chiing chi quy tai Ban Céo Bach nay. Khi viéc thuc hién giao dich ban
chang chi quy ciia Nha Dau Tu bj kéo dai hon so voi quy dinh do cac ly do trén, Cong Ty
Quan Ly Quy s& cong bd théng tin vé Iy do va thoi gian dy kién dé thuc hién ban cho Nha
Pau Tu. Bé han ché rai ro thanh khoan, Quy ludn duy tri moét mae d6 thanh khoan phu
hop bang cachgitr mot phan trang thai tién té va ty 1& thich hop ¢ céc tai san c6 tinh thanh
khoan cao nhat dé dam bao rang véi cac 1énh ban cd thé tién lwong dugc mot cach hop ly;
viéc thanh toan trong da phan trudng hop s& dugc thuc hién dung han va khong bi anh

huong bai nhitng c6 phiéu kém thanh khoan nhat thoi.

Rui ro hoat dong quan ly Quy: Pay 1a rai ro khi khdng phai tat ca cac quyét dinh dau tu
cua IPAAM déu mang lai lgi nhuan hoidc dap tng duoc ky vong tai thoi diém tién hanh

céc khoan dau tu nay, hodc khi nhan vién dau tu chii chdt caa IPAAM nghi viéc.

Rui ro xung dot loi ich: Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé s& gap phai nhitng xung dot nhat
dinh vé loi ich gitra cac quy dau tu va cac san pham tai chinh khac do Cong Ty Quan Ly

Quy diéu hanh. Céng Ty Quan Ly Quy c6 thé kiém soat rai ro nay bang cach thiét 1ap bo
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phan quan ly dau tu riéng biét cho ting quy, cling nhu thiét 1ap “twdng lira thong tin” noi
b (Chinese wall) nham han ché ¢én muc thap rui ro xung dot loi ich nay.

- Rui ro bat kha khang: Py 1a cac rai ro khi cac su kién xay ra mot cach khach quan khdng
thé ludng trude dugc va khong thé khic phuc duge mic du da ap dung moi bién phép can
thiét va kha nang cho phép, co thé anh huong 16n va dot ngot 18n gia tri caa tat ca hoac

mot s6 tai san cua Quy, c6 thé bao gdm nhiing su kién nhu:
v' Tham hoa thién nhién (dong dat, 1 lut), hoa hoan, tham hoa hat nhan;

v' Maéi treong kinh doanh nhu khing hoang tai chinh, hé théng ngan hang, hoic céc 1anh

dao chu chét doanh nghiép mat kha niang diéu hanh;
v' Khang hoang, truc triac hé théng théng tin, may tinh.
8. Vong quay danh muc

Quy phai tra cac loai gia dich vu nhu gia dich vu mdi giéi khi tién hanh mua ban co phiéu.
Tuy nhién véi muc tiéu dau tu tan dung tét cac co hoi ngan han, vong quay danh muc cua quy
c6 thé s& cao hon cac quy ¢6 chién lwoc mua va nam giir. Quy ky vong lgi nhuan thu duoc tir
viéc mua ban c6 phiéu ngin han s& hiéu qua hon nhiéu muc chi phi bo ra, bén canh d6 cong ty
quan ly quy ciing ¢ gang tdi da trong viéc dam phan véi cac bén lién quan dé dugc husng chi

phi giao dich thip nhét.
9. Loi nhuan tham chiéu

Quy tinh toan hiéu qua dau tu (Investment Performance) ddi voi ting khoan mua chiing chi

quy VNDAF cta nha dau tu. Cong thire duoc tinh bang:
IP = (NAV thoi diém mua — NAV thoi diém ban)/NAV thoi diém mua

Hiéu qud ddu tw diroc tinh bang ty 1é phan tram va thé hién loi ich cia khdch hang khi dau tie
vao chung chi quy.

X. PHAT HANH LAN PAU VA GIAO DICH CHUNG CHI QUY CAC
LAN TIEP THEO

1. Can ctr phap ly
Viéc thanh 1ap va hoat dong cua Quy VNDAF va céc van dé lién quan chiu su diéu chinh cua:
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Luat Chirng Khoan s 70/2006/QH11 do Qudc hoi ban hanh ngay 29 thang 6 nim
2006;

Luat sb 62/2010/QH12 stra ddi, b sung mot sé diéu cia Luat Chimg Khoan sb
70/2006/QH11 do Quéc hodi ban hanh ngay 29 thang 6 nim 2006;

Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 ndm 2012 ctia Chinh phu vé viéc quy
dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mot sé diéu cta Luat Chimg Khoan va Luat Sta
dbi, bd sung mot sé didu cua Luat Chimg Khoan;

Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26/6/2015 cua Chinh phu stra d6i bd sung mot sd
diéu Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cua Chinh phu vé viéc
quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mét s6 diéu cua Luat Chting Khoan va Luat
stra d6i, bo sung mot s6 diéu caa Luat Ching Khoan;

Nghi dinh s6 108/2013/ND-CP ngiy 23 thang 9 niam 2013 ctia Chinh pha vé xir phat
vi pham hanh chinh trong linh vuc chirng khoén va thi truong ching khoan;

Nghi dinh s6 145/2016/ND-CP ngay 1/11/2016 ctia Chinh phu sira d6i , bo sung mot
s6 diéu cua Nghi dinh s6 108/2013/ND-CP ngay 23/9/2013 quy dinh xir phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc ching khoén va thi truong chig khoan;

Nghi dinh s6 86/2016/ND-CP ngay 1/7/2016 ctia Chinh phii quy dinh diéu kién dau
tu, kinh doanh chung khoén;

Nghi dinh s6 42/2015/ND-CP cta Chinh pht ban hanh ngay 5/5/2015 vé Chimg
khoan phai sinh va thi truong Ching khoan phai sinh;

Thoéng tu s6 11/2016/TT-BTC ciia Bo Tai Chinh ban hanh ngay 19/1/2016 huéng dan
mot s6 didu Nghi dinh s6 42/2015/ND-CP cua Chinh pha ban hanh ngay 5/5/2015 vé
Chtrng khoan phai sinh va thi truong Chimg khoéan phai sinh;

Thong tu s6 23/2017/TT-BTC ngay 16/3/2017 stra d6i mot sé diéu Thong tu sb
11/2016/TT-BTC ngay 19/1/2016 huéng din Nghi dinh sé 42/2015/ND-CP ngay
5/5/2015 ctia Chinh phu vé Chimg khoan phai sinh va thi truong Chimg khoan phai
sinh;

Thong tu s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nim 2011 ciia B4 Tai Chinh huéng
dan vé viéc thanh 1ap va quan 1y quy mo;

Thong tu s6 15/2016/TT-BTC ngay 20/1/2016 sira d6i bd sung mot s6 diéu Thong tu
183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 ctia B6 Tai Chinh huéng dan vé viéc
thanh 1ap va quan ly quy md;

Thong tu s6 212/2012/TT-BTC ngay 5 thang 12 nim 2012 ciia B Tai Chinh hudng

dan vé thanh 1ap, t6 chirc va hoat dong cong ty quan 1y quy;
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Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 ctua B6 Tai Chinh vé ché

d6 ké toan ap dung d6i véi quy mo;

- Théng tu sé 123/2015/TT-BTC ngay 18 thang 08 ndm 2015 cta By Tai Chinh hudng
dan hoat dong ctia nha dau tu nudc ngoai trén thi truong chung khoan Viét Nam,;

- Thong tu s6 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 cia Bo Tai Chinh quy
dinh vé hanh nghé chimg khoan;

- Théng tu sé 155/2015/TT-BTC ngay 06 thang 10 ndm 2015 cta B Tai Chinh hudng
dan cong bd thong tin trén thi truong ching khoan;

- Théng tu s6 242/2016/TT-BTC ngay 11/11/2016 cta Bo Tai chinh quy dinh gia dich
vu trong linh vuc ching khoan ap dung tai céc t6 chirc kinh doanh ching khoan, ngan
hang thuong mai tham gia vao thi truong chiing khoan Viét Nam;

- Céc van ban phap luat huéng dan co lién quan.
2. Phwong 4n phat hanh lan dau (IPO)

- Tén Quy: Quy Pau Tu chi dong VND

- Tén viét tit: VNDAF

- Loai hinh quy: Quy dai chung dang ma

- Nha Pau Tu ciia Quy: Nha dau tu ca nhan, phap nhan trong va ngoai nudc

- Thoi han hoat dong: Khéng gigi han

- Vén biéu Lé duy kién huy dong tbi thiéu: 50.000.000.000 (ndim muoi ty) dong

- Pon vj tién t&: Bong Viét Nam

- Meénh gia: 10.000 (mudi nghin) déng/Pon Vi Quy

- Giadich vy Phat Hanh: 1% tuong duong 100 ddng (Mot trim dong)/Don Vi Quy

- Gia Phat Hanh (bao gom gia dich vu Phat Hanh): 10.100 (muoi nghin mot trim)
ddéng/Pon Vi Quy

- So tién dang ky mua t6i thiéu lan dau: 1.010.000 (Mot triéu mudi nghin) dong

- Ngay phat hanh: Sé dugc ghi rd trong ban thong bao phéat hanh sau khi Quy VNDAF dugc
cap phép phét hanh ra céng ching.

- Thoi han phat hanh l1an dau: Téi thiéu hai muoi (20) ngay va téi da chin muoi (90) ngay
ké tir ngay Giay Chung Nhan Chao Ban Chung Chi Quy ra céng ching c6 hiéu lyc.

- Thoi gian gia han phat hanh: S& dugc UBCK xem xét gia han nhung khong qua ba muoi
(30) ngay sau khi két thic thoi gian phan phdi Chting Chi Quy.

Trang | 40



A

2.1. Pia diém phat hanh

Chting Chi Quy VNDAF dugc phéat hanh lan dau thong qua Pai Ly Phan Phéi 1a Cong ty Cb
phan Ching khoéan VNDIRECT.

Danh sach, dia chi cac Biém Nhan Lénh cia Pai Ly Phan Phéi noi Nha Pau Tu c6 thé dang

ky mua chiing chi quy lan dau duoc liét ké & Phy luc cua Ban Cao Bach nay.
2.2. Ping ky mua chirng chi quy lan dau

- S6 tién mua téi thiéu: 1.010.000 (Mot triéu mudi nghin) dong.

- Nha Pau Tu mo tai khoan giao dich ching chi quy ma bang cach nop “Gidy Pang Ky Mo
Tai Khoan Giao Dich Chting Chi Quy M&” va cac hd so lién quan, va ndp “Phiéu Piang
Ky Mua Chiing Chi Quy M&” (theo mau & Phu Luc cua Ban Cao Bach nay) truc tiép cho
Pai Ly Phan Phéi duoc chi dinh.

- Nha Pau Tu ndp tién mua Chang Chi Quy bang cach chuyén khoan vao tai khoan cua
Quy tai Ngan Hang Giam Sat bang dong Viét Nam. Nha Dau Tu c¢6 thé thyc hién chuyén
tién tir tai khoan ngan hang mang tén Nha Pau Tu, tir tai khoan chiing khoan cia Nha Pau
Tu tai Pai Ly Phan Phdi hoic tir tai khoan ngan hang caa ngudi dugc uy quyén hop I&.
Phi chuyén tién do Nha Pau Tu tra. Thong tin vé tai khoan cua Quy tai Ngan Hang Giam
Séat s& duoc cung cap boi Pai Ly Phan Phdi.

- Thai han thanh toén: Viéc thanh todn s& dugc thuc hién trudc ngay két thic dot phat hanh.

- S6 lugng Chitng Chi Qu¥ duoc phan phéi theo cong thuc sau:

S6 lwong Chitng Chi Quy dugc phan phdi = S tién dang ky mua/Gia phat hanh
S6 lwong Chitng Chi Quy sau khi phan phdi cd thé 1a sé 1¢ ¢ dang thap phan, 1am tron
xudng toi s6 hang tha hai sau diu phay.

- Trudng hop sb tién chuyén vao tai khoan cia Quy thip hon gia tri mua téi thiéu, viéc
dang ky mua Ching Chi Quy lan dau ciing coi nhu khong hop 18. S tién dang ky mua
nay s& duoc hoan tra lai Nha Pau Tu trong vong nam (05) ngay 1am viéc sau khi Quy két
thic thoi gian huy dong vén. Phi chuyén tién phat sinh duoc trir vao sé tién hoan tra nay.

- Trong trudng hop s6 tién thuc té thanh toan vao tai khoan cia Quy khéc véi sé tién ghi
trén phiéu Iénh mua, nhung khong thap hon s tién mua tdi thiéu, s lugng Don Vi Quy

duoc phan phdi s& can ctr vao sé tién thuc té thanh toan vao tai khoan cua Quy.
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2.3. Phan phdi Chitng Chi Qu§y

Chting Chi Quy sé& duoc phan phéi cong bang, céng khai, trong thai han phat hanh Chang Chi

Quy va tuan thu phap luat hién hanh vé gigi han quyén so hitu theo quy dinh phap luat tai

ting thoi diém.

Trong truong hop tong sé tién dang ky mua hop 1& vuot qué s6 vén diéu ¢ du kién huy
dong téi thiéu, Nha Pau Tu s& duoc phan phéi day du sé lwgng Ching Chi Quy theo nhu
sb tién da dang ky va thuc gop;

X&c nhan so hitu Ching Chi Quy sé duoc giri cho Nha Pau Tu trong vong nam (05) ngay
ké tir ngay Giay Ching Nhan Pang Ky Lap Quy c6 hiéu lyc.

Truong hop sau khi két thac dot phat hanh bao gém ca thoi gian gia han ma téng sé tién
dang ky mua thap hon nim muoi (50) ty ddng, hodc co it hon mot trim (100) nha dau tu,
khdng ké nha dau tu chirng khoan chuyén nghiép mua Chang Chi Quy, Céng Ty Quan Ly
Quy sé& huy dot phat hanh va bao cdo cho Uy Ban Chimg Khoan Nha Nuéc dong thoi
cong bd thdng tin vé viéc huy dong von khong thanh cong trong vong hai muoi bon (24)
gio 1am viéc sau khi két thuc giai doan chao ban. Cong Ty Quan Ly Quy s& hoan tra toan
bo s6 tién ding ky mua Chirng Chi Quy cho Nha Pau Tu dong thoi thanh ton toan bo cac
chi phi phat sinh c6 lién quan dén viéc huy dong vén trong vong mudi lam (15) ngay ké tir
ngay dot phét hanh bi huy bo.

Chung Chi Quy s& khdng niém yét giao dich trén S¢ giao dich ching khoan. Nha Pau Tu
c6 thé giao dich Chitng Chi Quy cac lan tiép theo tai cac Pai Ly Phan Phdi chi dinh sau
khi Cong Ty Quan Ly Quy dugc cap Giay Chiing Nhan Thanh Lap Quy.

2.4. Cac d6i tac lién quan dén dot phat hanh

T chtic phat hanh: Quy Pau Tu chu dong VND

Pai dién phat hanh: Céng Ty TNHH Mot thanh vién Quan Ly Quy dau tu IPA

Ngan Hang Giam Sat: Ngan Hang TMCP Pau tu va phat trién Viét Nam - chi nhanh Ha
Thanh

Hé thong Pai Ly Phan Phdi: Cong ty CP Chiing khoan VNDIRECT

Cong ty kiém toan du kién: Cong ty Kiém toan KPMG Viét Nam hoic Cong ty Kiém toan
Deloitte.

Chi tiét vé dia chi cac Diém Nhan Lénh caa cac Pai Ly Phan Phéi dwoc néu chi tiét tai Phu

luc cua Ban Cao Bach nay.
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3. Giao dich chirng chi quy céc lan tiép theo

3.1. Céc quy dinh chung khi thue hién giao dich chirng chi quy

a. Ngay Giao Dich Chs#ng Chi Quy:

Cong ty Quan ly Quy phai t6 chirc giao dich ching chi quy cho nha dau tw. Hoat dong
giao dich phai duoc to chire dinh ky.

Ngay giao dich: Chang chi Quy VNDAF duoc giao dich 1 lan/tuin vao ngay thtr nim
hang tuan (Ngay T)

Trong trudng hop ngay giao dich roi vao ngay nghi I€ thi giao dich s& duoc thyc hién vao
ngay 1am viéc gan nhat sau d6 trir khi Cong ty quan Iy quy ¢ théng bao khac. Néu ngay
lam viéc gan nhét roi vao 1 ngay truéc ngay giao dich thuong 1é cua tuan tiép theo thi
Ngay giao dich s& lay ludn Ia ngay giao dich thuong ¢ cua tuan tiép theo do. Cong Ty
Quan Ly Quy sé& thong bao dén Nha Pau Tu, Pai Ly Phan Phdi va céc t6 chic cung cap
dich vu c6 lién quan vé ngay giao dich trong trudng hop nghi 1€ trén trang thong tin dién
tir cua Cong Ty Quan Ly Quy.

Viéc tang tan suat giao dich s& duoc Cong ty Quan ly Quy thdng béo cdng khai, cap nhat
chinh sira, bo sung phan thay d6i nay vao Ban Céo bach, théng bao cho ngan hang giam
sat va cong bd thong tin theo quy dinh cua Phéap luat. Céng ty Quan ly Quy sé& cap nhat
ndi dung thay doi nay vao Diéu 1& Quy tai ky hop Dai hoi nha dau tu thuong nién gan
nhét. Viéc giam tan suit giao dich s& dugc Pai hoi Nha dau tu théng qua va luén dam bao

tan sut giao dich khong dugc it hon hai (02) 1an trong mét (01) thang.

b. Phwong thirc giao dich

Nha Pau Tu dat Iénh giao dich Chuang Chi Quy tai cac Diém Nhan Lénh cia Pai Ly Phan
Phéi (luu y: Nha Pau Tu 1an dau giao dich ching chi quy VNDAF phai mé tai khoan giao
dich chiing chi quy mé va cung cap cac thdng tin nhan biét Nha Dau Tu theo yéu cau cia
Cong Ty Quan Ly Quy, Pai Ly Phan Phdi).

Nha Pau Tu c6 thé dat 1énh tai Dai Ly Phan Phéi, tuy nhién can meé tai khoan giao dich
tai mdi Pai Ly Phan Phéi ma Nha Pau Tu mudn thuc hién giao dich. Cac tai khoan cua
Nha Pau Tu tai cac Pai Ly Phan Phéi khac nhau dwgc quan 1y doc 1ap. Nha Pau Tu ¢
thé nop céc phiéu lénh giao dich ching chi quy cho tai khoan mé tai mot Pai Ly Phan
Phéi tai bat ky Biém Nhan Lénh nao caa Pai Ly Phan Phéi do.
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- Uy quyén giao dich: Nha Pau Tu c6 thé uy quyén cho ca nhan khac thuc hién giao dich
Chting Chi Quy, va phai dién thong tin ngudi dugc uy quyén vao “Gidy Pang Ky Mé Tai
Khoan Giao Dich Chung Chi Quy M&”. Ngudi duoc uy quyén s& khong duge thay doi
cho dén khi Nha Dau Tu ding ky lai nguoi duoc ay quyén tai Dai Ly Phan Phéi.

- Danh sach cac Pai Ly Phan Phéi chi dinh va cac Biém Nhan Lénh duoc liét ké tai Phu luc

cua Ban Céo Bach nay.

c. Thoi Piém Péng Sé Lénh

- Lathoi diém cudi cung ma Pai Ly Phan Phdi nhan 1énh giao dich tir Nha Dau Tu dé thuc
hién trong Ngay Giao Dich Chang Chi Quy.

- Thoi Piém Poéng S6 Lénh: 10h30 sang ngay lam viéc gan nhat truéc Ngay Giao Dich
Chuang Chi Quy (ngay T-1).

d. Gia giao dich Ching Chi Quy

- Gia Ban 1 Pon Vi Quy (gia Nha Pau Tu phai thanh toan cho Cong Ty Quan Ly Qu¥)

Gia B&n = Gia Tri Tai San Rong trén 1 Don Vi Quy tinh tai Ngay Giao Dich Chung Chi
Quy + Gia dich vu Phat Hanh

- Gia Mua Lai 1 Pon Vi Quy (gia Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan cho Nha Pau Tu)
Gia Mua Lai = Gi& Tri Tai San Rong trén 1 Pon Vi Quy tinh tai Ngay Giao Dich Ching
Chi Quy - Gia dich vu Mua Lai

- Gia Tri Tai San Rong cia 1 Bon Vi Quy s€ dugc xac dinh dinh ky vao ngay giao dich
chting chi quy.

- Gia Tri Tai San Rong cua 1 Pon Vi Quy va gia giao dich Chung Chi Quy s€ dugc cong
bd trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy trong vong ba (03) ngay lam
viéc ké tir Ngay Dinh Gia.

- Gia dich vy Phat Hanh, gia dich vu Mua Lai va gia dich vu Chuyén Pdi Ching Chi Quy

dugc quy dinh cu thé trong muc gia dich vu va 18 phi dudi day.

e. Thoi hgn xac nhgn giao dich

Trong vong ba (03) ngay 1am viéc ké tir Ngay Giao Dich Chting Chi Quy, Pai Ly Chuyén
Nhuong cua Quy s& cap nhat ddy du thdng tin vé sé hitu sau giao dich ciia Nha Pau Tu vao 6

chinh va Nha Pau Tu s& nhan dugc ban xac nhan giao dich.

f. Thoi hgn thanh toan tién ban chieng chi quy cho Nha Pau Tw
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Trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Ching Chi Quy, tién ban ChangChi

Quy s& dugc thanh toan truc tiép vao tai khoan ciia Nha Dau Tu.

g. Hay lénh giao dich

=y

Lénh giao dich Chang Chi Quy chi duoc huy truée Thoi Diém Péng S6 Lénh. Nha Dau
Tu thuc hién hay 1énh tai Pai Ly Phan Phéi ma Nha Dau Tu da dang ky giao dich.

Trong truong hop Nha Pau Tu hiy lénh sau khi di thyuc hién chuyén tién mua Ching Chi
Quy vao tai khoan cia Quy, sd tién ndy s& dugc hoan tra vao tai khoan cia Nha Pau Tu
trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Ching Chi Quy. Phi chuyén tién

s& duoc trir vao khoan tién hoan tra nay.

. Duy tri tai khodn giao dich Ching Chi Quy

S6 lugng Pon Vi Quy tdi thiéu dé duy tri tai khoan 1a 100 Pon Vi Quy.

Khi tai khoan giao dich Chiing Chi Quy ciia Nha Pau Tu c¢6 sé du bang khong (0) va
khong phéat sinh giao dich nao trong vong mét (01) nam, Cong Ty Quan Ly Quy sé tu
dong khoa tai khoan cia Nha Pau Tu. Khi ¢6 nhu cau giao dich tro lai, Nha Pau Tu c6
thé kich hoat lai tai khoan va cap nhat nhiing thdng tin méi trén tai khoan cho Pai Ly
Phén Phdi.

3.2. Giao dich mua chung chi quy

Gia tri mua ti thiéu mét lan giao dich: 1.000.000 (mét triéu) dong.

Lénh mua duoc gui t6i Pai Ly Phan Phoi kém theo tai liéu hop Ié xac nhan viéc Nha Dau
Tu da hoan tat viéc thanh toan vao tai khoan caa Quy tai Ngan Hang Giam Sat. Tién mua
Chung Chi Quy c6 thé dugc chuyén tir tai khoan ngan hang mang tén Nha Pau Tu, tai
khoan chitng khoan ciia Nha Pau Tu tai Pai Ly Phan Phéi hozc tir tai khoan ngan hang
ctia nguoi duoc uy quyén hop 1&. Phi chuyén tién do Nha Pau Tu tra.

Truong hop sb tién thuc té thanh toan vao tai khoan cua Quy khac sé tién ghi trén Lénh
mua va khong thap hon sé tién mua tbi thiéu, s6 lwong Pon Vi Quy dugc phan phéi can
ctr trén sd tién thyc té thanh toan vao tai khoan cia Quy.

S6 lwong Chitng Chi Quy duoc phan phdi dugc tinh theo c¢ng thic sau:

S6 luong CCQ dugc phan phdi = Sb tién ding ky mua (1- Gia dich vu phat hanh
(%))/NAV mét Pon Vi Quy tai ngay giao dich va c6 thé 1a sé Ié & dang thap phan, 1am
tron xudng t6i sé hang thar hai sau dau phay. S6 Pon Vi Quy Ié s& khong anh huong dén
kha nang ban lai Pon Vi Quy ctia Nha Pau Tu.
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CAC TRUONG HOP GIAO DICH MUA KHONG HGP LE TAI NGAY GIAO DICH
CHUNG CHI QUY

v' Lénh mua duoc gui t6i Dai Ly Phan Phdi sau Thoi Diém Péng S6 Lénh

v/ Nha Pau Tu/ngudi dugc uy quyén hop 1é thanh toan tién mua Chang Chi Quy nhung
khong ghi phiéu dat Iénh mua ching chi quy tai Dai Ly Phan Phéi.

v Pén 17:00 gid ngay lam viéc gan nhit truéc Ngay Giao Dich Ching Chi Quy, (Ngay
T-1) Quy khéng nhan duoc tién thanh todn cia Nha Pau Tu.

v Sé tién thanh toan mua thap hon s6 tién mua téi thiéu theo quy dinh.

v' Trong truong hop Iénh mua khong hop 18, tién thanh toan mua chang chi quy s& duoc
chuyén ngugc vao tai khoan chuyén dén. Phi chuyeén tién s& dugc trir vao sb tién hoan

tra nay.

3.3. Giao dich ban Chirng Chi Quy

Nha Pau Tu dit ban bang sé lugng Pon Vi Quy muén bén.

S6 lugng Pon Vi Quy tdi thiéu 1 1an giao dich ban: 100 (mét trim) Pon Vi Quy.

S6 luong Pon Vi Quy dat ban cé thé 1a sb 1é & dang thap phan, 1am tron tsi s6 hang thir
hai sau dau phay.

S6 tién Nha Dau Tu nhan duogc duoc tinh theo cdng thirc sau:

Gia tri ban = S6 luong CCQ duoc mua lai x NAV mét Pon Vi Quy tai Ngay Giao Dich x
(1- Gia dich vu mua lai (%))

S6 tién Nha Pau Tu nhan dugc s& bang Gia Tri Ban trir di phi ngan hang va céc khoan

thué theo quy dinh cua phap luat (néu c)

Trong truong hop sé lwong dang ky ban dan toi s6 luong Ching Chi Quy con lai trong tai
khoan nho hon sb lugng Chitng Chi Quy tdi thiéu dé duy tri tai khoan, thi sé lugng Chung
Chi Quy con lai s& duogc ty dong ban hét tai Ngay Giao Dich Chirng Chi Quy nay.

Lénh ban cd thé khong thuc hién hoic chi dugc thuc hién mot phan theo quy dinh tai muc
“Thuc hién mot phan giao dich, tam dung giao dich chang chi quy” ctia Ban Céo Bach

nay.
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Trong trudng hop 1énh ban chi dugc thuc hién mot phan thi quy dinh vé sb luong téi thiéu
cuia mdi lan giao dich va sé du tdi thiéu duy tri tai khoan khong &p dung.

Tién ban Chung Chi Quy duoc chuyén khoan truc tiép dén tai khoan caa Nha Pau Tu
dang ky tai “Gidy Pang Ky Giao Dich Ching Chi Quy Mé” cham nhit 1a ba (03) ngay
lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Chang Chi Quy. Sé tién ban ching chi quy s& 1am tron

dén hang don vi. Phi chuyén khoan s& duoc trir vao sb tién ban Chiing Chi Quy nay.

CAC TRUONG HOP BAN KHONG HGP LE TAI NGAY GIAO DICH CHUNG CHI QUY

v Lénh ban duoc gui téi Pai Ly Phan Phdi sau Thoi Diém Pong S6 Lénh.

v' S luong Chiing Chi Quy dat ban nhiéu hon sé lwong Chang Chi Quy dang sé hitu.

3.4. Giao dich chuyén d6i Chirng Chi Quy

Nha Pau Tu c6 thé thuc hién lénh chuyén d6i Chang Chi Quy giira cac quy mé do Cong Ty

Quan Ly Quy IPA quan ly.

Lénh chuyén d6i phai duoc dién day du théng tin theo mau va chuyén téi Dai Ly Phan
Phdi trudc Thoi Diém Dong S6 Lénh.

Nha Dau Tu ¢6 thé dang ky chuyén d6i mot phan hozc toan bo sb lugng Ching Chi Quy
s& hitu. S6 lwong Ching Chi Quy dang ky chuyén doi khong thap hon mét tram (100)
chang chi quy. Trong truong hop s6 lugng Ching Chi Quy con lai sau khi chuyén doi
thip hon sb lwong Ching Chi Quy tdi thiéu dé duy tri tai khoan thi sb luong Chiing Chi
Quy con lai s& duogc tu dong chuyén d6i sang Ching Chi Quy quy muc tiéu.

Nguyén tic thuc hién Iénh chuyén ddi: Lénh ban dbi voi Chitng Chi Quy bi chuyén doi
duogc thuc hién trude, sau d6 mai thuc hién Iénh mua Chiang Chi Quy cua quy muc tiéu.
Céc lénh dugc thyc hién tai cac Ngay Giao Dich Chung Chi Quy cua cac quy tuwong (ng.
Trong trudng hop chuyén doi s& khdng ap dung sé lugng Ching Chi Quy tdi thiéu cho
mdi 1énh mua & quy muc tiéu va sé lwong Chiing Chi Quy tdi thiéu dé duy tri tai khoan ¢
quy muc tiéu.

Nha Pau Tu thanh toan gia dich vu chuyén d6i ma khong phai thanh toan gia dich vu Phat
Hanh va gia dich vu Mua lai trén sé luong Chiing Chi Quy ding ky chuyén ddi. Gié dich
vu chuyén d6i duoc quy dinh tai myc gia dich vy va Lé Phi dudi day.

Nha Pau Tu s& nhan dugc xac nhan giao dich cua lénh chuyén doi trong vong mot (01)

ngay ké tir ngay giao dich ching chi quy cua quy muc tiéu.
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- Luu y: 1énh chuyén dbi cd thé chi duoc thuc hién mét phan nhu quy dinh tai muc 3.6 duéi
day.

CAC TRUONG HOP CHUYEN BOI KHONG HOP LE TAI NGAY GIAO DICH CHUNG
CHIQUY

v Lénh chuyén dbi duoc gui toi Pai Ly Phan Phdi sau Thoi Diém Dong S6 Lénh.

v' S6 lugng ching chi quy dang ky chuyén d6i nhiéu hon sé lugng ching chi quy dang
S& hiru.
3.5. Chwong trinh Pau Tw Pinh Ky
Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky 1a chuong trinh dau tu c6 hé thong trong mot khoang thoi
gian, theo d6 Nha Pau Tu sé& thanh toan mot khoan dau tu nhat dinh dinh ky (vi du hang thang
hodc hang quy) dé mua Chiing Chi Quy. Chuong Trinh Pau Tu Pinh Ky phé bién & cac qudc

gia ¢6 linh vyc quy mo phat trién va thu hat duoc su tham gia cia nhiéu Nha Pau Tu do

nhiing loi ich ma chuong trinh dau tu nay c6 thé mang lai cho Nha Pau Tu.

Cong ty quan ly quy s& cong bd chuong trinh dau tu dinh ky vao thoi diém sau khi quy di vao

hoat dong.
3.6. Thure hién mét phan giao dich, tam dirng giao dich Chirng Chi Quy

3.6.1. Cong Ty Quan Ly Quy c6 quyén chi dap ung mét phan Iénh ban, lénh chuyén doi cia

Nha Pau Tu mét trong cac truong hop sau:

a. Tong gia tri cac Iénh ban (ké ca 1énh ban tir hoat dong chuyén ddi) trir tong gia tri cac lénh
mua (ké ca Iénh mua tir hoat dong chuyén dbi) tai Ngay Giao Dich Chang Chi Quy Ién hon
mudi phan traim (10%) Gia Tri Tai San Rong Cua Quy; hoic

b. Viéc thuc hién toan bo 1énh ciia Nha Bau Tu dan téi:

Gia Tri Tai San Rong cua Quy xubng dudi nim muoi (50) ty dong. Trong truong hop nay,
Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé dap ang mot phan Iénh ban, 1énh chuyén d6i cua Nha Pau Tu
cho dén khi Gia Tri Tai San Rong Cua Quy bang dung niam muoi (50) ty dong; hoac
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- Gia Trj Tai San Rong caa Quy con lai hodc sé don vi quy con lai trén tai khoan cia nha dau
tu thap hon mot s6 don vi quy hoac gia tri toi thiéu dé duy tri tai khoan cua nha dau tu da

duogc quy dinh tai Biéu 1é Quy (néu cb); hoic
- S6 lwong don vi quy dang luu hanh vuot qua khéi lugng tdi da (néu cd),

c. Viéc ban chiing khoén lay tién mat dé dap wng toan bo 1énh cua Nha Pau Tu khong thé
thuc hién duoc do:

- Tinh thanh khoan cua thi truong thap;
- Mot (hoic nhiéu) chimg khoén trong danh myc dau tu cua Quy bi dinh chi giao dich do

Quyét dinh cua S Giao dich Chiing khoan.

3.6.2. Pbi vai viec thuc hién mot phan 1énh giao dich theo quy dinh & muc 3.6.1 trén, Cong

Ty Quan Ly Quy &p dung theo nguyén tic ciing mot ty 1¢.

- Phan gia tri duoc thuc hién s& duoc phan bé cho tit ca cac Nha Pau Tu diang ky giao dich
tai mot ky giao dich, theo cung mét ty 1€ gitra gia tri thuc hién va gia tri dang ky giao dich.

- S6 luong chiing chi quy dugc mua lai trong trudng hop nay dugc tinh theo cong thire sau:

SLTT

Xi = SLDKi * ———
! ' ysipki

Trong do:

Xi: s6 lugng Chang Chi Quy thyc té caa Nha Pau Tu duoc thyc hién (hay sé lugng
Chung Chi Quy khép 1énh ban). Két qua duoc 1am tron xudng téi s6 hang thir hai sau dau

phay.
SLDKi: s6 lwong Ching Chi Quy ma Nha Pau Tu dang ky ban.

SLTT: tong s6 luong Ching Chi Quy ma Cong Ty Quan Ly Quy ¢ thé dap tng cho lénh
ban ciia Nha Pau Tu.

¥ SLDKi: tong s6 lwong Ching Chi Quy dang ky béan trong ky.

- Phan con lai cua cac 1énh ban chua dugc thuc hién hét s& duge wu tién thuc hién vao ngay
giao dich tiép theo trudc cac Iénh dit ban hodc chuyén d6i méi.

- Truong hop 1énh béan chi duoc thuc hién mot phan quy dinh vé sé du Chang Chi Quy téi
thiéu trén tai khoan s& khong &p dung.
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3.6.3. Chung Chi Qu¥ cd thé bj tam dirng giao dich khi xay ra mét trong cac su kién sau dy:

Ccong Ty Quan Ly Quy khdng thé thuc hién viéc mua lai Ching Chi Quy theo yéu cau do
nguyén nhan bat kha khang;

Cong Ty Quan Ly Quy khong thé xac dinh Gia Tri Tai San Rong Cua Quy vao Ngay Binh
Gia mua lai chting chi quy mé do Sé giao dich chiang khoén quyét dinh dinh chi giao dich
chang khoan trong danh muc dau tu cia Quy;

Cac su kién khac ma Uy Ban Chimg Khoan Nha Nudc xét thay 1a can thiét.

Thoi han tam dung giao dich Ching Chi Quy sé€ do Cong Ty Quan Ly Quy thong bao cho
Nha PauTu tiy vao tinh hinh thuc té nhung khong qua chin muoi (90) ngay, ké tir Ngay
Giao Dich Chung Chi Quy gan nhat.

Trong thoi han ba muoi (30) ngay ké tir ngay két thuc thoi han tam diung giao dich giao
dich Chang Chi Quy néu trén, Cong Ty Quan Ly Quy s& to chic hop dé lay y kién Pai
Hoi Nha Pau Tu vé viéc giai thé quy, hoic tach quy, hoic tiép tuc kéo dai thoi han tam
dirng giao dich Chang Chi Quy. Trong thoi han triéu tap Pai H6i Nha Pau Tu, néu céc
nguyén nhan dan t&i viéc tam dung giao dich ching chi quy cham dat, Céng Ty Quan Ly

Quy duoc huy bo viéc triéu tap Pai Hoi Nha Pau Tu.

3.7. Cac giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, ting, thira ké ...)

Céc giao dich chuyén nhuong phi thwong mai cho mét té chic/ca nhan khac duoc thuc
hién tai Dai Ly Phan Phdi.

Nha Pau Tu dién day du c&c thdng tin vao Gidy dang ky va cung cp day du cac van ban,
ho so can thiét dé hoan tat thu tuc giao dich chuyén nhuong phi thuong mai theo quy dinh
cua phap luat cho Pai Ly Phan Phéi trugc Thoi Biém Péng S6 Lénh cia mdi ky giao
dich.

Gia dich vu khi thuc hién giao dich: xem muc gia dich vu va Lé Phi dudi day.

Nha Pau Tu co trach nhiém thanh toan cac khoan chi phi phét sinh va thué lién quan dén

viéc chuyén nhuong phi thuong mai theo quy dinh cua phap luat.

3.8. Mot s6 lwu ¥ cho Nha Pau Tw nwée ngoai

Trudc khi mo tai khoan giao dich Chimng Chi Quy, Nha Pau Tu nudc ngoai phai dang ky
ma sb giao dich chung khoan theo quy dinh vé hoat dong cua Nha Pau Tu nudc ngoai
trén thi trrong ching khoan do B Tai Chinh ban hanh.
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Nha Pau Tu 1a c4 nhan va té chic nudc ngoai theo dinh nghia trong Thong tu sb
123/2015/TT-BTC cua Bo Tai Chinh huéng dan hoat dong cua Nha Pau Tu Nudc Ngoai
trén thi truong Chung Khoan Viét Nam va Thong tu 05/2014/TT-NHNN cta Ngéan hang
Nha nuéc hudng dan mo va sir dung tai khoan vén dau tu gian tiép dé thuc hién hoat dong
dau tu gian tiép nudc ngoai tai Viét nam phai thuc hién chuyén khoan tir chinh Tai khoan
vbn dau tu gian tiép (Tai khoan FIIC) ctia Nha dau tu mo tai ngan hang thuong mai vao
tai khoan cua Quy ddi véi viéc mua Chang chi quy. Nha Bau Tu phai nop gidy xac nhan
tir ngan hang vé viéc mé Tai Khoan FIIC cho Dai Ly Phan Phéi tai thoi diém dang ky
giao dich chung chi quy meé.

Viéc chuyén khoan mua Chiing Chi Quy duoc chuyén khoan tir tai khoan ngan hang nao
khac ngoai Tai Khoan FIIC s& dugc xem la giao dich khoéng hop 1é. Nha Pau Tu nudc
ngoai phai tu chiu trach nhiém néu sé tién chuyén khoan mua Chung Chi Quy khong duoc
chuyén khoan tir Tai Khoan FIIC theo quy dinh cta phap lut.

Nguoi duoc uy quyén dé dai dién giao dich cho Nha Pau Tu nudc ngoai tai Viét Nam
phai dap tng dugc cac diéu kién quy dinh tai Thong tu s6 123/2015/TT-BTC cua Bo Tai
Chinh huéng dan hoat dong cua Nha Pau Tu Nudc Ngoai trén thi truong Ching Khoén
Viét Nam.

4. Cong bb gia tri tai san rong va tinh hinh giao dich

4.1. Xac dinh va cong bo gia tri tai sin rong

Cong Ty Quan Ly Quy xac dinh Gia Tri Tai San Rong Cua Quy va Gia Tri Tai San Rong
trén mot Pon Vi Quy trén co so giad thi truong, hoac gia tri hop 1y (trong truong hop
khong c6 gié thi trudng) cua c4c tai san trong Danh Myc Pau Tu cua Quy.

Viéc xac dinh Gia Tri Tai San Rong Cua Quy, Gié Tri Tai San Rong trén mét Pon Vi
Quy duoc xac nhan ciia Ngan Hang Giam Sét vé viéc tuan tha quy dinh caa phép luat va

Diéu I8

Viéc xac nhan gié tri thuc hién bang van ban, hoic truy xuit théng qua hé théng thong tin
dién tir cia Ngan Hang Giam Sat da duoc Cong Ty Quan Ly Quy chip thuan. Truong hop
dinh gi4 sai, Ngan Hang Giam Sat s& thong bao va yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy diéu
chinh trong thoi han hai muoi bon (24) gio.

Trong thoi han tdi da ba (03) ngay, ké tir Ngay Dinh Gia, Gia Tri Tai San Rong Cua Quy,

GiaTri Tai San Rong trén mot Pon Vi Quy s& dugc cdng b trén cac trang thong tin dién
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tr cua Cong Ty Quan Ly Quy, to chac cung cap dich vu o lién quan, Pai Ly Phan Phéi
va cac phuong tién thong tin dai chung theo quy dinh vé céng bé thdng tin trén thi truong
chirng khoan.

Cong Ty Quan Ly Quy duoc uy quyén cho td chirc cung cap dich vu c6 lién quan xac dinh
Gia Tri Tai San Rong Cua Quy, Giad Tri Tai San Rong trén mot BPon Vi Quy. Céng Ty
Quan Ly Quy c6 trach nhiém kiém tra, giam séat bao dam hoat dong xac dinh gia tri tai san
rong la phu hop cac quy dinh cua phép luat, gié tri tai san rong dwoc tinh chinh xé&c.

Gia Tri Tai San Rong Cua Quy dugc xac dinh dinh ky va dugc thong bao cong khai trén
cac phuong tién thong tin dai chung cho Nha Pau Tu sau khi ¢ xac nhan caa Ngan Hang

Giam Sat va co gia tri cho dén khi c6 thdng bao mai.

4.2. Nguyén tic, phwong thirc xac dinh gia tri ti san rong

Ngay binh Gia: Gid Tri Tai San Rong Cua Quy VNDAF duogc xac dinh vao cac Ngay
giao dich Chang chi quy. Trong truong hop Ngay Pinh Gia roi vao ngay nghi hoac ngay
I thi Ngay Pinh Gié la ngay lam viéc ké tiép lién ngay sau do trir khi Céng ty quan ly quy

c6 théng bao khac.

Péi v6i ky dinh gia hang thang, Gia Tri Tai San Rong caa Quy VNDAF duoc xac dinh

vao ngay cudi cling cua thang.
Phwong phap xdc dinh:

Gia Tri Tai San Rong Cua Quy (NAV) duoc xac dinh bang tong gia tri thi trudng céc tai
san co trong Danh Muc trir di tong no phai tra caa Quy, bao gdm cac khoan no, cac nghia
vu thanh toan cua Quy tinh dén ngay gan nhat truéc Ngay Pinh Gia.

Gia Tri Tai San Rong cua mot Pon Vi Quy bang Gia Tri Tai San Rong Cuia Quy chia cho
téng s6 Pon Vi Quy dang luu hanh tai ngay giao dich gan nhét trudc Ngay Dinh Gia. Gia
Tri Tai San Rong duge 1am tron theo quy dinh trong linh vuc ké toan, kiém toan. Phan du
phat sinh tur viéc lam tron Gia Tri Tai San Rong Cua Quy dugc hach toan vao Quy.
Phuong phép xac dinh cu thé dugc quy dinh tai Phu luc 5 - *S tay dinh gia” caa Ban Céo
Bach nay do Céng Ty Quan Ly Quy xay dung phu hop véi quy dinh cta phap luat.
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4.3. Cong b tinh hinh giao dich

- Co6ng Ty Quan Ly Quy s& cong bd thdng tin vé két qua giao dich chiing chi quy gan nhét
va s lugng ching chi quy luu hanh hién tai trén trang thong tin dién tir caa Cong Ty
Quan Ly Qus.

XI. TINH HINH HOAT PONG CUA QUY
1. Bao c4o tai chinh (cap nhat hang nam)

Béo c4o tai chinh va bao céo kiém toan s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy cdng b va cap nhat
hang nam sau khi dugc Pai Hoi Nha Pau Tu thong qua. Nha Pau Tu c6 thé tham khao béo
c4o tai chinh duoc cong bé trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy hoic lién

lac tru s& chinh CongTy Quan Ly Quy dé nhan duoc ban sao bao cio tai chinh nim gan nhat.
2. Gia dich vu, 1€ phi va thwéng hoat dong

2.1. Cac loai gia dich vu do Nha Pau Tuw tra

a. Gia dich vu Phdat Hanh trong dot 1PO

- Lakhoan tién ma Nha DPau Tu phai tra khi mua mot Pon Vi Quy trong dot phat hanh lan
dau ra cdng ching (IPO). Gia dich vu nay duoc thu khi phat hanh lan dau, cong vao ménh
gia va tinh theo ty 1¢ phan trim trén ménh gia cia mot Pon Vi Quy.

- Gia dich vy Phat Hanh lan dau cia Quy VNDAF: 1% (twong dwong véi Gia Ban 10.100
VND/PonVi QuY).

b. Gia dich vu Phat hanh tgi cac lan giao dich sau IPO :

- La khoan tién ma Nha Pau Tu phai tra khi mua mot Pon Vi Quy tai céc ky giao dich tiép
theo, sau khi Quy VNDAF dugc thanh 1ap. Gia dich vu nay duoc thu khi phat hanh va
tinh theo ty 1& % trén sé tién dang ky mua Chang Chi Quy.

- Gia dich vu phat hanh cho giao dich mua thong thuong: khéng qua 1% gié tri giao dich
(Xem thong bao cua Cong ty Quan ly quy dé biét thém chi tiét)

c. Gia dich vu Mua lgi

La khoan tién ma Nha Dau Tu phai tra khi ban lai cho Quy mot Pon Vi Quy tai cac ky

giao dich tiép theo, sau khi Quy VNDAF dugc thanh 1ap. Gia dich vu nay duoc khau trir

Trang | 53



A

khi thanh toan tién ban Chiing Chi Quy cho Nha Pau Tu, duoc tinh theo ty & phan trim
trén gia tri giao dich thuc hién va do ludng bang hiéu qua dau tu ma nha dau tu c6 dugc
do viéc nam giir chirng chi quy.

- Gia dich vu mua lai khong quéa 1% gia tri ban duoc thuc hién va tly thudc thoi gian nam
gitr Chuing Chi quy nhu sau :
o Thoi gian ndm gii dudi 3 thang : 1% gia trj ban
o Thoi gian ndm git tir 3 thang dén 1 nam : 0,75% gia tri ban
o Thoi gian nam giir tir 1 dén 2 nam : 0,5% gié tri ban
o Thoi gian ndm giir trén 2 nam : 0% gia tri ban

d. Gia dich vu Chuyén Déi

- Lakhoan tién ma Nha Dau Tu phai tra khi dang ky giao dich chuyén dbi Ching Chi Quy
VNDAF sang mot quy mé khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly tai cac ky giao dich
tiép theo sau khi Quy VNDAF duoc thanh Iap. Nha Pau Tu khong phai tra gia dich vu
Phat Hanh va gia dich vu Mua Lai khi thuc hién chuyén d6i cac loai Chitng Chi Quy.

- Gi4 dich vu Chuyén Ddi tai cac lan giao dich tiép theo 1a: 0,2% téng gi4 tri chuyén doi

thuc hién dugc caa Quy bi chuyén doi.
e. Gia dich vu Chuyén Nhuwong

La khoan tién ma Nha DPau Tu phai tra khi dang ky thuc hién cac giao dich chuyén

nhuong phi thuong mai nhu cho, biéu, tang, thira ké.. .
Gia dich vy Chuyén Nhuong 14 200.000 VNB/ mét lan chuyén nhuong.

g. Gia dich vu Phdt Hanh khi tham gia Chwong Trinh Pdu Tw Pinh Ky
S& cong b sau khi qu¥ di vao hoat dong
h. Viéc thanh toan cac khodn Gié dich vu:

Céc khoan gié dich vu néu trén s& duoc tra cho Céng Ty Quan Ly Quy va Pai Ly Phan Phdi.
Phan thanh toan cho DPai Ly Phan Phdi s& duoc tinh trén Hop Pong Pai Ly Phan Phéi duoc
ky gitta Cong Ty Quan Ly Quy va Pai Ly Phan Phéi. Quy s& chi thi thanh toan phan gia dich
vu nay cho Cong ty Quan ly quy va Dai ly phan phdi dua trén két qua tinh toan cua to chirc

cung cép dich vu lién quan.
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2.2. Cac loai gia dich vu do Quy tra
a. Gia dich vu Qudn Ly Quy

- Gia dich vu Quan Ly Quy duoc tra cho Cong Ty Quan Ly Quy dé thuc hién dich vu quan
ly quy VNDAF. Gié dich vu quan 1y duoc tinh trén ty 1& phan tram trén NAV cta Quy.

- Giadich vu Quan Ly Quy VNDAF = 1,5% * NAV/nam.
Trudng hop diéu chinh gi dich vu quan Iy Quy giam do Cong ty Quan ly quy quyét dinh.
Trong truong hgp nay, Cong ty Quan ly quy sé€ théng bdo muc gid dich vu quan ly Quy
méi véi Ban dai dién quy va Ngan hang giam sat dong thoi cap nhat trong Ban co bach
ciia Quy va cong bd thong tin theo quy dinh cua Phap luat.
Truong hop diéu chinh gié gia dich vu quan ly Qu¥ ting do Pai hoi Nha dau tu quyét dinh
va dugc cap nhat trong Ban cdo bach cua Quy va cong bd thong tin theo quy dinh cua
Phéap luat.

- Trong moi truong hop, gia dich vu Quan Ly Quy sé& tuan thu cac muc tdi da theo quy dinh
cua phap luat

- S tién dich vu tra hang thang 1a téng sb tién duoc tinh (trich 1ap) cho cac ky dinh gia thyuc
hién trong thang.

- Cong thuc tinh gia dich vu Quan Ly vao mdi ky dinh gia dugc xac dinh nhu sau:

Gia dich vu Quan Ly cho ky dinh gia = Ty I¢ % Gia dich vu Quan Ly Quy tinh theo nam
dang duoc &p dung x NAV tai ngay dinh gia x s6 ngay theo lich thuc té cua chu ky dinh
gia / s6 ngay thyc té ciia nam (365 hoic 366).

- Trong truong hgp theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi gié dich vy Quan

Ly duoc xac dinh nhu sau:

Gia dich vu Quan Ly trong thang = [Ty I¢ % Gia dich vu Quan Ly Quy¥ tinh theo nam
dang duoc 4p dung x NAV tai ngay dinh gia cua ky dau tién trong thang x sb ngay Ié thuc
té tir dau thang dén ngay dinh gid/s ngay thuc té cia nim (365 hoic 366) + Gia dich vu
Quan Ly cua cac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty 1€ % Gia dich vu Quan Ly Quy
tinh theo ndm dang duoc 4p dung x NAV tai ngay dinh gia cudi thang x s ngay 1é thuc té

con lai trong thang/sé ngay thuc té cia nim (365 hoic 366)].

b. Gia dich vu Lwu Ky, Giam Sat
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- Gi4 dich vu Luu Ky, Giam Sat duoc tra cho Ngan Hang Giam Sat dé thuc hién dich vu
luu ky tai san Quy va gidm sat hoat dong cua Cong Ty Quan Ly Quy. Gia dich vu Luu
Ky, Giam Sat dwoc tinh trén ty 1& phan trim trén NAV cia Quy.

- Gia dich vu Luu Ky: 0,06%/nam trén NAV, téi thiéu 15.000.000 VND/thang (chua gom
VAT)

- Gié dich vy Giam Sat: 0,02%/nam trén NAV, tdi thiéu 5.000.000 VND/thang (chua gém
VAT)

- Gia dich vy luu ky xir Iy hd so giam sat tai Ngay giao dich chimg khoan duoc quy dinh
nhu sau nhung muc gia dich vu téi da 10.000.000 déng/ngay giao dich:

+ P4i véi giao dich ¢b phiéu niém yét/dang ky giao dich: 0,03% gia tri giao dich

+ Dai véi giao dich trai phiéu niém yét: 0,01% gia tri giao dich

+ Ddi vai céc giao dich mua ban chiing khoan OTC va céc tai san khac: Mién phi

- Giadich vy luu ky, chuyén khoan cua VSD:

+ Giéadich vu luu ky: 0,4 dong/co phiéu,CCQ/thang; 0,2 ddng/tréi phiéu/thang.

+ Gié dich vu chuyén khoan thyc hién giao dich: 0,5 dong/ching khoan/lan chuyén
khoan/mé chang khoan véi muc gia dich vu ti da 500.000 dong/lan/ma chang khoan.

+ Cac khoan gia dich vu VSD thu cua thanh vién lién quan tryuc tiép dén hoat dong cua
Qu§: Theo mtc phat sinh cu thé.

Gia dich vy luu ky va gia dich vy chuyén khoan theo quy dinh ciia Bo tai chinh trong ting

thoi ky. Khi Bo tai chinh thay doi muc gia dich vu thi quy dinh nay sé thay doi tuong tng.

- Tong sb gia dich vy luu ky va giam sat tuan thu theo quy dinh cta phap luat.

- Sé tién dich vu tra hang thang 1a tong sé tién duoc tinh (trich 1ap) cho céc ky dinh gia thuc

hién trong thang.
c. Gia dich vu dai ly chuyén nhweng

- Giéadich vu Pai Ly Chuyén Nhugng duogc tra cho Pai Ly Chuyén Nhuong cho Quy.
- Giadich vy ¢6 dinh: 10.000.000 VNB/thang (chwra bao gom VAT)
- Gi4 dich vu thuc hién quyén: 1.000.000 VNB/Ian lap danh sach (khi c6 phat sinh thuc

hién quyén).
d. Gia dich vu quan tri quy:

Gia dich vu quan tri quy dugc tra cho t6 chtrc cung cap dich vu quan tri cho Quy.
Gia dich vu quan tri quy: 0,03%/nam trén NAV, tdi thiéu 15.000.000 VNB/thang (chua
bao gom VAT) .
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e. Gia dich vu Pgi ly phan phai

Gia dich vu dai ly phan phdi cho nhitng dot phét hanh caa Quy: 0,25%/gi4 tri giao dich.

Gia dich vu dai ly tiép nhan Iénh ban chiing chi Quy: 0,05%/gia tri giao dich thuc hién

duoc.

Gia dich vu dai ly chuyén dbi chung chi Quy: 0,05%/gi4 tri giao dich thuc hién dugc.

f. Cac logi chi phi khac

Céc chi phi khac ctia Quy bao gom:

Chi phi kiém toan tra cho to chtc kiém toan;

Chi phi dich vy tu van phap ly, dich vu bao gi& va cac dich vu hop ly khéc;

Chi phi dy thao, in an, giri Ban Céo Bach, Ban Céo Bach tom tat, bao cao tai chinh, bao
céo thudng nién, xac nhan giao dich, sao ké tai khoan va cac tai liéu khac cho Nha Pau
Tu; chi phi cdng bd théng tin cua Quy; chi phi to chirc hop Pai Hoi Nha Pau Tu, Ban Pai
Dién;

Chi phi lién quan dén thyc hién cac giao dich tai san caa Quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué céc to chirc doc 1ap cung cip dich vu dinh gia, danh gi tai
san Quy;

Chi phi sira d6i Biéu Lé Qu¥ vi quyén lgi cia Nha Pau Tu;

Thu lao cho Ban Dai Dién Quy;

Céc chi phi hop 1y va hop Ié va duge Ban DPai Dién Quy quyét dinh, phii hop véi quy dinh
cua phép luat;

Chi vé bao hiém (néu co);

Phi ndp co quan quan ly khi xin chirng nhan IPO va ching nhan dang ky thanh 1ap quy;
Thué, gia dich vu, 1é phi ma Quy phai thanh toan theo quy dinh ciia Phap luat;

L4i tién vay phai tra cho cac khoan vay cua Quy phi hop véi Piéu Lé Quy va quy dinh
cua Phap luat;

CA4c loai chi phi khac phu hgp vai quy dinh caa phép luat.

. Cac chi tiéu hoat dong

Trong thoi han bén muoi 1am (45) ngay, ké tir ngay két thac Quy II va Quy IV hang nam,

Cong Ty Quan Ly Quy phai cong b thong tin vé ty Ié chi phi hoat dong quy va téc do vong
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quay danh muc cta Quy trén trang thong tin dién tir caa Cong Ty Quan Ly Quy, Pai Ly Phan

Phéi sau khi cac gia tri nayda duoc Ngan Hang Giam Sét x4c nhan, dam bao tinh chinh xac.

3.1. Ty 1€ chi phi hoat dong ctia Quy

Chi phi hoat dong cua Quy bao gom cac khoan chi phi sau thué sau

v

v

v

Chi phi quan ly tai san tra cho Cong Ty Quan Ly Quy;

Chi phi luvu ky tai san quy, chi phi giam sat tra cho Ngan Hang Giam Sét ;

Chi phi dich vu quan tri qu¥, chi phi dich vu dai ly chuyén nhuong va cac chi phi khéac
ma Cong Ty Quan Ly Quy tra cho t6 chac cung cap dich vu ¢é lién quan;

Chi phi kiém toan tra cho té chtc kiém toan;

Chi phi dich vu tu van phap 1y, dich vu bao gia va céc dich vu hop 1y khéc, thu lao tra
cho Ban Dai Dién Quy;

Chi phi dy thao, in 4n, gui Ban Céo Bach, Ban C&o Bach tom tit, bdo céo tai
chinh,xac nhan giao dich, sao ké tai khoan va tai liéu khac cho Nha Pau Tu, chi phi
cong bd théng tin caa quy, chi phi to chicc hop Pai Hoi Nha Pau Tu, Ban Dai Dién
Quy;

Chi phi lién quan dén thyuc hién cac giao dich tai san cua Quy.

Ty I¢ chi phi hoat dong duogc tinh theo cdng thac sau:

Ty 1& chi phi hoat dong (%) = Téng chi phi hoat dong ciia Quy x 100%/ Gia Tri Tai San

Rong trung binh trong nam. Gia Tri Tai San Rong trung binh trong nam 1a Tong Gia Tri

Tai San Rong Cua Quy tinh tai cac Ngay Pinh Gié chia cho s6 Ngay Pinh Gia chang chi

quy trong nam.

Truong hop Quy thanh lap va hoat dong dudi 1 nam, ty 1€ chi phi hoat dong dugc xac

dinh theo céng thac sau:

Ty Ié chi phi hoat dong (%) = (Tong chi phi hoat dong caa quy x 365x 100% ) / (Gia trj tai
san rong trung binh trong ky b&o cdo x Thoi gian quy da hoat dong) (tinh theo ngay tur
thoi diém cap phép)
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3.2. Téc dd vong quay danh muc ciia Quy

Tbc do vong quay danh muc cia Quy duoc xéac dinh theo cong thirc sau:

Téc d6 vong quay danh muc (%) = (Tong gia tri mua vao trong ky + Téng gia tri ban ra

trong ky) x 100%/ 2 x Gia tri tai san rong trung binh trong nam

Truong hop Quy thanh Iap va hoat dong dudi 1 niam, toc do vong quay danh muc duoc

xac dinh theo cong thirc sau:

Téc do vong quay danh muc (%) = (Tong gia tri mua vao trong ky + Tong gia tri ban ra
trong ky) x 100%*365 / (2x Gia tri tai san rong trong ky bao cao x Thai gian quy da hoat
dong)

4. Phuong phap phan chia lgi nhuan ciua Quy

Quy chi dugc phan chia lgi nhuan cho Nha Pau Tu néu:

Quy da hoan thanh hodc c¢6 di ning luc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va céc

nghia vu tai chinh khac theo quy dinh cua phap luat;
Quy da trich 1ap day du cac quy theo quy dinh tai Biéu Lé Quy;

Ngay sau khi tra hét s6 loi nhuan da dinh, Quy van phai bao dam thanh toan du cac khoan

no, nghia vu tai san khac dén han.

Loi nhuan phan chia duoc trich tir nguén loi nhuan dé lai cia Quy. Viéc phan chia loi
nhuan cua Quy duoc thuc hién trén co so dé xuit caa Cong Ty Quan Ly Quy va phai duoc
Pai Hoi Nha Pau Tu hoic Ban Dai Dién Quy (néu duoc ty quyén) chap thuan.

Hinh thirc phan chia lgi nhuan c6 thé bang tién hoic bang don vi Quy.

Cong Ty Quan Ly Quy phai khau trir moi khoan thué, gia dich vy, 1& phi theo quy dinh
ctia phép luat true khi phan chia loi nhuan cho Nha Pau Tu.

Nha Pau Tu co trong Danh sach Nha Pau Tu tai Ngay Giao dich dwgc céng bd bai
IPAAM cho viéc phan chia loi nhuan (“Ngay Chét Danh Sach”) dugc coi 1a da diéu kién
dé nhan loi nhuan duoc phan chia. Trudng hop Nha Pau Tu da chuyén nhuong s6 don vi
quy ctia minh trong thoi gian giira thoi diém Ngay Chét Danh Sach va thoi diém chi tra thi

nguoi chuyén nhuong 1a nguoi nhan lgi nhuan.
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Phan chia cb tirc va tai dau tu cb tac: Khi Quy tra cd tac bang tién, Nha Pau Tu co thé
chon nhan c6 tic bang tién mit hodc chon tai du tu ¢b tirc dé mua thém ching chi quy.
Trudng hop nha dau tu lya chon tai du tu ¢6 tirc, luong cb tic ndy & duoc dung dé mua
chang chi quy trong ngay giao dich lién ngay sau ngay tra cb tac tai mac gia phéat hanh
ctiia ngay giao dich d6. Nha Pau Tu s& khdng phai tra gia dich vu phat hanh khi tai dau tu
cd tire dé mua Chang Chi Quy.

Nha Pau Tu can diang ky rd lya chon cia minh trong Phiéu “Diang Ky Giao Dich Chimng
Chi Quy M¢” theo mau tai Phu Luc 2 Ban Céo Bach nay. Truong hop Nha Dau Tu khong
néu rd lya chon, lya chon tai dau tu cb tac s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy tu dong ap
dung.

Sau khi phan chia lgi nhuan, Céng Ty Quan Ly Qu¥ phai giri cho Nha Pau Tu béo céo
tong két viéc phan chia loi nhuan quy, bao gdm céc noi dung sau:

v Hinh thic phén chia loi nhuan (bang tién hoic bang Pon Vi Quy);
v' Téng lgi nhuan trong ky va loi nhuan tich Iy, chi tiét tieng hang muc lgi nhuan;

v' Gia tri loi nhuan duoc phan chia, sé lugng don vi quy phat hanh dé phan chia (trong
truong hop chia lgi nhuan bang Pon Vi Quy);

v' Gia Tri Tai San Rong trén mét Bon Vi Quy truéc khi phan chia lgi nhuan va sau khi

phan chia lgi nhuan;

v Cé&c anh huong tac dong téi Gid Tri Tai San Rong Cua Quy sau khi phan chia.

5. Chinh sach thué:

Nha Dau Tu trong qua trinh mua/ban Chirng Chi Qu¥ ¢ thé phat sinh cac nghia vu thué phai

tra theo quy dinh ctiia Phép luat. Cac nghia vu thué lién quan truc tiép dén Nha DPau Tu khong

duoc phan anh trong két qua hoat dong chung caa Quy VNDAF.

6. Du bio két qua hoat dong clia Quy

Céc du bao, ude doan vé tinh hinh kinh té vi mé va thi trudng chiang khoan néu trong Ban

C&o Bach nay khong ham y dam bao vé két qua hoat dong trong twong lai caa Quy.

7. Thoi gian va dia diém cung cip bao cdo hoat dong ciia Quy

Béo céo hoat dong cua Quy bao gom:
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- Béo cao NAV: dugc cong b trong vong ba (03) ngay ké tir Ngay PBinh Gia (Ngay Giao
Dich Chung Chi Qu¥)
- Baéo céo hoat dong quy: dugc thuc hién dinh ky theo quy dinh cua phap luat

Cac bao cao nay s& dugc cong bd trén trang théng tin dién tr cua Cong Ty Quan Ly Quy, va
cung cip cho Nha Pau Tu tai vian phong Cong Ty Quan Ly Quy va tai cac Pai Ly Phan Phdi
chi dinh.

XII. XUNG POT LOQI iCH

1. Dé han ché nhiing xung dot loi ich gitta Quy VNDAF va c&c quy ty thac dau tu ciia Cong
Ty Quan Ly Quy, han ché xung dét lgi ich gitra Quy VNDAF va Cong Ty Quan Ly Quy,
Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghia vu:

- Téch biét chién luoc dau tu, muc tiéu dau tu cia mdi Quy do Cong Ty Quan Ly Quy
quan ly;

- Téch biét tai san cua Céng Ty Quan Ly Quy vai tai san cua cac Quy do Cong Ty Quan
Ly Quy quan ly, tai san cia Nha Pau Tu uy thac; tach biét tai san cua cac Quy do
Cong Ty Quan Ly Quy quan ly.

2. Tat ca céc giao dich chizng khoan cua Chu so hitu, Chu tich Cong Ty Quan Ly Quy, thanh
vién Ban Diéu Hanh, Kiém Soat Vién, ngudi hanh nghé quan ly quy va nhan vién cua
Cong Ty Quan Ly Quy phai dugc bao céo va kiém soét phi hop véi quy dinh cia Piéu Lé
Quy va phap luat hién hanh;

3. Hé thdng kiém soat noi bo, quan Iy rai ro dugc thiét lap dé giam sét viéc xung dot loi ich

trong Cong Ty Quan Ly Quy.
XIII. CUNG CAP THONG TIN CHO NHA PAU TU, CHE PO BAO CAO

Viéc cong bd thdng tin cua Quy duoc thuc hién qua mot trong cac phuong tién thong tin dai

chidng dudi day:

- Trén trang thong tin dién tir va cac 4n pham cua Céng Ty Quan Ly Quy, Pai Ly Phan
Phéi;

hoac

- Trén cac phuong tién thong tin dai ching khac phu hop véi quy dinh cua phép luat.
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Cong Ty Quan Ly Quy dinh ky hang thang, quy, nam s& guri Nha Pau Tu théng ké giao dich,
s6 du trén tai khoan, va béo céo vé thay d6i Gia Tri Tai San Rong Cua Quy.

cong Ty Quan Ly Quy phai cdng bd hoic cung cap cho Nha Pau Tu cac tai lidu quy gdm
Ban Céo Bach, bao céo tai chinh caa Quy, bao céo tong két vé hoat dong quan ly quy, béo cao
théng ké vé gia dich vu trong hoat dong dau tu cua Quy, béo céo vé hoat dong cua Quy theo
quy dinh caia phap luat. Céc tai liéu nay duoc cung cip mién phi cho Nha Pau Tu trén trang
thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy hoic giri truc tiép qua thu dién tir cho Nha Dau
Tu.

Trong truong hop Nha Pau Tu c6 yéu cau, Cong Ty Quan Ly Quy phai cung cip quy trinh
quan tri rai ro, néu rd cac han ché dau tu, phuong phap phong ngira va quan Iy rai ro st dung
dé quan ly tai san cho quy.

XIV. PIA CHI LIEN LAC GIAI PAP THAC MAC CHO CAC NHA PAU
TU

Moi yéu cau hd trg caa Nha Pau Tu s& duoc giai quyét tai vin phong cua IPAAM hoic céc
Pai Ly Phan Phéi trong gio 1am viéc.

IPAAM va Dai ly phan phéi sin sang giai dap moi thic mac cua Nha Dau Tu qua sb dién

thoai (84-4) 1900-5454-09 hoac guri email téi dia chi support@vndirect.com.vn

XV.CAM KET

Cong Ty Quan Ly Quy cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuc caa
noi dung théng tin va cc tai liéu dinh kém trong Ban C4o Bach nay.

XVI PHU LUC PiNH KEM

Phu luc 1 : Quy trinh va huéng dan ding ky giao dich ching chi quy
Phu lyc 2 : Mau phiéu giao dich Chung chi quy
Phuc luc 3 : Danh sac Pai ly phan phdi va diém nhan lénh
Phuc luc 4 : Tém tat Biéu Ié quy
Phu luc 5 : S6 tay dinh gia
Phu luc 6: Hop ddng véi céc nha cung cip dich vu cho quy
Téng Giam déc Cong ty Quan ly quy IPA

o a ks~ wbh P

P6 Thanh Huong

Trang | 62


mailto:support@vndirect.com.vn

A

PHU LUC 1: QUY TRINH VA HUONG DAN PANG KY GIAO DICH CHUNG
CHI QUY

1. Pang ky mua Chitng Chi Quy trong dot phat hanh lan dau (1PO)

Budc 1: Nha Pau Tu ding ky mé tai khoan giao dich Chung Chi Quy bang cach dién vao
“Giéy Piang Ky Mo Tai Khoan Giao Dich Ching Chi Quy Mé” theo mau tai Phu luc 2 va nop
cho Pai Ly Phan Phéi va cung cp cac gidy to can thiét theo hudng dan cua Pai Ly Phan
Phoi.

Budc 2: Nha Pau Tu thyc hién thanh toan tién mua Chang Chi Quy vao tai khoan cia Quy tai
Ngan Hang Giam Sat. Sé tai khoan cua Quy s& dwoc cung cap cho Nha Pau Tu boi Pai Ly
Phan Phéi va dién vao Phiéu Pang Ky Mua Chung Chi Quy theo mau tai Phu Luc 2 va nop
phiéu cho Pai Ly Phan Phéi.

Budc 3: Pai Ly Phan Phéi tién hanh kiém tra tinh ddy du va chinh xéc cua ho so va cac thong
tin ghi trén “Gidy Pang Ky M¢ Tai Khoan Giao Dich Chiing Chi Quy Md” va “Phiéu Pang
Ky Mua Chting Chi Quy’’, va c6 thé yéu cau Nha Pau Tu bd sung hodc diéu chinh hd
so/thong tin theo dung quy dinh.

Budc 4: Két qua giao dich s& dugc thong bao dén Nha Pau Tu sau khi Quy nhan Giay Phép
Hoat Bong tir Uy Ban Chirng Khoan Nha Nudc.

2. Thuc hién giao dich Chuang Chi Quy tai c4c lan giao dich tiép theo
Buéc 1: M¢ tai khoan

Péi voi Nha Pau Tu lan dau thyc hién giao dich Chiing Chi Quy sau khi Quy thanh 1ap, Nha
Pau Tu dang ky mé tai khoan giao dich Chung Chi Quy bang cach dién vao “Gidy Dang Ky
M¢ Tai Khoan Giao Dich Chang Chi Quy Mo” theo mau tai Phu Luc 2 va nop cho Dai Ly
Phan Phéi va cung cap cé4c gidy to can thiét theo hudng dan caa Pai Ly Phan Phéi.

Budc 2: Nop tién doi véi 1énh mua Chang Chi Quy

Nha Pau Tu thyc hién thanh toan tién mua Chitng Chi Quy vao tai khoan cia Quy tai Ngan

Hang Giam Sat. S6 tai khoan cia Quy s& dugce Pai Ly Phan Phdi cung cip cho Nha Pau Tu.

Budc 3: Bang ky giao dich
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Nha Pau Tu dién thdng tin vao Phiéu Ping Ky Mua/Ban/Chuyén D6i/Chuyén Nhuong
Chting Chi Quy, dang ky tham gia Chwong Trinh Pau Tu Dinh Ky, huy Iénh, thay ddi thong
tin bang cach dién vao céc phiéu tuong tng theo mau tai Phu Luc va nop cho Pai Ly Phan
Phéi.

Budc 4: Dai Ly Phan Phdi tién hanh kiém tra tinh day da va chinh xac cua hd so va cac thong
tin ghi trén phiéu Iénh, va c6 thé yéu cau Nha Dau Tu bb sung hodc diéu chinh hd so/thong tin

theo ding quy dinh.

Budc 5: Pai Ly Phan Phéi chuyén thong tin vé lénh giao dich Ching Chi Quy cho Dai Ly
Chuyén Nhuong.

Budc 6: Pai Ly Chuyén Nhuong tong hop Iénh giao dich va phan b Ching Chi Quy cho Nha

Pau Tu ddi véi cac lénh hop 1.

Budc 7: Két qua giao dich s& dugc thong bao dén Nha Pau Tu trong vong mot (01) ngay ké
tir Ngay Giao Dich chang chi quy.

Budc 8: Thanh toan tién ban ddi véi 1énh bén.

Tién béan ching khoan s& duoc thanh todn vao tai khoan ding ky cua Nha Pau Tu trong vong
ba (03) ngay sau Ngay Giao Dich.
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PHU LUC 2: MAU GIAY GIAO DICH CHUNG CHI QUY MO

Mau Gidy ding ky mé tai khoan giao dich Chirng Chi Quy mé.
Mau Giay ding ky mua Chting Chi Quy ma.

Mau Giay dang ky ban Chiing Chi Quy mo.

Mau Giay dang ky hay giao dich Chitng Chi Quy mé.

Mau Giay thay dbi chi tiét dang ky Nha Dau Tu.

Thoa thuan Chuong trinh Dau Tu Dinh Ky.

A
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PHU LUC 3: DANH SACH CAC PAI LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY
VNDAF

Chung Chi Quy VNDAF duoc phan phdi tai cac Biém Nhan Lénh dudi day cua Pai Ly Phan
Phéi 1a Cong ty Cb phan Chiing khoan VNDIRECT

1. Tru sé chinh

Dia chi: S5 1 Nguyén Thuong Hién — Hai Ba Trung — Ha Noi

Dién thoai: (84- 24) 3 9724568

Fax: (84- 24) 3 9724600

2. Chi nhanh H6 Chi Minh

Pia chi: Toa nha THE 90th PASTEUR, s6 90 Pasteur, Q.1, Tp. Ho Chi Minh
Dién thoai: (84- 28) 7300 0688

Fax: (84- 28) 3914 6924

Email: support@vndirect.com.vn
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PHU LUC 4: DU THAO PIEU LE QUY

Piéu Lé Quy Pau Tu Chu Bong VND gdm 13 chuong, 64 didu va 05 phu luc. Piéu Lé Quy

gom nhitng nodi dung chinh sau:

Chuwong I: Quy dinh chung

Chuong nay gdm bay (07) diéu, tir Bidu 1 d¢én Diéu 7, cung cip cac thong tin lién quan dén
tén, dia chi lién hé, thoi han hoat dong cua Quy, nguyén tic hoat dong cua Quy, tong vén huy
dong tdi thiéu 1a 50.000.000.000 VND (nim muoi ty Bong Viét Nam) va s& duoc chia thanh
cac Pon Vi Quy. Ménh gia cia mot Pon Vi Quy sé& 13 10.000 VND (mudi nghin dong Viét
Nam), nguoi duoc dai dién huy dong von va chao ban ching chi Quy, cac thong tin vé Cong
Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sét.

Chuong II: Quy dinh vé muc tiéu diu tw, chinh sich dau tuw va han mirc dau tw

Chuong nay gom niam (05) diéu, tir Diéu 8 dén Diéu 12, quy dinh myc tiéu, chién lugc dau tu,
han ché dau tu, cac quy dinh vé hoat dong vay, cho vay, giao dich ky quy, phuong phap lya

chon dau tu.
Chuwong I1I: Nha Pau Tw, S6 Piang Ky Nha Pau Tw va giao dich Chirng Chi Quy

Chuong nay gom tam (08) diéu, tir Piéu 13 dén Diéu 20, quy dinh vé Nha Pau Tu, quyén va
nghia vu ciia Nha Pau Tu, S6 Piang Ky Nha Pau Tu va cac quy dinh vé giao dich Chting Chi
Quy, mua lai mot phan, tam dung giao dich Chiing Chi Quy, gia phéat hanh lan dau, gia bén,
gia mua lai, chuyén nhuong phi thwong mai Chang Chi Quy.

Nha Pau Tu ciia Quy c6 thé 1a phap nhan, ca nhan trong va ngoai nuéc. Nha Pau Tu khong
chiu trach nhiém phép ly hoic nghia vu khac véi Quy ngoai trach nhiém trong pham vi sb
Chang Chi Quy ma ho so hiru.

Nha Pau Tu phap nhan bao gdm cac to chuc kinh té, x& hoi duoc phép luat Viét Nam cong
nhan. Nha Dau Tu phap nhén cir nguoi dai dién hop phap dai dién cho sé Chiang Chi Quy ma
minh so hitu. Viéc dé cir, hay bo hay thay thé ngudi dai dién nay phai dugc théng béo bang

vin ban, do ngudi dai dién theo phép luat cia Nha Pau Tu phap nhan ky.
Quyén va nghia vu Cua Nha Pau Tu dwoc quy dinh tai Piéu 14 Piéeu Lé Quy:

1. Nha dau tu c¢6 quyen:
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a. Huong loi tir hoat dong dau tu ctia Quy twong (ng véi sé lugng Chieng chi quy ndm
gitr va huong loi ich va tai san duoc chia hgp phéap tur viéc thanh ly tai san quy ;

b. Yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy thay mit Quy mua lai hoic chuyén déi Chung Chi
Quy;

c. Thuc hién quyén quy dinh tai Diéu 22 Diéu Ié nay thong qua Dai Hoi Nha Dau Tu;

d. Céac quyén khac theo quy dinh cua Phép Luat va Biéu Lé Quy.

2. Nha dau tu c6 nghia vu:

a. Chap hanh quyét dinh ciia Pai hoi Nha dau tur

b. Thanh toan du tién mua Ching chi quy va chi chiu trach nhiém vé cac khoan ng va
nghia vu tai san khac caa Quy trong pham vi sé tién da thanh toan khi mua Chung chi
quy,;

c. Cac nghia vu khac theo quy dinh ctia Phap luat va tai Diéu 1 Quy .

Quy dinh vé Sé Pang Ky Nha Pdu Tw dwoc quy dinh tai Diéu 15 Diéu Lé Quy:

1. Cong Ty Quan Ly Quy thuc hién hodc ay quyén cho to chic cung cap dich vu cd lién
quan 1ap va quan ly S6 Pang ky nha dau tu Chinh (“S6 chinh™) va dai ly ky danh, néu co,
lap va quan ly S6 dang ky Nha dau tu phu (“S6 Phy”) dé xé4c nhan quyén so hitu cua Nha
dau tu ddi véi Chung Chi Quy.

2. S6 Chinh, S6 Phy s& bao gom cac thdng tin sau:

a. Tén, dia chi tru s& chinh cia Cong Ty Quan Ly Quy; tén, dia chi tru s& chinh cua

Ngan Hang Giam Sat va ngan hang luu ky (néu c6); tén day du cia Quy.

b. Théng tin vé Nha dau tu bao gom:

- P6i véi Nha dau tu 1a ca nhan: Ho va tén cua Nha dau tu, sé chitng minh nhan
dan, cin cudc céng dan hoic ho chiéu con hiéu luc; dia chi lién lac, sé dién thoai
va dia chi thu dién tir (néu co);

- Ddi v6i Nha dau tu 1a t6 chire: Tén day du, tén viét tat, tén giao dich, dja chi tru so
chinh, s giay phép thanh 1ap va hoat dong/sd gidy chung nhan diang ky kinh
doanh/ding ky doanh nghiép; tén day du, sé chizng minh nhan dan hozic ho chiéu
con hiéu lyc, dia chi, sé dién thoai va thu dién tir cia ngudi duoc ay quyén giao
dich Chang Chi Qu¥ cua to chirc do.

c. Sb tai khoan hoac s tai khoan ky danh va sb tiéu khoan cua timg Nha dau tw va ma sd
dang ky giao dich ching khoan trong truong hop Nha dau tu 1a nha dau tu nudc ngoai;
d. S6 luong Pon Vi Quy ma Nha dau tu nam gitr, ngdy dang ky s& hitu vao S chinh

hoac S6 phu.
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3. Co6ng Ty Quan Ly Quy va nha cung cap dich vu cd lién quan phai luén c6 day dua thong
tin vé ting Nha déu tu, ké ca nha dau tu giao dich trén tai khoan ky danh. Thong tin vé tai
san ciia Nha dau tu trén s6 chinh 1a bang ching xac nhan quyén sé hiru chung chi quy caa
Nha dau tu. Quyén s hitu nay dugc xac lap ké tir thoi diém thong tin vé so hitu cua Nha
dau tu duoc cap nhat trong S6 chinh.

Chuwong IV: Pai Hoi Nha Pau Tw

Chuong nay gom bén (04) diéu, tir Didu 21 dén Diéu 24, quy dinh cac noi dung lién quan dén
Dai Hoi Nha Pau Tu, quyén va nhiém vu cia Dai Hoi Nha Dau Tu, Diéu kién, thé thic tién
hanh Pai H6i Nha Pau Tu, diéu kién va trinh ty phan ddi quyét dinh cia Pai Hoi Nha Pau Tu

Pai Héi Nha Pau Tw dwge quy dinh tai Piéu 21 Piéu Lé Quj bao gom cac ngi dung sau:

1. Pai Hoi Nha Pau Tu 13 co quan c6 tham quyén cao nhat cua Quy va tat ca cac Nha dau tu
c6 tén trong danh sach diang ky nha dau tu trudc khi triéu tap cudc hop déu co quyén tham
du. Pai Hoi Nha Pau Tu hang nim hoic bat thuong s& duoc to chuc bai Cong Ty Quan
Ly Quy phi hop véi quy dinh ctia Phap Luat vai diéu kién 1a Nha dau tu phai duoc thong
bao vé thoi gian, dia diém, chuong trinh va ndi dung cia cudc hop 10 (mudi) ngay lam
viée truge khi to chire dai hoi. Pai Hoi Nha Pau Tu khong thao luan cac van dé khac
ngoai van dé da dugc néu trong chuong trinh dai hoi.

2. Pai hoi Nha dau tu hang nam s& duoc to chirc trong vong 30 ngay ké tir ngay ¢6 Béo cdo
tai chinh nam ctia Quy da dugc kiém toan bai Cong ty kiém toan. Viéc hop Pai hoi nha
dau tu hang nam c6 thé duoc to chirc dudi hinh thic 1y y kién bang van ban trén co s
Nghi quyét ciia Ban dai dién Quy néu khong lién quan dén mot trong nhiing noi dung quy
dinh tai khoan 2,3 va 4 Diéu 22 caa Diéu 1 Quy.

3. Dai hoi Nha dau tu bat thuong duoc triéu tap trong cac trudng hop sau:

a. Cong ty Quan ly quy hoic Ngan hang giam sat, hodc Ban dai dién Quy xét thay la can
thiét vi quyén loi cua Quy.

b. Theo yéu ciu cia Nha dau tu hay nhom Nha dau tu dai dién cho it nhit mudi phan
tram (10%) tong s6 Pon vi quy dang luu hanh trong vong it nhat 6 thang lién tuc tinh
dén thoi diém triéu tap dai hoi.

4. Viéc td chirc hop bit thuong Pai hoi nha dau tu theo quy dinh tai khoan 3 Diéu nay phai
duogc thuc hién trong vong 30 ngay ké tir ngdy Cong ty Quan ly quy nhan duoc yéu cau
triéu tap hop bat thuong Pai hoi Nha dau tu, trong d6 néu rd 1y do va muc tiéu cua viéc

triéu tap hop bat thuong Dai hoi Nha dau tu.
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5. Trir trudng hop budc phai to chac hop dé 1y v kién Dai hoi Nha dau tu vé céc van dé quy
dinh tai khoan 2,3 va 4 biéu 22 cua Biéu & Quy, trong cac truong hop khéc, Cong ty
Quan ly quy duoc Iy y kién Nha dau tu bang vin ban thay vi to chuc hop.

Quyén va nhiém vu cia Pai Héi Nha Pau Tu duoc quy dinh tai Piéu 22 Pieu Lé Quy:

1. Stra doi, bd sung Diéu I quy, Hop ddng giam sat, phuong an phan phdi loi nhuan

2. Céc thay ddi co ban trong chinh sach dau tu, muc tiéu dau tu ciia Quy

w

Tang mrc gia dich vu tra cho Céng ty Quan ly quy, Ngan hang giam sat; thay doi Cong ty
Quan ly quy, Ngan hang giam sat

Sap nhap quy, hop nhat quy

Tam durng giao dich Chang chi quy, tach quy

Giai thé quy

N oo g &

Bau, min nhiém, bai nhiém Chu tich va cac thanh vién Ban dai dién quy; quyét dinh mic

thi lao va chi phi hoat dong ciia Ban dai dién quy; thong qua viéc lua chon té chuc kiém

toan duoc chap thuan dé Kiém todn bao cdo tai chinh hang nim cua Quy; théng qua cac

bao c4o vé tinh hinh, tai san va hoat dong hang nam cta quy

8. Xem xét va xtr ly vi pham cua Céng ty quan ly quy, Ngan hang giam sat va Ban dai dién
quy gay ton that cho quy

9. Yéu cau Coéng ty quan ly quy, Ngan hang giam sét trinh sb sach ké toan hoic gidy to giao
dich tai Dai hoi Nha dau tu

10. Céc van dé khac thudc tham quyén theo quy dinh ctia Phap luat.

11. Pai Hoi Nha Pau Tu co thé uy quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh mot sé van dé

néu luat cho phép va néu duoc Pai Hoi Nha Pau Tu thong qua viéc uy quyén nay trong

dai hoi hang nam gan nhat.
biéu kién, thé thic tién hanh Pai Héi Nha Pdu Tw dwoc quy dinh tai diéu 23 Piéu Lé Quy:

1. Thoi gian, chuong trinh va ndi dung du kién cua dai hoi nha dau tu phai duoc béo cao Uy
ban Chimg khoan Nha nudc tdi thiéu it nhat 10 ngay truéc khi tién hanh dai hoi.
2. Thé thic, hinh thirc hop Pai hoi nha dau tu:

a. Dai hoi nha dau tu co thé dugc td chirc dudi hinh thac hop tap trung hoic khong tap
trung bang cach bd tri cac Nha dau tu hodc dai dién duoc uy quyén caa ho muén tham
gia tai cac dia diém khac voi dia diém chinh cua Pai hoi ¢d thé dong thoi tham du Pai
hoi. Dia diém chinh cua Pai hoi dugc ghi trén théng bao mai hop va Chi toa Pai hoi

cO mat tai do.
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b. Chu tich Ban Pai Dién Quy, hoic mot ngudi khac duoc Pai Hoi Nha Pau Tu bau ra
néu Cha Tich Ban Pai Dién Quy vang mat, s& chi toa Pai Hoi Nha Pau Tu. Chu toa
Pai hoi Nha dau tu diéu hanh cudc hop theo Chuong trinh hop da dugc thong bao dén
cac Nha dau tu.

Nha dau tu dugc coi la tham dy vao biéu quyét tai Dai hoi trong cac truong hop sau:

a. Tham du va biéu quyét truc tiép tai cudc hop;

b. Uy quyén cho mot nguoi khac tham du va biéu quyét tai cudc hop:

c. Tham dy va biéu quyét thdng qua hoi nghi truc tuyén, bé phiéu dién tir hoic hinh thac
dién tir khéc.

d. Gui phiéu biéu quyét dén cudc hop théng qua guri thu, fax, thu dién tir.

Cudc hop Pai hoi nha dau tu duoc tién hanh khi ¢ s6 nha dau tu tham du dai dién cho it

nhat 51% tong s6 don vi quy dang luu hanh.

Trudng hop cudc hop lan thi nhat khong du diéu kién tién hanh theo quy dinh tai Khoan 3

Diéu nay, cudc hop lan thir hai duoc triéu tap trong thoi han 30 ngay ké tir ngay cudc hop

lan tha nhat du dinh khai mac. Trong trudng hop nay Pai hoi nha dau tu duoc tién hanh

hop khong phu thudc vao sé nha dau tu tham du.

Mdi don vi quy s& ¢ mot quyén biéu quyét. Ngan Hang Giam Sat, Cong Ty Quan Ly

Quy, cdng ty kiém toan va cdng ty luat cung cip dich vu cho Quy c6 quyén tham duy Pai

Hoi Nha Dau Tu nhung khong ¢ quyén biéu quyét.

Tai Pai H6i Nha Pau Tu, biéu quyét s& dugc thuc hién dudi hinh thic gio tay hoic bo

phiéu hodc bat ky hinh thirc dang tin cdy nao khac da dwoc thong nhét. Theo yéu cau cua

Chu Tich Ban Pai Dién Quy bat ky biéu quyét nao duéi hinh thirc gio tay s& dugc chuyén

thanh biéu quyét dudi hinh thic bo phiéu hoac bat ky hinh thirc déng tin cdy nao khac da

dugc théng nhat.

Trir trudng hop quy dinh tai khoan 9 Biéu nay, quyét dinh tai Pai H6i Nha Pau Tu duoc

thong qua khi duoc sé6 Nha dau tu dai dién cho it nhat 51% (ndm muoi mdt phan trim)

t6ng sé Pon Vi Quy cia cac nha dau tu du hop tan thanh

Déi véi cac ndi dung quy dinh tai khoan 2, khoan 3, khoan 4 Diéu 22 Diéu Ié Quy, quyét

dinh tai Dai hoi nha dau tu dugc thong qua khi dugc sé Nha dau tu dai dién cho it nhat

65% (sdu muoi nam phan trim) tong s6 Pon Vi Quy ciia cac nha dau tu du hop tan thanh.

Truong hop lay y kién dai hoi nha dau tu dudi hinh thircc bang van ban, quyét dinh dugc

thong qua néu s nha dau tu dai dién cho it nhat 51% téng sé don vi quy cia cac nha dau

tu biéu quyét tan thanh.

Dai Hoi Nha Pau Tu chi biéu quyét nhitng van dé dugc ghi rd trong thong bao mai hop.
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12. Trong truong hop viéc biéu quyét dugc thuc hién thdng qua 14 phiéu bau, Nha dau tu c6
trén mot phiéu bau s& khong can phai bo tat ca cac 14 phiéu vai két qua gidng nhau. Quyén
biéu quyét bang viéc bo céac 14 phiéu khong theo két qua gidng nhau s& khong 4p dung
trong truong hop viéc biéu quyét duoc thuc hién bang viée gio tay.

13. Trong vong bay (07) ngay sau khi két thac Pai H6i Nha Pau T, Cong Ty Quan Ly Quy,
BDDQ c6 trach nhiém l4p bién ban va nghi quyét dai hoi va giri cho UBCKNN.

Chuong V: Ban Dai dién Quy

Chuong nay gém sau (06) Diéu, tir Didu 25 dén Didu 30, quy dinh cac ndi dung co ban vé
Ban Pai dién Quy, bao gom: sé luong thanh vién Ban Pai Dién Quy, co cau, thanh phan Ban
Pai Dién Quy; Tiéu chuan lya chon thanh vién Ban Pai Dién Quy; Quyén va nghia vu cua
Ban Pai Dién Quy, Chua Tich Ban Pai Dién Quy; Dinh chi va bdi mién thanh vién Ban Dai
Dién Quy; Hop Ban Dai Dién Quy.

Theo d6, Ban Pai dién Quy c6 téi thiéu ba (03) thanh vién va tbi da 1a muoi mot (11) thanh
vién, trong d6 co it nhat hai phan ba sb thanh vién 1a thanh vién doc lap. Thanh vién Ban Dai

Dién Quy phai dap tng tat ca cac tiéu chuan sau:

a. Co day du nang lyc hanh vi dan su;
b. Khéng bi cAm thanh l1ap va quan ly doanh nghiép:

c. Cb chuyén mén trong linh vuc kinh té, tai chinh va/hoac phap luat.

Trong trudng hop nguoi duoc dai dién theo uy quyén ciia Nha dau tu to chac 1a thanh vién
Ban dai dién quy, viéc thay d6i nguoi dai dién theo uy quyén dé cua Nha dau tu to chic 1a su
kién dé cham dut tu cach thanh vién cua Ban dai dién quy di voi ngudi bi thay doi. Nguoi
duoc cir lam dai dién theo uy quyén méi ciia Nha dau tu to chirc néu trén khong duong nhién
tré thanh thanh vién Ban dai dién quy ma chi trg thanh thanh vién Ban dai dién quy néu duoc

Dai hoi Nha dau tu bau theo quy dinh tai Diéu 1& Quy.
Quyén va nghia vu Ciia Ban Pai Dién Quy diroc quy dinh tai Piéu 27 Piéu Lé Quy, bao gom:

1. Dai dién cho quyén lgi ciia Nha dau tw, c6 mit truc tiép hoic thong qua phuong thac lién
lac khac di dugc thong nhat dé tham gia vao céac cudc hop Ban Pai Dién Quy va tham gia
Pai Hoi Nha Pau Tu.

2. Phé duyét danh sach cac t6 chuc cung cip béo gia, nguyén tic va phuong phap xac dinh
NAV; phé duyét danh sach ngan hang ma Quy giri tién, cong cu tién té va cac tai san khac

ma Quy duoc phép dau tu; chap thuan céc giao dich tai san cua Quy trong pham vi tham
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quyén ddi voi cac giao dich theo phuong thirc dam phan va mua hoic ban ching khoan
chua niém yét hoic chimg khoan chua dang ky giao dich.

Quyét dinh muc lgi nhuan phan phdi dya trén dé xuat cua Cong ty Quan Ly Quy, phé
duyét thoi han va thu tuc phéan phéi loi nhuan hozc xu ly 16 phat sinh trong qua trinh kinh
doanh; quyét dinh cac van d& mau thuin gitra Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam
Séat phu hop véi quy dinh cua Phap luat;

Quyét dinh céc van dé phu hop voi Didu 22 cua Piéu Lé nay néu duoc Dai Hoi Nha Pau
Tu ay quyén.

Yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat cung cap diy du va kip thoi
thong tin vé hoat dong quan ly tai san va hoat dong giam sat.

Gui UBCKNN va Ngan Hang Giam Sat bién ban hop va nghi quyét cia BDDQ dong thoi
cung cap théng tin vé noi dung quyét dinh cho Nha dau tu trong thdi han mudi 1am (15)
Ngay Lam Viéc, ké tir ngay BPDQ quyét dinh cac van dé quy dinh tai khoan 4 cua Biéu
nay;

Trong trudng hop quyét dinh do BPDQ thong qua trai véi Phap Luat hodc Diéu Lé nay
gay thiét hai cho Quy thi cac thanh vién chap thuan théng qua quyét dinh d6 phai cling
lién doi chiu trach nhiém c& nhan vé quyét dinh do; thanh vién phan déi thong qua quyét
dinh noéi trén duoc mién trir trach nhiém.

Cac quyén va nghia vu Khéc.

Ouy dinh vé Chui Tich Ban Pai Dién Quy duroc quy dinh tai Diéu 28 Piéu Lé Quy:

1.

2.

Chu Tich 1a thanh vién doc 1ap, s& c6 cac quyén va nhiém vu:

a. Triéu tap va chu tri cuoc hop Ban Pai Dién Quy;

b. Yéu cau Céng Ty Quan Ly Quy cung cap théng tin vé Quy va vé qua trinh thuc hién
céc quyét dinh cua Ban Pai Dién Quy va Pai Hoi Nha Pau Tu; va

c. Cac quyén va nhiém vu khéc theo quy dinh caa Phép Luat,

Trong truong hop Cha Tich vang mit hodc khong thé thuc hién cac nhiém vy duoc giao,

mot thanh vién Ban Dai Dién Quy do Cha Tich tiy quyén s& thyc hién cac quyén va nhiém

vu cta Chu Tich.Trong trudng hop thanh vién d6 vang mat, cac thanh vién con lai cua

Ban Pai Dién Quy s& lra chon, theo nguyén tic nhat tri, mot thanh vién doc 1ap trong s6

ho tam thoi gitr vi tri Cha Tich va chi dugc tam thoi giit nhu thé trong tredng hop Chu

Tich van tiép tuc vang mat, cho dén khi Chui Tich méi dugc bau tai Dai Hoi Nha Pau Tu

ké tiép.
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Viée dinh chi va bai mién thanh vién Ban Pai Dién Quy diroc quy dinh tai Piéu 29 Piéu Lé
Quy

Thanh vién Ban Pai Dién Quy sé& bi dinh chi hoac bai mién trong mot trong nhitng truong hop

Sau.

a. Bai mién theo quyét dinh cua Pai Hoi Nha Pau Tu;

b. Hét nhiém ky hoic tir chic;

c. Vi pham nghiém trong nghia vy, tiét 16 thong tin bao mat hodc khong tham gia vao céc
hoat dong cua Ban Dai Dién Quy trong 2 (hai) ky hop Ban DPai Dién Quy lién tuc ma
khong cé ly do théa dang;

d. Khong dép tng cac tiéu chuan quy dinh tai Khoan 1, Diéu 25 cua Biéu Lé nay, chét
hodc mat toan bo hoic mot phan ning luc hanh vi dan sy, hoic bat ky Iy do nao khac
theo quy dinh cua Phap Luat dé thuc hién vai tro thanh vién Ban Dai Dién Quy; hoic

e. Bi budc toi hozc truy té hoac bat ky 1y do nao khac co thé gay ton hai dén uy tin cua
Ban Dai Dién Quy.

Hop Ban Dai Dién Quy dirgc quy dinh tai Piéu 30 Piéu Lé Quy

1. Chu Tich dugc quyén triéu tap cac cudc hop Ban Pai Dién Quy. Ban Dai Dién Quy sé& hop
it nhat méi quy mat lan. Céc cudc hop bat thuong c6 thé duoc triéu tap trong trudng hop
can thiét.

2. Cudc hop Ban Pai Dién Quy s& duoc tién hanh khi cé it nhat hai phan ba (2/3) tong sé
thanh vién du hop, trong d6 sé thanh vién doc 1ap du hop phai chiém ty I¢ it nhat 51%
(ndm muoi mdt phan trim). Thanh vién c6 thé c6 mat tryc tiép hoac hop théng qua hinh
thirc dién thoai hoi nghi hoac bat ky phuong thuc lién lac dang tin cay nao khac.

3. Quyét dinh ciia Ban Pai Dién Quy s& dugc thdng qua bang biéu quyét tai cudc hop hoic
bang viéc iy y kién bing van ban. Viéc lay y kién bang van ban c6 thé dugc thuc hién
trén gidy hoac bang bat ky hinh thic hop phép khac. Mdi thanh vién cia Ban Pai Dién
Quy c6 mot phiéu bau. Thanh vién khdng thé tham gia cudc hop c6 thé chuyén phiéu biéu
quyét theo bat ctr hinh thirc nao da duoc nhét tri tir trudc cho Chu Tich trudc hodc vao
thoi diém dang dién ra cudc hop.

4. Quyét dinh caa Ban Pai Dién Quy sé& duoc thong qua néu dugc 51% (ndm muoi mét phan
tram) s6 thanh vién tham du va 51% (nim muoi mét phan trim) sé thanh vién doc 1ap

théng qua.
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5. Cudc hop Ban Dai Dién Quy phai dugc ghi ddy du vao bién ban. Chu Tich va thu ky duoc

b6 nhiém cho cudc hop, cung lién d6i chiu trach nhiém vé tinh chinh xac va trung thuc

cua bién ban céc cudc hop cta Ban Bai Dién Quy.
Chuong VI: Cong Ty Quan Ly Quy

Chuong nay gébm bdn (04) diéu, tir Didu 31 dén Piéu 34, quy dinh céc noi dung vé Tiéu

chuan lya chon Coéng Ty Quan Ly Quy; Quyén va nghia vu cia Cong Ty Quan Ly Quy;

Cham dut quyén va nghia vu cua Céng Ty Quan Ly Quy; Han ché dbi véi hoat dong cua

Cong Ty Quan Ly Quy.

Tiéu chuan lira chon Cong Ty Quan Ly Quy duwoc quy dinh tai Piéu 31 Piéu Lé Quy nhu sau:

1
2
3.
4

. DPong y thuc hién cac cam két ddi véi Quy nhu néu tai Phu Luc 1 va Phy Lyc 3 cia Diéu

. Buogc thyc hién nghiép vu quan ly quy;

. Boc lap véi Ngan Hang Gidm Sat;

C6 day du co s& vat chat, nhan su dé quan ly quy ma;

Lé Quy.

Quyén va nghia vu ciia Cong Ty Quan Ly Quy duwge quy dinh tai Piéu 32 Piéu Lé Quy

1. Cong Ty Quan Ly Quy co cac quyén sau:

a.
b.

Nhan gia dich vu quan Iy nhu quy dinh tai Diéu Lé nay;

Quan ly cac quy khéc trong va/hoac ngoai Viét Nam va tién hanh cac hoat dong kinh
doanh khac dugc Phap Luat cho phép mién 1a Cong Ty Quan Ly Quy dam bao co du
nguon lyc dé quan ly hiéu qua cac hoat dong dau tu cua Quy.

Tham dy Pai Hoi Nha Pau Tu va cac cudc hop ciia Ban Dai Dién Quy;

Pé cir ung vién thich hop lam thanh vién Ban Pai Dién Quy dé Pai Hoi Nha Pau Tu
bau chon;

Quyét dinh céc khoan dau tu cia Quy phd hop véi Pidu Lé nay, Ban Céo Bach cua
Quy va Phép Luat.

Cac quyén khac theo quy dinh cua phép luat.

Cong Ty Quan Ly Quy c6 cac nghia vu sau:

Luén hoat ddng mét cach cong bang, trung thuc cho Quy va vi loi ich cua Nha dau tu,
tranh xung dot vé loi ich va hanh dong ngay trong truong hop khdng thé tranh duoc
xung dot vé loi ich. Cong Ty Quan Ly Quy phai dam bao riang nhan su, to chtc va
Ban Quan tri c6 nang luc va dugc co cAu dé hoan thanh céc nghia vu dbi véi Nha dau
tu, tuan tha Piéu Lé nay, Phép Luat va thong Ié qubc té tét nhat. Cong Ty Quan Ly
Quy s& bao dam viéc uy quyén trach nhiém cho bén thtr ba tuan thu Phap Luat va
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khdng anh hudng bat loi dén quyén loi cuia Nha dau tu. Cong Ty Quan Ly Quy s& tach
biét tai san cua tung Quy, tai san cua Cong Ty Quan Ly Quy vai cac tai san cua Quy,
va cac tai san khac do Céng Ty Quan Ly Qu¥ quan ly.

b. Tuan thu cac quy dinh bao dam vén kha dung theo quy dinh cua Bo Tai chinh,

c. Thuc hién hoat dong quan ly quy dau tu chitng khoan, quan |y danh muc dau tu chiang
khoén theo quy dinh cua Luét nay, Diéu 1é quy dau tu chung khoan, hop ddng ky voi
khéch hang uy thac dau tu va hop dong Ky véi ngan hang giam sat

d. Cac cam két caa Cong Ty Quan Ly Quy duoc néu tai Phu luc 1. Céng Ty Quan Ly
Quy phai chiu trach nhiém cho nhiing ton that déi véi Quy do minh quan ly trong
truong hop Céng Ty Quan Ly Quy khdng tuan thu Phap Luat va Diéu Lé nay.

e. Cac nghia vu khac theo quy dinh cua phap luat.

Viéc cham ditt quyén va nghia vu cia Cong Ty Quan Ly Quy duwgc quy dinh tai Piéu 33 Diéu

Lé Quy

1. Coéng Ty Quan Ly Quy s& cham dit quyén va nghia vy ciia minh dbi véi Quy trong nhiing
truong hop sau:
a. Theo quyét dinh cia Pai H6i Nha Pau Tu; hoic
b. Gidy phép thanh 1ap va hoat dong bi thu hdi; hoic
¢. Hop nhét hoic sap nhap vai mot cong ty khac ma quyén va nghia vu caa Cong Ty
Quan Ly Quy dbi véi Quy khong duoc chuyén giao day da cho cong ty ké thira cua
Cong Ty Quan Ly Quy
2. Quyén va nghia vy d6i véi Quy ciia Cong Ty Quan Ly Quy dugc chuyén giao cho mot
cong ty quan ly quy khac. Cong ty quan ly quy thay thé phai dap tmg dwoc cac yéu cau
quy dinh tai Diéu 30 cua Piéu Lé Quy. Cong ty quan ly quy bi thay thé co nghia vu
chuyén giao toan bo chung tir va cac thong tin lién quan dén Quy cho cong ty quan 1y quy
thay thé dé dam bao cong ty quan ly quy thay thé c6 thé thuc hién day du quyén va nghia
vu d6i véi Quy theo quy dinh ciia Phap Luat va Diéu Lé nay.
3. Thai han théng béo vé viéc cham dut sé& 13 6 (sau) thang, hodc mot thoi han cu thé khac
theo yéu cau caa Phap Luat.
4. Chi phi bdi thuong khi thay d6i Cong Ty Quan Ly Quy
Trong truong hop Quy c6 su thay d6i Cong Ty Quan Ly Quy theo quy dinh tai Diém a,
Khoan 1 ctua Diéu nay, Quy s& phai tra cho Céng Ty Quan Ly Quy mét khoan tién (ngoai
cac khoan khoan tién dich vu da dugc quy dinh tai Biéu 18 Quy) theo ty 1¢ nhu sau:

Chi phi béi thwong Thai diém thay thé Cong ty quan ly Quy
3%/NAV Trong vong 03 nam ké tir ngay Quy bat dau hoat dong
1.5%/NAV Sau 03 nidm ké tir ngay Quy bat dau hoat dong
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NAV duoc sir dung dé tinh chi phi bdi thuong cho Céng Ty Quan Ly Quy 1a NAV binh
quan ciaa NAV theo b4o c4o NAV cua 52 tuan lién trude thoi diém Pai Hoi Nha Pau Tu
thdng qua quyét dinh thay ddi Cong Ty Quan Ly Quy dugc Ngan Hang Gidm Sét xéac

nhan.

Cdc quy dinh vé han ché déi véi hoat déng cia Cong Ty Qudn Ly Quy tai Piéu 34 Piéu Lé
Quy:

1.

Cong Ty Quan Ly Quy khong duoc la ngudi co lién quan caa Ngan Hang Giam Séat caa

Quy. Thanh vién hoi ddng quan tri, nhan vién bo phan kiém toan noi bo, ban kiém soat

(néu co), ban diéu hanh, nhan vién cua Céng Ty Quan Ly Quy khong duoc 1am viéc ¢ cac

bo phan cung cap dich vu luu ky, giam sat, quan tri quy tai Ngan Hang Giam Sat va

nguoc lai.

Trir trudng hop Pai Hoi Nha Pau Tu quyét dinh khac, ngudi ¢6 lién quan cua Cong ty

quan ly quy dugc tham gia gop von thanh lap, giao dich ching chi quy mé ma cong ty

dang quan ly véi cac mirc gia giao dich ap dung nhu d6i véi cac nha dau tu khac theo quy

dinh cua tai Diéu Lé Quy.

Moi giao dich chung khoan do thanh vién hoi dong quan tri, tong giam dbc hozc phd tong

giam doc hoac nhan vién 1am viéc tai Cong Ty Quan Ly Quy tién hanh phai duoc béo cao

Ién phong kiém soéat noi bo trude va ngay sau khi giao dich dién ra va phai quan Iy tap

trung tai Cong Ty Quan Ly Quy dudi sy giam séat cua phong kiém soat noi bo. Thong tin

vé cac giao dich ndi trén phai bao gém loai ching khoan, gia chiing khoén, thoi gian giao

dich, phuong thuc giao dich va tong gié tri giao dich va phai duoc luu trong vong 15

(mudi 1am) nam va duoc cung cip cho UBCKNN khi ¢6 yéu cau.

Trong qué trinh kinh doanh, Céng Ty Quan Ly Quy, thanh vién hoi dong quan tri, tong

giam ddc hodc pho tong giam dbc, nhan vién cia Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc

phép yéu cau, doi hoi hoic nhan, dudi danh nghia cua bat ky ca nhan nao hay cua Cong

Ty Quan Ly Quy, bat ky khoan thu lao, loi nhuan hoic loi ich nao ngoai trir (cac) khoan

tién dich vu va thuong nhu quy dinh trong Ban Céo Bach cia Quy.

Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc phép:

a. Surdung tai san cua Quy dé tai dau tu vao Quy;

b. Sir dung tai san cia Quy dé dau tu vao quy dai ching khac hoic cong ty dau tu ching
khoan dai ching khdc ma Cong Ty Quan Ly Quy quan ly;

c. Sir dung tai san cua Quy dé du tu vao chinh cong ty quan 1y quy; khong dau tu vao to

chte 1a ngudi 6 lién quan cua cdng ty quan ly quy; khong dau tu vao té chic ma
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thanh vién hoi dong quan tri hoac hoi dong thanh vién, thanh vién ban diéu hanh, nhan
vién cua cong ty 1a c6 dong hodc thanh vién s¢ hitu trén mudi phan traim (10%) von
diéu l¢.

d. St dung tai san caa Quy dé cho vay hoic bao 14anh cho bat ky khoan vay nao cua Cong
Ty Quan Ly Quy hodc cta nguoi co lién quan dén Cong Ty Quan Ly Quy, hoic tra no
cho Cong Ty Quan Ly Quy hodc cho nguoi ¢6 lién quan caa Céng Ty Quan Ly Quy
hoic tra no cho bit ky ca nhan hoic té chirc ndo khéc.

Quy dinh nay khdng &p dung trong truong hop cho vay dudi hinh thire dau tu tién guri
tai cac to chic tin dung theo quy dinh cua phép luat ngan hang, hoic mua tréai phiéu
dugc phat hanh, giao dich trai phiéu theo quy dinh cua phap luat.

e. Thuc hién bat ctr hoat dong nao vi pham Phap Luat va vi pham cac han ché trong hoat
dong quan ly quy dau tu ching khoan theo quy dinh cua phap luat vé thanh Iap, to

chtrc va hoat dong cua cong ty quan ly quy.

Chuwong VII: Ngan Hang Giam Sat

Chuong nay gém bén (04) diéu, tir Bidu 35 dén Piéu 38, quy dinh vé Tiéu chuan lya chon

Ngan Hang Giam Sat; Quyén va nghia vu caa Ngan Hang Giam Sat; Hoat dong cia Ngan

Hang Giam Sat; Cham dut quyén va nghia vu d6i voi Quy cia Ngan Hang Giam Sét.

Tiéu chudan lira chon Ngdn Hang Gidm Sat dwoc quy dinh tai Diéu 35 Diéu Lé Quy nhur sau:

1.

3.
4.

La ngan hang thuong mai ¢6 gidy chiing nhan diang ky hoat dong luu ky chitng khoan c6
chtrc nang thyc hién céc dich vu luu ky va giam sat viéc quan ly quy dai ching;

Khong duoc 12 ngudi ¢ lién quan dén Céng Ty Quan Ly Quy;

C6 day du nang lyc cung cap dich vu giam sat, luu ky

Thuc hién cac cam két ddi véi Quy nhur néu tai Phu luc cia Biéu Lé nay.

Quyén va nghia vu ciia Ngdn Hang Gidm Sat diege quy dinh tai Piéu 35 Piéu Lé Quy:

1.

Nghia vu cua Ngan Hang Giam Sét

a. Ngan Hang Giam Sat ludn hoat dong vi loi ich cua Nha dau tu trong viéc giam sat,
quan ly tai san cua Quy va dam bao chju trach nhiém hoan toan d6i véi tai san cua
Quy bao gdom ca truong hop Ngan Hang Giam sét ay quyén cho té chire luu ky phu.
Ngan Hang Giam Sat phai ¢am bao nhan sy, t6 chtc va hé théng quan tri ¢ du ning
lyc va co cau dé hoan thanh cic nghia vu d6i vi Nha dau tu va tudn thu theo quy dinh

cua Phap Luat, Biéu Lé nay va Hop Pong Giam Sat.
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b. Ngan Hang Giam Sat s¢ dong vai tro 1a ngan hang giam sat va luu ky cho cac tai san
cua Quy. Ngan Hang Giam Sat phai tach bach tai san cua Quy vai tai san cua Cong Ty
Quan Ly Quy, tai san cua cac quy khéc, tai san cua khach hang khac ciaa Ngan Hang
Giam Sat va tai san cua chinh Ngan Hang Giam Sat.

c. Ngan Hang Giam Sét phai chiu trach nhiém cho nhitng thiét hai gy ra cho Quy lién
quan toi Quy ma Ngan hang thuc hién chirc nang giam sat trong truong hop Ngan
Hang Giam Sat khong tuan thu Phap Luat, Diéu Lé nay va Hop Ddng Giam Sét.

d. Ngén Hang Giam Sat phai xu ly cac chi thi hop phap va hop 1€ caa Céng Ty Quan Ly
Quy hozc tir chéi céc chi thi d6 néu ¢ co s tin rang nhitng chi thi nay 1a khéng hop
phap hoic khéng phu hop véi Diéu Lé nay. Viéc tir chdi cling vai ly do phai dugc gui
bang van ban toi Cong Ty Quan Ly Quy dong thoi gui ban sao van ban nay nay dén
UBCKNN d¢ biét.

e. Ngan Hang Giam Sat thanh toan tién cho Nha dau tu khi Cong Ty Quan Ly Quy thuc
hién viéc mua lai Pon Vi Quy cia Nha dau tu hoic khi Quy phan phéi thu nhap, hoic
khi Quy thanh ly, giai thé va cac truong hop khac theo chi thi cia Cong Ty Quan Ly
Quy phu hop véi Phap Luat va Biéu Lé nay.

f. Thuc hién déi chiéu thuong xuyén tai san cia Quy véi Cong Ty Quan Ly Quy.

2. Quyén ciia Ngan Hang Giam Sat

a.  Puoc quyén xem xét lai ning luc va c&c quy trinh cia Cong Ty Quan Ly Quy trong
quéa trinh quan ly Qu¥ va yéu cau Cong Ty Quan Ly Qu¥ chinh stra néu can thiét.

b. Puoc quyén tham du Pai H6i Nha Pau Tu nhung khong duoc quyén biéu quyét.

c.  Puoc quyén nhan gia dich vu cung cip dich vu giam sat va luu ky phu hop véi hop
dong giam sat dugc ky két gitta Cong Ty Quan Ly Quy thay mit cho Quy va Ngan
Hang Giam Sat, Piéu Lé nay va Phap Luat.

Truong hop Coéng Ty Quan Ly Quy phai bdi thuong thiét hai cho nha dau tu, Ngan Hang
Giam Sat phai phéi hop véi Cong Ty Quan Ly Quy thuc hién tha tuc thanh toan mot cach
kip thoi va day du cho nha dau tu. Ngan Hang Giam St c6 trach nhiém lién déi va phai
dén bu thiét hai cho nha dau tu va quy trong truong hop cac thiét hai phat sinh do Ngan
Hang Giam Sat khong thuc hién day du va kip thoi trach nhiém giam séat hoat dong dau tu
cua Quy, xac dinh gid tri tai san rong caa Quy va céac hoat dong giam sat khac ddi véi Quy
theo quy dinh cua Phap Luat. Muac d6 bdi thuong thiét hai thyuc hién theo thoa thuan dan
su gitra Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat.

Hoat dong cua Ngan Hang Giam Sat dwoc quy dinh tai Piéu 37 Pieu Lé Quy
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1. Pham vi giam st chi han ché trong cac hoat dong cua Cong Ty Quan Ly Quy c6 lién quan
toi Quy ma Ngan Hang Gidm Sat thuc hién chirc nang giam sat. Trong hoat dong giam
sat, Ngan hang gidm séat phai:

a. Phdi hop voi Cong Ty Quan Ly Quy dinh ky ra soét quy trinh noi bo vé& nguyén tac,
phuong phéap xac dinh NAV cua Quy; kiém tra, giam sét viéc to chuc thuc hién cong
tac xac dinh NAV cua Quy, NAV trén mot Bon Vi Quy la tinh dang, chinh xac va phu
hop quy dinh cua Phap Luat va Diéu Lé nay.

b. Kiém tra, gidm séat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san cia Quy, bao gdbm ca cac
tai san khong phai la chimg khoan da dang ky tap trung tai trung tdm luu ky chung
khoan; kiém tra, giam sét cac giao dich tai san gitra Quy véi Cong Ty Quan Ly Quy va
ngudi ¢d lién quan cta Cong Ty Quan Ly Quy. Trong truong hop phéat hién vi pham
cac quy dinh cta Phap Luat, Ngan Hang Giam Séat phai bao cao ngay cho UBCKNN
va thdng bao cho Cong Ty Quan Ly Quy trong vong hai muoi tu (24) gio, ké tir khi
phat hién su viéc dong thoi yéu cau thuc hién sta 18i hoac thuc hién cac hoat dong
khac phuc hau qua cta cac hanh vi vi pham nay trong thoi han quy dinh;

c. Giam sét viéc t6 chuc thyc hién va tham dinh két qua hop nhat, sap nhap, giai the,
thanh ly tai san Quy;

d. Giam sat, bao dam tinh hop phép va chi thanh toan tur tai san cta quy cac khoan chi
pht hop vai quy dinh cua phap luat va Diéu I¢ Quy;

e. Kiém tra, giam sat cac hoat dong khac cua Cong Ty Quan Ly Quy trong viéc quan Iy
tai san cia quy theo diing quy dinh tai Diéu 98 Luat Ching khoan va Diéu 1¢ nay.

2. Ngan Hang Giam Sat c6 trach nhiém lap va luu trit trong thoi gian muoi (10) nam cac hd
s0, ching tir dudi dang vin ban va tép dit liéu dién tir nham xé&c nhan viéc tuan thu trong
hoat dong cia Ngan Hang Giam Sat ddi véi Cong Ty Quan Ly Quy theo cac quy dinh cua
Phap Luat. Céc tai liéu nay phai dugc cung cap theo yéu cau bang vin ban cia UBCKNN.

3. Ngan Hang Giam Sat c6 trach nhiém cung cap kip thoi, day da va chinh xé4c nhiing théng
tin can thiét cho Cong Ty Quan Ly Quy¥, t6 chic kiém toan duoc chap thuan dé cac to
chuc nay thuc hién day du quyén, nghia vu déi véi Quy theo quy dinh caa Phap Luat va
Diéu Lé nay.

4. Ngan Hang Giam Sat c6 quyén kiém tra Céng Ty Quan Ly Quy, ra soét, thim dinh ning
lyc hé thdng may tinh, phan mém may tinh, yéu cau Céng Ty Quan Ly Quy kip thoi cung
cap cac quy trinh quan ly tai san, kiém soat noi bd, quan tri rai ro, sb tay dinh gia, quy

trinh nhan va thyc hién 1énh cua nha dau tu va cac thong tin can thiét lién quan dén hoat
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dong quan ly tai san cua Quy, dé Ngan Hang Giam Sat cd thé thuc hién day du quyén va
nghia vu ddi v&i Quy theo quy dinh cua Phép Luat.

5. Ngan Hang Giam Sat duoc st dung cac dich vu cung cap bai cong ty kiém toan va céc to
chire khac dé thyuc hién quy dinh tai Khoan 4 cua Diéu ndy. Ngan Hang Giam Sét, cac to
chuc, ca nhan thyc hién viéc kiém tra, giam séat hoat dong cua Cong Ty Quan Ly Quy theo
yéu cau cia Ngan Hang Giam Sat, c6 trach nhiém bao mat theo quy dinh cua Phap Luat
dbi v6i moi thdng tin cua Céng Ty Quan Ly Quy, Quy va nha dau tu. Bién ban kiém tra
c6 xac nhan bai cac bén lién quan va céc tai liéu dinh kém phai dugc cung cap cho
BDPDQ, UBCKNN trong truong hop ¢6 yéu cau bang vin ban.

6. Truong hop Cong Ty Quan Ly Quy phai bdi thuong thiét hai cho nha dau tu, Ngan Hang
Giam Sat phai phéi hop véi Cong Ty Quan Ly Quy thuc hién tha tuc thanh toan mot cach
kip thoi va day du cho nha dau tu theo chi thi hop phap cia Céng Ty Quan Ly Quy. Ngan
Hang Giam Sat c6 trach nhiém lién d6i va phai dén bu thiét hai cho nha dau tu va Quy
trong trudng hop céc thiét hai phat sinh do Ngan Hang Giam Sat khdng thuc hién day du
va kip thoi trach nhiém giam sat hoat dong dau tu cua Quy, xac dinh NAV cua Quy va cac
hoat dong giam sat khac ddi voi Quy theo cac quy dinh cia Phap Luat. Mic do boi
thuong thiét hai thuc hién theo thoa thuan dan sy gitra Cong Ty Quan Ly Quy va Ngéan
Hang Giam Sat.

7. Trudng hop Cong ty Quan ly Quy khong thyuc hién cac hoat dong nham khdi phuc vi thé
quy trong thoi gian quy dinh tai Thong tu hudng dan viéc thanh 1ap, t6 chtc va hoat dong
cua cong ty quan ly quy do Bo Tai chinh ban hanh, ngén hang giam sat cé trdch nhiém
bao cao Uy ban Chimng khoan Nha nudc trong thoi han bay (07) ngay, ké tir ngay ngan
hang giam sat gui théng bao cho cbng ty quan ly quy. Trong truong hop nay, ngan hang
giam sat co quyén chi thuc hién cac 1énh, chi thi giao dich hop phap cua cong ty quan ly
quy ma khong dan téi co cau danh muc dau tu ctia quy vi pham cac quy dinh cua phap

luat va cac quy dinh khéc tai diéu Ié quy.

Quyén va nghia vu doi véi Quy cia Ngan Hang Giam Sat cham dut trong cdc trweong hop quy
dinh tai Piéu 38 Piéu Lé Quy:

a. Ngan Hang Giam St giai thé pha san hoac bi thu hdi gidy ching nhan ding ky hoat
dong luu ky ching khoan;

b. Pon phuong cham dut hop dong luu ky, hop dong giam sat duoc ky két gitra Cong Ty
Quan Ly Quy thay mat cho Quy va Ngan Hang Giam Sat;

c. Quy bi giai thé;
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d. Theo quyét dinh ciia Pai H6i Nha Dau Tu cua Quy;

e. Cac truong hop khac theo quy dinh cia Phap Luat.

Néu Ngan Hang Giam Sat don phuong chdm dut hop dong giam sat duoc ky két gitra
Cong Ty Quan Ly Quy thay mat cho Qu¥y va Ngan Hang Giam Séat thi Ngan Hang Giam
sat phai c6 thong bao trudc it nhat 6 (sau) thang cho Céng Ty Quan Ly Quy va Ngan
Hang Giam Sét chi c6 thé chdm dat hop ddng gidm sat néu viéc chuyén giao toan bo
quyén va nghia vu cua Ngan Hang Giam Sét cho ngan hang giam sat méi do Quy lya chon

duoc hoan thanh.

Viéc chuyén giao quyén va nghia vy ddi voi Quy ciia Ngan Hang Giam Sat duoc chuyén

giao cho mdt ngén hang giam sat khac phai theo quy dinh cia Phap Luat.

Chuwong VIII: Cac té chirc cung cap dich vu c6 lién quan

Chuong nay gom nim (05) diéu, tir Diéu 39 dén Piéu 43, quy dinh vé cac hoat dong duoc ty

quyén; Tiéu chi lua chon to chirc cung cap dich vu c6 lién quan; Trach nhiém cua to chic

cung cap dich vu c6 lién quan; Trach nhiém caa cong ty quan ly quy ddi véi hoat dong da ay

quyén va viéc cham dat hoat dong ty quyén.

Chuwong IX: Pai Ly Phan Phaoi

Chuong nay gom ba (03) diéu, tir Diéu 44 dén Diéu 46, quy dinh vé Diéu kién luya chon dai ly

phan phdi Chiing Chi Quy; Hoat dong caa Pai Ly Phan Phdi; Quy dinh chung vé nghiép vu

phan phéi Chiing Chi Quy.

Diéu kién lya chon dai Iy phan phéi Chung Chi Quy bao gom:

La cbng ty ching khodn c6 nghiép vu moi gigi chiing khoan, céng ty quan ly quy, ngan
hang luu ky, doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai va to chirc kinh té khac.
Trudng hop doanh nghiép bao hiém, ngan hang thwong mai, to chirc kinh té khac thi phai
lam thu tuc dang ky hoat dong phan phéi chiing chi quy véi UBCKNN;

Tai thoi diém dang ky hoat dong, c6 it nhat mot dia diém kinh doanh duoc lya chon 1a dia
diém phan phdi Ching Chi Quy dap ung yéu cau cua Phép Luat;

C6 quy trinh nghiép vu phan phdi Ching Chi Qu¥, bao gom ca quy trinh, thii tuc nhan
biét, cap nhat théng tin, bién phap xac minh thdng tin vé nha dau tu va ngudi duoc hudng
loi, quy tic dao dwc nghé nghiép &p dung ddi vai nhan vién phan phéi Ching Chi Quy,

quy dinh noi bd nhim ngan ngira hanh vi sau thoi diém nhan lénh, ngin ngira hanh vi dau

Trang | 82



A

co loi dung chénh Iéch thai gian, loi dung viéc dinh gia sai don vi quy theo thong 18 quéc

te.

Chuong X: Kiém toan, ké toan va ché d bao céo

Chuong nay bao gdm 5 (05) diéu, tir Diéu 47 dén Diéu 51, quy dinh vé Ché do ké toan; lya

chon Cong ty kiém toan; Nam tai chinh; Béo cdo tai chinh va Béo céo khéc.

Quy s& &p dung ché d6 ké toan Viét Nam va tuan thi cac quy dinh khac lién quan dén ké toan

do céc co quan c6 thim quyén quy dinh. Bong Viét Nam s& 1a dong tién duoc sir dung.

Cong ty kiém toan cua Quy s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy dé ctir dé Pai Hoi Nha Pau Tu
thong qua. Cong ty Kiém toan duoc lya chon phai dugc thanh 1ap va hoat dong phi hop Vi
quy dinh cua Phap Luat va khong duoc 1a nguoi cé lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va
Ngan Hang Giam Sat. Hang nam, Cong Ty Quan Ly Quy s& dé xuét voi Pai Hoi Nha Pau Tu
it nhat hai (02) cong ty kiém toan dé kiém toan cho Quy.

Nam tai chinh 13 giai doan 12 (muoi hai) thang bat dau tir ngay 1 thang 1 va két thlic vao ngay
31 thang 12 cia nam duong lich. Nim tai chinh dau tién s& bit dau tr ngay Quy dugc
UBCKNN cap gidy chiang nhan ding ky thanh 1ap quy dén hét ngay 31 thang 12 cua nim do.
Trong truong hop, thai gian tinh tir ngdy Quy duoc UBCKNN cap gidy chung nhan dang ky
thanh lap quy dén ngay 31 thang 12 cia nim con dudi 3 (ba) thang, nim tai chinh dau tién s&

két thuc vao ngay 31 thang 12 cta nam tiép theo.
Chuong XI: Gia tri Tai san rong (NAV) caa Quy

Chuong nay gdm nam (05) diéu, tir Piéu 52 dén Diéu 56, quy dinh cac ndi dung lién quan dén
xac dinh gia tri tai san rong (NAV) cua Quy, Noi dung cia Chuong nay da duoc néu tai muc

X cua Ban Céo Bach nay.
Chwong XII: L¢i nhuén va chi phi cia Quy

Chuong nay gom hai (02) diéu, tir Biéu 57 dén Piéu 58, quy dinh nguyén tic, hinh thic phan

chia lgi nhuan va céc chi phi quan ly caa Quy.

Viéc phan phdi loi nhuan cua Quy cho Nha dau tu s& do Ban Pai Dién Quy quyét dinh phi
hop véi quy dinh tai Diéu 18 theo dé xuat cia Cong Ty Quan Ly Quy trén co sé bao cao tai
chinh da duoc kiém toan cua Quy xac nhan kha ning c6 thé phan phdi loi nhuan. Cong Ty
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Quan Ly Quy phai khau trir moi khoan thué, gia dich vu, 1& phi néu Phap Luét c6 yéu cau

truéc khi phan chia loi nhuan cho nha dau tu.

Hinh thirc phan chia loi nhuan bang tién hodc bang don vi quy. Viéc phan chia loi nhuan bang
don vi quy phai duoc su chap nhan trude Dai hoi Nha dau tu hodc dugc sy chip nhan caa ban
dai dién quy (néu dai hoi nha dau tu gin nhat di ay quyén cho ban dai dién quy quyét dinh
phU hop véi quy dinh tai diéu Ié quy).

Cong Ty Quan Ly Quy sé& guri cho Nha dau tu bao cdo phan phdi loi nhuan cua Quy trong dé
¢ c4c ndi dung vé phuong phap phan chia loi nhuan, tong lgi nhuan trong ky va loi nhuan
tich lily, chi tiét ting hang muc loi nhuan, gié tri phan phdi bang tién mat va bang Chung chi
quy , NAV trén Pon Vi Quy trudc va sau khi phan phdi loi nhuan va cac anh hudng tac dong
dén NAV cua Quy.

Truong hop nha dau tu d chuyén nhuong sé don vi quy cua minh trong thoi gian giira thoi

diém két thic lap danh sach nha dau tu va thoi diém chi tra thi nguoi chuyén nhuong 13 ngudi

nhan loi nhuan.

Chuwong XIII: Cac quy dinh khac

Chuong nay gdm sau (06) diéu, tir Bidu 59 dén Diéu 64, quy dinh vé cac diéu kién dé tai co

cau Quy; Piéu kién giai thé Quy; Kiém soat xung dot loi ich; Théng bao va cong b thdng tin;

Stra d6i, b6 sung cua Pidu Lé; va hiéu luc cua Diéu Lé.

Cdc diéu kién dé tdi co cau Quy duwoc quy dinh tai Diéu 59 Piéu Lé Quy:

1. Viéc hop nhat, s4p nhap quy chi duoc tién hanh trong cac trudng hop phép luat theo quy
dinh va dugc Pai Hoi Nha Pau Tu chap thuan.

2. Viéc tach quy phai duoc dai hoi nha dau tu chap thuan va trong cac truong hop sau:

a. Cong ty quan ly quy khong thé xac dinh gia tri tai san rong cua quy mo vao ngay dinh gia

mua lai chung chi quy mé do S¢ Giao dich Ching khoan quyét dinh dinh chi giao dich ching
khoan trong danh muc dau tu cia quy;

b. Céc su kién khac do Piéu 1& Quy quy dinh hoic Uy ban Ching khoan Nha nuéc xét thay 1a
can thiét.

3. Viéc hop nhat, sép nhap, tach quy phai dugc Uy ban chiang khoan chap nhan.

biéu kién gidi thé Quy duogc quy dinh tai Piéu 60 Piéu Lé Quy:
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1. Viéc thanh Iy va giai thé duoc tién hanh trong cac trudng hop sau day:

a. Cong ty quan ly quy bi giai thé, pha san, hoac bi thu hdi Gidy phép thanh I1ap va hoat dong
ma Ban dai dién quy khong xéc lap duoc Cong ty quan |y quy thay thé trong vong hai (02)
thang, ké tir ngay phét sinh su kién;

b. Ngan hang giam sét bi giai thé, pha san, don phwong chdm dat hop dong gidm sét hoic bi
cong ty quan ly quy cham dut hop ddng giam sét; hodc Gidy ching nhan diang ky hoat dong
lru ky chang khoan bi thu hdi ma céng ty quan Iy quy khéng xéc lap duogc Ngan hang giam
st thay thé trong vong hai (02) thang, ké tir ngay phét sinh su kién;

c. Quy két thic thoi han hoat dong ghi trong diéu & quy va trong Gidy Chung nhan dang ky
lap quy ma khong dugc gia han (d6i voi Quy ¢d thoi han hoat dong);

d. Giai thé quy theo quyét dinh caa Pai hoi nha dau tu;
e. Gié tri tai san rong ciia Quy xudng dudi ba muoi (10) ty lién tuc trong sau (6) thang;

f. Cac truong hop khac theo quy dinh caa Piéu Ié Quy.
2. Cong Ty Quan Ly Quy chiu trach nhiém thanh ly tai san va phén chia tai san cua Quy cho

nha dau tu theo quy dinh cua Diéu Ié va Phép luat.

Piéu Lé Quy bt dau c6 hiéu luc ké tir ngdy UBCKNN cip gidy ching nhan ding ky thanh

lap Quy va s& tiép tuc co hiéu lyc cho thoi han khong xac dinh.
Ngoai ra, Diéu Lé Quy c6 05 Phy lyc:
Phu lyc s6 1: Cam két caa Cong ty Quan ly Quy
Phu lyc s 2: Cam két caa Ngan hang giam sat
Phu lyc s 3: Cam két chung caa Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang giam sat
Phu luc s6 4: S tay dinh gi&

Phu luc s6 5: Gia dich vu luu ky giam sat va gia dich vu ity quyén
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PHU LUC 5: SO TAY DINH GIA

PHUONG PHAP PINH GIA CAC TAI SAN TRONG DANH MUC PAU TU

1. Giatritai san

STT

Loai tai san

Nguyén tic dinh gia giao dich trén thi truong

Tién va cac khoin twrong dwong tién, cong cu thi trueong tién té

1. | Tién (VND) S6 du tién mat tai ngay trudc Ngay Dinh Gia
Gia tri quy do6i ra VND theo ty gia hién hanh tai cac
2. Ngoai té td chue tin dung dugc phép kinh doanh ngoai hdi tai
ngay trude Ngay Dinh Gia
3 Tidn oiti k han G’i‘é tri‘ tién gul cér‘lg léi cthz? duoc thanh toan tinh
té1 ngay trudc Ngay dinh gia
Tin phiéu kho bac, hoi ,
phiéu ngan hang, thuong - Giad mua cong voi lai liiy ke tinh t61 ngay trudce
A phiéu, ching chi tién giri co | ngay dinh gia; hodc
' thé chuyén nhuong Vf‘i cac - Gia xac dinh theo phuong phap khac da dugc Ban
cong cy thi truong ti€n &€ | Pai Dién Quy chép thuan
chiét khau
o A o Gi4 thi truong 14 gia yét trén hé thong giao dich ciia
Cac cong cu khong tra lai | g oiag dich chimg khoan; trudng hop khong c6 gid
5, | bao gom tinphiu, trai yét thi mirc gi dwoc xéc dinh theo mé hinh chidt

phiéu, gidy to c6 gia va cac
cong cu khong tra 1ai khac

khau dong tién cin cr vao i suét tring thau hodc
mot 13i suat khac do Ban Pai Dién Quy quy dinh va
thoi gian ndm giir cong cu

T
oA

Trai phiéu

Tréi phiéu niém yét

- Gia thi truong 1a gia yét cubi ngay (hodc tén goi
khac theo quy ché cua S giao dich chimg khoan)
cua giao dich thong thuong tai ngay c6 giao dich
gan nhét truéc Ngay Dinh Gia cong i lity ké (néu
gia yét chua bao gom 13i liy ké);

- Trudng hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (02)
tuan tinh dén Ngay Dinh Gi4, 1a mot trong cac muc
gié sau:

+ Gia mua cong l3i lity ké; hodc

+ Ménh gia cong 13i lity ké; hoic

+ Gia xéc dinh theo phuong phép da dugc Ban Dai
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Dién Quy chap thuan.

Trai phiéu khong niém yét

- Gia yét (néu c6) trén cac hé thong bao gia cong 1ai
suét cudng phiéu tinh t6i ngay trudc Ngay Dinh
Gi&; hoac

+ Gid mua cdng 1ai [y ké: hodc

+ M¢nh gié cong lai liy ké; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phap da duoc ban dai
dién quy chip thuan

Co phiéu

C6 phiéu niém yét trén S
giao dich chung khoan

- Gia thi truong 1a gia dong cua (hoac tén goi khac
theo quy ché ctia S giao dich ching khoan) cia
ngay c6 giao dich gan nhat truéc Ngay Pinh Gia;

- Truong hop khong co giao dich nhiéu hon hai (02)
tuan tinh dén Ngay Dinh Gia, sir dung mot trong cac
phuong phép dinh gia sau:

+ Gia tri s6 sach; hodc
+ Gia mua; hoac

+ Gia xéc dinh theo phuong phép da dugc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

Cb phiéu ctia Cong ty dai
chung dang ky giao dich
trén hé thong UpCom

- Gia giao dich binh quan ctia ngdy c6 giao dich gan
nhét truée Ngay Pinh Gia;

- Truong hop khong co giao dich nhiéu hon hai (02)
tuan tinh dén Ngay Dinh Gié, 1a mot trong cac mirc
gié sau:

+ Gia tri s6 sach; hodc

+ Gid mua; hoac

+ Gia xéc dinh theo phuong phép da dugc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

10.

Céc tai san duoc phép dau
tu, chua niém yét, dang ky
giao dich trén S¢ giao dich
chirng khoan

- Gia thi truong 1a gia trung binh cua cac giao dich
thyc hién thanh cong tai ngay giao dich gan nhat
truéc Ngay Dinh Gia do ti thiéu ba (03) t6 chuc
bao gia cung cap.

- Truong hop khong co di bao gia cua tbi thiéu ba
(03) t6 chirc bao gia, 1a mot trong cac murc sau:

+ Giéa trung binh tir cac bao gia; hodc

+ Gi4 cua ky béo cao gan nhat nhung khong qué ba
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(03) thang tinh dén Ngay Dinh Gia;
+ Gia tri s6 sach; hodc
+ Gia mua; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phap da dugc Ban Pai
Dién Quy chap thun.

La mdt trong cac muc gia sau:

C6 phiéu bi dinh chi giao | + Gié tri 50 sach; hodic
11. | dich, hodc hity niém yét + Meénh gi4; hodc

hodc huy dang ky giao dich L o .
+ Gi4 x4c dinh theo phuong phép da dugc Ban Dai

Dién Quy chép thuan.

La mot trong cac mirc gia sau:

- 80% gi4 tri thanh 1y ctia c6 phiéu d6 tai ngay lap
C6 phiéu cta to chirc trong | bang can d6i ké toan gan nhét trudc Ngay Dinh Gia;

12. .
tinh trang giai thé, pha san | hodc
- Gié xac dinh theo phuong phap da dugc Ban Dai
Dién Quy chép thuan.
La mdt trong cac mirc gia sau:
SRR + Gia tri s6 sach; hodc
C0 phan, phan von gop ,
13. Khac + Gia mua/gia tri von gop; hodc
+ Gia xéc dinh theo phuong phdp da dugc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.
Chirng khoan phai sinh
14 Chtng khoén phai sinh Gi4 dong cira tai ngay giao dich trudc gan nhat trudc
" | niém yét Ngay Dinh Gia
Chimg khoan phai sinh
15 niém yét khong c6 giao Gia xac dinh theo phuong phap da dugc Ban Pai
" | dich trong vong 2 tuan tr& | Dién Quy chap thuan.

Ién

Cac tai san khac

Céc tai san duoc phép dau | Gia xac dinh theo phuong phép da dugc Ban Dai

16. , . £
tu khac Di¢n Quy chap thuan.

Ghi cha:
- Cac phuong phap dinh gia duoc liét ké cho mdi loai tai san s& duoc ap dung theo thir tu

wru tién tir trén xudng dudi.
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Lai lity ké 1a: khoan 14i tinh tir thoi diém tra 14 gan nhat toi thoi diém trude Ngay Binh

Gia.

Gia trj sd sach (book value) cua mot cd phiéu duoc xac dinh trén co s& béo céo tai chinh

gan nhit da duoc kiém toan hoic soat xét.

T6 chic dinh gia duoc lya chon hé théng bao gia trai phiéu (Reuteurs/ Bloomberg/

VNBE...) dé tham khao.

Gia tri cam két tir cac hop ddng phai sinh

Gia tri cam két 1a gié tri quy d6i ra tién ma Quy 1a bén co nghia vu phai thyc hién hop

ddng. Gié tri cam két duoc xac dinh trén co sé gia tri thi truong cua tai san co sd, rai ro

thanh toan, bién dong thi truong va thoi gian can thiét dé thanh ly vi thé.

Khi tinh gié tri cam két, Cong ty Quan ly Quy duoc &p dung:

o Nguyén tic bu trir rong vi thé phai sinh (trai chiéu) déi voi cing mot chiang khoan co
sa, vi du vi thé mua quyén chon mua ching khoan XYZ lam giam bét (bu trir) gid tri
cam két tir vi thé ban quyén chon mua chang khoan XYZ;

o Nguyén tic bl trir rong vi thé phai sinh va vi thé giao ngay cia ciing mét ching
khoén, vi du vi thé mua (ndm gii) ching khoan XYZ bu trir (Iam giam bét) gia tri cam
két phat sinh tir vi thé ban quyén chon mua chiing khoan XYZ;

Cac nguyén tic khac theo thong 1& québc té, bao dam quan tri dwoc rai ro.

STT

Loai tai san Gia tri cam ket

Quyén chon ¢6 phiéu Gi4 tri thi truong cua vi thé quyén chon® diéu chinh bai
hé s6 delta ctia quyén chon = S6 hop dong x Khéi luong
¢6 phiéu trén mdi hop dong x gia thi truong hién tai caa
cb phiéu x hé sb delta®

(mua quyén chon ban, ban
quyén chon ban, ban quyén
chon mua)

Quyén chon trai phiéu Gid tri thi trudong cua vi thé quyén chon® diéu chinh boi
hé sb delta ctia quyén chon = S6 hop dong x ménh gia x

(mua quyén chon ban, ban U R S
gia thi truong hién tai cua trai phiéu x hé so delta

quyén chon ban, ban quyén

Ghi chu:

1 Né

u quy nam vi thé mua (long position), gia tri thi trudong cé thé dugce diéu chinh ting thém chi phi mua quyén

chon (premium).

2 He

s6 delta 1a dao ham bac nhat ciia gia quyén chon doi vai gia chimg khoan co so. Trong truong hop don gian,

hé s6 delta c6 thé coi bang 1. Trong cac trudng hop quyén chon phuc tap, hé sé delta do cong ty quan ly quy,

ngén hang giam sat x4c dinh sau khi da duoc Ban dai dién quy chap thuan

3 Né

u quy nim vi thé mua (long position), gid tri thi truong c6 thé duge diéu chinh ting thém chi phi mua quyén

chon (premium).
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chon mua)

Hop dong tuong lai chi s6

Gi4 tri thi truong ctia vi thé twong lai = S6 hop dong x
gia tri tinh trén mot diém chi s& x muc chi s6 hién tai

Hop dong tuong lai trai phiéu

Gi4 tri thi truong cta vi thé twong lai = S6 hop dong x
gia tri ciia hop dong tinh theo ménh gi4 (notional) x gia
tri thi trudng cua trai phiéu ré nhat c6 thé chuyén giao

Céc hop dong khac

Theo mé hinh do Céng ty quan 1y quy lua chon, thong
nhat ciing ngan hang giam sat, va dugc Ban dai dién quy
chap thuan
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PHU LUC 6: HOP PONG VOI CAC NHA CUNG CAP DICH VU CHO QUY
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