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Tbi da hoa gia tri danh muc d4u tw théng qua
tan dung nhirng co hoi tng gia cb phiéu trén

thi trvdng

% Két hop gitva yéu t6 co ban va lya chon thoi
diém phan bd ty trong cd phiéu. Lwa chon
duwoc cb phiéu cltia cong ty cé tiém nang tang
trwdng hoat déng kinh doanh tét, dinh gia hap
dan két hop véi viéc phan (rng linh hoat trong
giai doan thi trwong bién ddong manh.

% Quy han ché giai ngan, gidm ty trong trong giai
doan dy bao thi trwdng chung gidm diém hodc
duing céc cong cu phai sinh hé trg, va sé tich
cwe phan bd tré lai khi ky vong thi trwéng phuc

hoi.

Pinh gia danh muc
Vong quay danh muc
(%)

P/E (x)

P/B (x)

ROE (%)

S6 lvgng chirng
khoan nam gitr

VNDAF VN30  VNindex

513
13.19 13.88 16.21
2.81 2.59 2.50
2759 18.64 14.91
25 30 307

NAV/1 CCQ 9,812.08

NAV/1 CCQ Cao nhét — thap nh4t trong 12 thang 11,477.90- 9,046.56

N?(;/é/:g():Q Tang trwéng
Ky . . . Tw khi
trude l1thang 3théang 6 thang Tlap
VNDAF 9,812.08 -0.58% -0.77% 3.41% -12.12% -1.88%
VN-Index 926.54 1.29% -6.93% -1.68% -18.62% -11.60%

* Ngay thanh lap Quy VNDAF: 12/01/2018

Kinh gri cac Quy nha dau tw,

Thi trwd'ng ching khoan Viét Nam thang 11 khép lai véi mire tang tredng +1,3% cla
chi sé Vnindex, dat mbc 926,54 diém. Da phuc hdi cua thj trudng Viét Nam dién ra
kha déng pha v&i mét sé thi trwerng chivng khoan 16n trén thé gi¢i nhw chi sé S&P500
(M¥) tang +2%, chi sb Nikkei 225 (Nhat) tang +2,9%, chi s6 Hang Sheng (Hong Kong)
tang +4,3%, chi s6 KOSPI (Han Quéc) tang +3,0%. Tuy vay, trong thang 11 moét sb
thi trwng mai ndi lai c6 dién bién trai chidu khi dong ctra trong sic dé nhw chi s Set
(Thai Lan) gidm -1,6%, chi sé6 Shanghai Composite (Trung Quédc) gidm -0,6%. Diéu
nay cho thay viéc phan hoa da bat diu dién ra, cac thi trwdng co tin tle hd tro s& ¢

nhirng dién bién tich cwc hon ch& khéng giam ddng loat nhw trong thang 10.

Chung t6i nhan thay thi trwéng chirng khoan Viét Nam dang dwoc hé tro béi 3 yéu

t& quan trong bao gém:

(1) Kinh té dang trong pha téng trwéng manh thé hién qua céc chi sé ting trwéng
GDP xap xi 7%, chi s& PMI san xuét lién tuc trén nguwéng 50 thé hién sy tang trudng
quy md san xuét...

(2) Ky vong vao dong tién méi chuan bi gidi ngan théng qua hinh thirc dau tw DR
(chtrng chi lwu ky gilp cac nha dau tw nwéc ngoai cé thé ) cha cac ndt nwéc ngoai

(3) Ky vong vao viéc nang hang thi trudng méi ndi trong giai doan 2019-2021

Nho céc yéu t6 tich cuc trén nén cac nha dau tw cé thé ky vong vao sw khéi sic tich
cwe (outperform) cla chi s VNINDEX so vé&i cac thi trwéng khac trén thé gidi trong

dai han ttr 1-3 nam toi.
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Tuy nhién, chiing ta cling c&n xem xét mét sé rai ro dé gitr cho danh muc mét khoan
phong hd an toan néu cé nhivng bién cé 1&6n mang tinh hé théng trong ngan han 1-3
thang t&i:

(1) Chién tranh thwong mai dang c6 nhivng dién bién khé ludng tao ra cac bién dong
ngwoc chidu trong nhitng khodng thei gian ngan. Nhitng sw bién déng manh ca 2
chiéu nay ham y nhikng rdi ro tam Iy lam cac nha dau tw khong thé kiém soat dan
dén céac khoan thua 16 b4t ng®

(2) Qua trinh that chat tién t& ctia cac nén kinh té |&n dang tiép tuc va dan chuyén tir
trang thai bom rong sang hat rong. Viéc nay sé khién dong tién dé dai dau tw vao
nhi*ng tai san rai ro cao bj thiéu hut, d&n dén cac dot sut giam manh. Vi du vé viéc
nay cac nha dau tw co6 thé nhin di&n bién ctia ddng tién sé Bitcoin. Khdng phai la tat
ca nguyén nhan, tuy nhién viéc that chat tién té ké trén ciing la ly do dang ké dong
gop vao da giam -80% tir dinh ctia déng tién sé nay.

CEOEED
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(3) Thj trrdng chirng khoan Viét Nam dang dwoc duy tri miérc d6 tang trwdng vuot
tréi (outperform) dya trén nhiéu ky vong vao cac dong tién méi. Cac théng tin khéng
tich cwe cia thj trwéng chirng khoan thé gidi sé lam gidm kha nang cac dong tién

mai nay tham gia manh mé va can thém thdi gian dé kiém ching.

V@i cai nhin thang 12 cla nam nay c6 nhiéu yéu té tich cwe va rdi ro ciing c6 thé xuét
hién v&i cwong d6 manh hon cac nam trwéce, ban quan tri VNDAF ap dung chién
lworc than trong trong viéc gidi ngan. Gia tri clia cac tai san can dwoc chiét khiu nhiéu
hon cho nhirng rui ro trén thi viéc mua vao méi thye sy mang lai gia tri thang dw cho
cac nha dau tw. Chang t6i ky vong chi sé VNINDEX sé c6 nhip tich Idy & ving gia
hap dan hon trong thang nay dé co thé gia tang ty trong tré lai.

Trén trong,
Ban diéu hanh VNDAF
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BAO CAO THANG
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)
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BIEN PONG NAV/CCQ

So sanh v&i VNIndex va cac quj mé khac trén thi trudng, Quy VNDAF dang co két
qua hoat ddng tét hon va ghi nhan murc lgi nhuan vwot tréi cao hon VNIndex, trong
khi hau hét cac quy khac déu chi dat mire sinh 161 thap hon VNIndex.

HIEU QUA HOAT DONG SO VO! VNINDEX
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Lwu y: Méc so sanh tir ngay thanh lap quy 12/1/2018

TINH HINH PHAN BO TAI SAN

Kim loai 0.43%

B4t déng san

Ngan hang

Dét may

Van tai

Phén mém & Dich vu May tinh
Ban l&

Céng nghiép nang

Nwoc & Khi dét

Bia va db uéng

Sx va Khai thac dau khi
Héng ca nhéan

Du lich & Giai tri

T.bi, D.vy & P.phdi Dau khi
Hoa chat

Dich vu tai chinh

= CO PHIEU

= TIEN MAT

4.89%
——— ) 1%
—— ) 0%
— 1.25%
— 0.97%
—0.76%

m— 0.72%

m— 0.68%

m— 0.60%

= 0.44%

== 0.41%

== (0.39%

= 0.30%

= 0.24%

I 0.03%
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Tai liéu nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Péu tw Ching khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay chi mang tinh chét tham
khéo va c6 thé thay déi ma khéng cén thdng bao. Tai liéu nay khéng phai la ban céo bach, 16i dé nghj hay 1a bét ky cam két nao cda IPAAM.
IPAAM khéng c6 nghia vu phai cap nhét, sira déi tai liéu nay dusi moi hinh thic khi cac vén dé thuéc vé quan diém, du bao va wéc tinh trong tai
liéu nay thay déi hodc tré nén khong chinh xac. Tai liéu nay khéng nén duoc si¥ dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra cac
quyét dinh d4u tw. Nha P4u Tw nén cha y rdng két qua hoat déng trong quéa khir khéng ham y ddm bdo cho két qua hoat déng cda Quy trong
tuong lai. Gia trj ctia mét chimg chi quy va thu nhap cua Quy cé thé ting hodc gidm nén khong thé duoc bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy.
Triong hp Nha Pdu Tw nghi ngor vé quyét dinh du tw cda minh thi nén tim hidu thém théng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé cé quyét
dinh d4u tw thich hop.



