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Téi da héa gia tri danh muc dau tw théng qua
tan dung nhirng co' hoi tang gia cb phiéu trén

thi trwdng

% Két hop gitva yéu t6 co ban va lya chon thoi

K2
o

diédm phan bd ty trong cd phiéu. Lwa chon
dwoc cb phiéu cla cong ty c6 tiém nang ting
trwdng hoat déng kinh doanh tét, dinh gia hap
dan két hop véi viec phan (rng linh hoat trong
giai doan thi trwdng bién ddong manh.

Quy han ché giai ngan, gidam ty trong trong giai
doan dw béo thj trwérng chung giam diém hoac
ding cac cong cu phai sinh hd tro, va sé tich
cwe phan bd tré lai khi ky vong thi trwéng phuc
hoi.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ Cao nhat — thdp nhét trong 12 thang

9,644.88

11,477.90- 9,046.56

Tang trwéng

NAV/CCQ
(ddng)
Ky .
1th
trwéc thang
VNDAF 9,644.88 -1.70% -3.56%
VN-Index 892.54 -3.67% -11.60%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018

3thang 6 thang
4.32% -12.58%
-3.78% -17.41%

TANG TRUONG NAV/1€CQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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BAO CAO NAM 2018
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

BIEN PONG NAV/CCQ

So sanh véi VNIndex va cac quy mé khac trén thi truerng, Quy VNDAF dang cé két
qua hoat dong tét hon va ghi nhan mc loi nhuan vuot tréi cao hon VNIndex, trong

khi hau hét cac qu§ khac déu chi dat mirc sinh 161 thip hon VNIndex.

HIEU QUA HOAT BONG SO VO'Il VNINDEX TANG TRUONG NAV/ 1 CCQ SO VOI VNINDEX VA CAC QuY
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TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Kim loai 5.50%
Bat dongsan 3.48%
Détmay m— 2.20%
Banl¢ s 106%
Congnghiépnang = 0,71%
Nwée & Khi dbt mes 0.66%
Phanmém & Dich vu May tinh s 0.64%
Hang canhan === 0.43%
T.bi,D.vu & P.phdi Daukhi = 0.17%
Ngéan hang ' 0.003%
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THU GUI NHA BDAU TU CUA BAN QUAN TR| VNDAF

Dé chuan bj cho mét ndm dau tw hiéu qua trwéc mat, ching ta hdy ciing nhau nhin
lai chang dwong quy mé VNDAF da song hanh cung cac Quy nha dau tw va nhivng
bai hoc rat ra cho thdi gian téi. Chang t6i ky vong nhirng bai hoc 2018 sé dwoc
chuyén héa thanh lgi nhuan cho Quy nha dau tw trong twong lai.

N&m 2018 da qua di véi nhiéu cung bac cdm xuc cho cac Quy nha dau tw. Chi trong
4 thang dau nam, VNINDEX d& c6 dinh lich st tir ngay thanh lap (18 nam) tai méc
1.204 didm. Tuy nhién ba quy cudi nam la qua trinh di&u chinh gidam khi nha dau tw
dwoc ching kién 5 dot sut giam manh, VNINDEX déng ctra & con sb 892,54 diém.
Néu nha dau tw ap dung chién lwgc mua va ndm gitr theo chi sé sé hirng chiu muc
thua 16 -26% tir dinh va -9,3% so v&i ddu nam. Nam 2018 1a mot ndm kho khan va
méat mat cla cac nha dAu tw tai chinh khi cac kénh dau tw khac cling sut gidm manh:

- Trai phiéu gidm gia (do loi suét ting);

- Cb phiéu giam gia (cac chi s6 chirng khoan déu tao dinh va gidm t» 10% -
30%):

- Tién sb sut giam manh (dai dién bitcoin gidm 80% gia tri tir dinh).

Nguy&n nhan clia viéc sut gidm dong loat cac kénh dau tw tai chinh do viéc that chat
tién t& clia cac NHTW khién dong tién dau co thoai lui.

Xét trong mot chu ky kinh t& 10 nam, ching ta c6 thé dang déi mat véi viéc dinh ting
trwéng kinh té dang dén gan. Ching ta can thira nhan tinh chu ky cta nén kinh té,
khéng c6 gi tang mai hoac gidm mai. Vi vay thj trwdng chirng khoan ciing sé ching
kién 1 — 2 ndm tam th&i gidm diém tich Ity d& don cher mot twong lai 7 — 10 ndm téng
tredng manh mé sau do.

Né&n kinh t& Viét Nam da hoi nhap thé gi¢i sau hon so véi cach day 10 nam khi kim
ngach thwong mai xu4t nhap khau tang tr mbc 130% lén 200% GDP. Méi trwong
kinh doanh ctia chuiing ta vi thé s& nhay cdm hon déi véi cac thay déi chung trén toan
thé gioi.

Bén canh d6, chinh sach tién t& cla cac nén kinh té 16n tiép tuc that chat nhw mot
quy luat dién ra theo chu ky s& lam kho khan hon cho cac kénh dau co tai san. Tuy
nhién diém sang cho Viét Nam la cac nén kinh t& méi néi chwa bwdc vao pha that
chat ti&n t& va ching ta la mét trong sé cac nwéc tiép tuc duy tri ndi I6ng.

Tang trwdng tdng san phdm québc ndi cta Viét Nam dy béo tiép tuc trén mbc 7%,
trong khi thé gi6i c6 thé cham lai & cac dau thu nhw My, Lién minh Chau Au va Trung
Quéc.

Trong dién bién chung cta dong vén toan cau, céc thj trwdng chirng khoan thé gisi
s& ¢6 xu hwéng hdi phuc sau khi viéc chét I&i dién ra vao cudi 2018 va 2019. Viéc
hdi phuc c6 thé dién ra manh mé hon & mét sé thj trudng co tdc dd ting trwdng cao
va thoéng tin hd tro nhw Viét Nam. Vi vay, ching ta c6 thé huwéng dén vao sw bt pha
ngoan muc clia TTCK Viét Nam so véi thé gi¢i néu nhivng yéu té tich cwe sau di&n
ra:

- Tbc d6 ting trwdng GDP duy tri & méc 7%, lam phat dwoc kiém soat dwéi
méc 5%, chinh sach tién té khong thét chét;

- Lo trinh gia nhap nhém thj trwérng méi ndi c6 nhivng thay ddi tich cwc trong
nam 2019. Néu gia nhap, thj trwdng chirng khoan Viét Nam cé thé dén nhan
lwong tién dAu tw gian tiép dén 3 ty USD tir cac quy dau tw chi sb.
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Véi nhitng yéu t6 néu trén, ching t6i ky vong thi trwérng cé thé mang lai muec loi
nhuan dwong trong ndm 2019. Béng thi quj mé VNDAF phan ddu c6 muc sinh 16
Vot troi 5% tré 1én so voi chi s VNINDEX dé quy nha dau tw tin twédng song hanh
nam gitr.

N&m 2019 véi du béo thi trwdng c6 nhiéu bién déng, viéc gidi ngan cta cac Quy nha
dau tw vao quj mé& VNDAF c6 thé 4p dung phwong phap dau tw dinh ky. M&i thang
chiing ta c6 thé diu tw mét phan béng nhau dé loai trir nhivng bién déng bat loi ngén
han va huéng loi kép ti triét ly dau tw ctia VNDAF:

- Chung téi tin twdng xu huéng gia tang lgi nhuan cla cac cong ty hang dau
Viét Nam (dai dién la cac cong ty trong rd chi s VN30) chwa c6 dau hiéu
suy yéu va sé tiép tuc c6 mirc tang trwdng hai con sb trong nhiéu nam tiép
theo;

- Tan dung cac nhip tdng dang k& cla chi sé dé thu loi nhuan. Mét nhip ting
dwoc coi la dang ké cé thé mang lai lgi nhuan tr 5% - 15% cho danh muc
dAu tw. Chang t6i dw bao ndm 2019 sé c6 it nhat 3 nhip ting nhu vay dé
cac nha dau tw tim kiém loi nhuan;

- Tap trung quan ly rdi ro trwdc nhirtng dot sut gidm Ién cda thi treong. Trung
binh mdi dot sut gidm cudn trdi tr 5% - 20% gia tri danh muc dau tw va
thwerng dién ra trong mét quéng thei gian ngén. Trong nam 2018 ching ta
da lam twong dbi t6t khi dw bao dwoc hon mét niva cac dot sut giam 16n
nay;

- Nghiém tac nghién ctru phan tich d& nhan dién cac cong ty c6 strc canh
tranh tbt, sinh 1&i cao cho ¢d déng va quan tri minh bach.

Chinh viéc tuan tht nguyén téc va thwc hién nghiém tlc cac triét ly da dé ra sé la tién
dé& dé& quj mé& VNDAF sinh 161 bén vivng, gia ting tai s&n cho cac Quy nha dau tw da
tin twédng chung t6i.

Tran trong,
Ban quan tri VNDAF

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Péu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khdo va cé thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khéng phai 1a ban céo bach, 167 dé nghj hay 1a bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy duéi moi hinh thike khi cac van dé thudc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra cac quyét dinh déu tw. Nha Bau Tw nén chu y rang két qud hoat dong trong qué khir khéng ham y dam bdo cho két
qud hoat déng ctia Quy trong tuong lai. Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Céng Ty Quén Ly Quy. Trurdng hp Nha Péu Tw nghi nger vé quyét dinh dau tw cdia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc
tham khdo y kién chuyén gia dé cé quyét dinh déu tw thich hop.



