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Quy tuan theo chién lwoc diu tw Fundamental
ETF “Chi sb cac cong ty cé nén tang co ban virng
chac”. Chién lwoc dau tw nay d&t niém tin vao sy
tang trwdng trong dai han cda thj treo'ng chirng
khoéan Viét Nam, tap trung dau tw vao cac doanh
nghiép niém yét hang dau, c6 bd loc tiéu chi co
ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va nang lwc
quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac cb phiéu
thiéu nén tdng phat trién bén virng dai han, co yéu
t& chu ky va rdi ro cao, giam thiéu rdi ro cé déc
thu riéng cua thj trwong chirng khoan Viét Nam
nham dat dwoc lgi nhuan vuot trdi so vai chi s6
VN30.
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BAO CAO THANG 02/2020
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN
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TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngan hang 22.78%
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Batdongsan 11.78%
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THU GUI NHA BDAU TV CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Kinh gti cac Quy nha dau tw,

Thang vira qua céc chi sd chirng khoan toan cau (ngoai trr Trung Québc) déu
¢6 mirc sut giam manh. Tinh dén ngay 12/3, Chi sé Dow Jones clia My da gidm
-26%, FTSE 100 cta Anh da gidm -30%, Nikkei 225 cia Nhat da giam -27% tw
d&u nam. Thi trwdng chirng khoan Viét Nam ciing khéng ndm ngoai xu huéng
do, da sut giam -20% tlr dau ndm do khdi ngoai ban rong -3.149 ty déng

Chi sé/ Chteng chi quy

. . Mtrc giam dau nam dén 12/3/2020
chieng khoan

Dow Jones -26%
FTSE 100 -30%
Nikkei 225 -27%
Shanghai Composite -4%
VNINDEX -20%
E1VFVN30 -20%
VNDAF -14%

Quf VNDAF méc du &p dung chién lwgc ETF fundamental phan bd phan 16n ty
trong vao nhém cé phiéu hang dau Viét Nam, d& c6 mic sut gidm it hon
VNINDEX va quy chi sé E1VFVN30. Céac bién phap hedging da giup VNDAF
duy tri mirc vwot troi 6% so véi cac chi sb trong dot sut giam vira qua, tuy vay
van ganh chiu mic suy gidm -14% tlr dau nam.

Hai phwong phap y té dw phong COVID-19 va méi quan hé véi thi treong
chwng khoan

Cau chuyén trén thi trwérng chivng khoan toan ciu thoi gian qua déu xoay quanh
COVID-19 khi hién tai cé hai trwdng phai tiép can y té dw phong vai chang virus
nay.

Theo phuong phap déng cé Trung Quéc va Viét Nam &p dung khi khoanh viing
noi ¢6 dich va tién hanh cach ly. Trung Quédc cach ly tuyét di tinh HO Béc, s
ngwdi bénh méi chi con 26 ca (ngay 12/3), gidm manh so v¢&i dinh dich khoang
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3893 ca (ngay 5/2). Nhw vay sb ca nhiém dat dinh sau 14 ngay ké tir ngay cach
ly tuyét dbi (ngay 23/1).

Theo phwong phap mé cé Anh Quéc, EU 4p dung dé muc tiéu dat mi&n dich
coéng ddng, chap nhan 60% - 70% dan sb nhiém COVID-19. Sé ca nhiém méi
vao ngay 12/3 1&n t6i 6.715 ca (theo WHO), cao hon 72% s6 ligu tai dinh cta
Trung Quéc.

C6 thé thay sb ngudi nhiém mai clia Trung Quéc cling giam manh & thdi diém
hién tai so v&i cac nwéc Chau Au va My khi dé dich bénh tw do phét trién va chi
chira cac ca bénh nang.

Thi trwéng chiing khoan ctia Trung Quéc, dai dién cho phwong phap déng cé
mtrc suy giam thap hon han (giam -4% tir dAu ndm) so vé&i phwong phap mé (-
26% dén -30% tir d&u nam).

Ky vong viéc bom tién va giai ngan dau tw cong dé khoi phuc da ting
trwéng toan cau

Hién tai c6 thé néi con qua sém dé dw bao dich Covid-19 sé& can bao lau dé
chdm dat. Tuy nhién chac chén c6 mét diéu la khi dich bénh di qua, Chinh pha
cac nuéc sé tién hanh bom tién va giai ngan dau tw cong dé khoi phuc nén kinh
té.

M&t bang I4i suat ctia cac nwédc phat trién trén thé gidi cé xu hudng gidm manh.
L&i suét Trai phiéu chinh pht My ky han 10 ndm, 5 nam va 2 nam déu & mic
dwdi 1%/nam.

Government Bond Yield
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L&i su4t trai phiéu chinh phu cda Viét Nam ky han 10 ndm ciing gidm manh vé
mrc 2,3% la mirc thdp nhét k& tir khi thi trwdng chirng khoan Viét Nam ra doi.

Day 14 tin hiéu kha tich cwc dé& cac nha dau tw dai han dat niém tin vao twong
lai clia thj trwdng chirng khoan.

Két luan lai, ching tdi duy tri lac quan vao twong lai dai han cla thj trwdng
chrng khoan toan cau va Viét Nam. Trong ngdn han, VNDAF than trong ap
dung céc bién phap phong hd dé& cé mic vwot tréi bén vibng theo ton chi hoat

dong cua quy.
Tréan trong,

Ban quan tri VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thikc khi cac van dé thude vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong twong lai. Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudng hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hoac
tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



