IPA Asset Management

Tén quy

Ma quy

Loai hinh quy

B4t dau hoat dong
Theoi han hoat dong
Cong ty quan ly
quy

Ngan hang giam
sat

Dai ly phan phéi
Ky giao dich

Thei gian nhan
Iénh

Gia tri dau tw toi
thiéu

Cao Minh Hoang

Quy Bau tw cha déng VND
VNDAF

Quy m&

12/01/2018

Khéng xac dinh

Cong ty TNHH MTV Quan

ly quy dau tw chirng khoan
IPA (IPAAM)

BIDV - CN Ha Thanh

VNDirect

Thir Nam hang tuan (ngay
7

Trwdce 10h30 sang ngay
Thr Tw (Ngay [T -1])

1.000.000 ddng

Giém déc déu tw IPAAM
E: hoang.cao@ipa.com.vn

Téi da héa gia tri danh muc dau tw théng qua

tan dung nhirng co' hoi tang gia cb phiéu trén
thi trwdng

% Két hop gitva yéu t6 co ban va lya chon thoi

diédm phan bd ty trong cd phiéu. Lwa chon
dwoc cb phiéu cla cong ty c6 tiém nang ting
trwdng hoat déng kinh doanh tét, dinh gia hap
dan két hop véi viec phan (rng linh hoat trong
giai doan thi trwdng bién ddong manh.

Quy han ché giai ngan, gidam ty trong trong giai
doan dw béo thj trwérng chung giam diém hoac
ding cac cong cu phai sinh hd tro, va sé tich
cwe phan bd tré lai khi ky vong thi trwéng phuc
hoi.
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TANG TRUONG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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Binh gia danh muc
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BAO CAO THANG 02/2019
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

BIEN PONG NAV/CCQ

So sanh véi VNIndex va cac quy mé khac trén thi truerng, Quy VNDAF dang cé két
qua hoat dong tét hon va ghi nhan mc loi nhuan vuot tréi cao hon VNIndex, trong

khi hau hét cac qu§ khac déu chi dat mire sinh Ii thap hon VNIndex.

TANG TRUONG NAV/ 1 CCQ SO VO1 VNINDEX VA CAC QUY
KHAC
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Lwu y: Méc so sanh tir ngay thanh lap quy 12/1/2018

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngan hang 15.71%
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THU GUI NHA BDAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Kinh g¥i cac Quy Nha dau tw,

Trong thang 2, nhw ching t6i da nhan dinh tir bao cao thang 1, thi trwdng Viét Nam
da trai qua mot dot tang kha tbt ca vé didm sb va dd lan tda, khi chi s6 VNINDEX
tang 6.0%, chi yéu nhé dong tién ngoai quay tré lai Viet Nam manh mé, tap trung &
nhom VN30. bBa tang cua thj trwdng Viét Nam di cung v&i da tang clia ching khoan
thé gidi trong bdi canh FED trong nhiéu cudc hop tr cudi thang 1 t&i thang 2 lién tuc
dwa ra cac thong diép on hoa hon voi viéc ting 1ai s&t va thu hep ban can dbi ké
toan. Thanh khodn cua thj trwéng ciling dworc cai thién dang ké, dat trung binh 5.100
ty ddng/phién, téng trwédng 56% MoM. Trong bbi canh dé, danh muc ctia VNDAF da

tang trwdng 3.5% so v&i thang trwdc va tang 2.9% so véi dau nam.

Céc chi sb vi mé dang tiép tuc cho thdy sw &n dinh, du murc dd tich cuc da khong
con cao nhw Q4 2018. CPI trong thang 2 duy tri kiém soat, tang 0.9% so véi thang
12/2018 va téng 2.64% so v&i cung ky 2018. Téng gia tri xut nhap khau hang héa
cla cad nwdéc wée dat 30.1 ty USD, gidm 30.5% so voi thang trwdc va tham hut
thwong mai ctia thang 2 dat 900 triéu USD. Tuy nhién, tham hut thwong mai dwoc ky
vong sé cai thién trong thang 3 vé&i sw ra mét clia Samsung Galaxy S10. Gia tri ban
|é ting trwdng 9.28% YoY (vs 9.25% clia 2T2018) va Chi sb san xuét Céng nghiép
(IIP) tang 9.2% YoY trong 2 thang dau ndm 2019 (vs 13.7% cla 2T2018). FDI dang
ky tang cao, dat 8.5 ty USD (+253% YoY) trong khi FDI gidi ngan dat 2.6 ty USD
(+9.8% YoY), tiép tuc khang dinh vi thé cla Viét Nam la mét trung tdm san xuét cla

khu vuec.

V& trién vong thi trwong thang 3, chang t6i tiép tuc ky vong 1 thang ting trwéng tbt
clia VNINDEX va danh muc clia VNDAF dwa trén ky vong tich cwc tir dam phan
thwong mai My - Trung, kéo theo dong tién khéi ngoai vao céc thij trweng moi ndi.
Tuy nhién, mirc d6 rung l&c sé nhiéu hon so véi thang 2, va da tang sé tré nén chon
loc hon & mét s6 nhém cd phiéu nhat dinh. Ching téi cling sé s dung cac bién phap
phong vé vao thdi diém thich hop, dé cé thé t6i da hoa loi nhuan cho Quy nha dau

tw.

Trén trong,
Ban quan tri VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khdng cén théng béo. Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thikc khi cac van dé thude vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra cac quyét dinh déu tw. Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai. Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo ddm béi Céng Ty Quén Ly Quy. Truong hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw cta minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc
tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



