IPA Asset Management

Tén quy

Ma quy

Loai hinh quy

B4t dau hoat dong
Theoi han hoat dong
Cong ty quan ly
quy

Ngan hang giam
sat

Dai ly phan phéi
Ky giao dich

Thei gian nhan
Iénh

Gia tri dau tw toi
thiéu

Quy Bau tw cha déng VND
VNDAF

Quy m&

12/01/2018

Khéng xac dinh

Cong ty TNHH MTV Quan
ly quy dau tw chirng khoan
IPA (IPAAM)

BIDV - CN Ha Thanh

VNDirect

Thir Nam hang tuan (ngay
7

Trwdce 10h30 sang ngay
Thr Tw (Ngay [T -1])

1.000.000 ddng

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ Cao nhat — thdp nhét trong 12 thang

9,783.86

10,194.00 - 9,617.00

Cao Minh Hoang
Giém déc déu tw IPAAM
E: hoang.cao@ipa.com.vn

Quy tuan theo chién lwoc diu tw Fundamental
ETF “Chi sb cac cong ty cé nén tang co ban virng
chac”. Chién lwoc dau tw nay d&t niém tin vao sy
tang trwdng trong dai han cda thj treo'ng chirng
khoéan Viét Nam, tap trung dau tw vao cac doanh
nghiép niém yét hang dau, c6 bd loc tiéu chi co
ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va nang lwc
quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac cb phiéu
thiéu nén tdng phat trién bén virng dai han, co yéu
t& chu ky va rdi ro cao, giam thiéu rdi ro cé déc
thu riéng cua thj trwong chirng khoan Viét Nam
nham dat dwoc lgi nhuan vuot trdi so vai chi s6
VN30.
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VNDAF 9,783.86 0.10% -2.87% -0.42% 1.44% -2.16%
VN30-
879.06 -0.95% -4.75% 1.71% 2.82% -16.27%
Index
* Ngay thanh Iap Quy VNDAF: 12/01/2018
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VN30 INDEX VNDAF

binh gia danh muc

P/E (x) 9.84 12.76 15.83
P/B (x) 1.88 2.12 2.29
ROE (%) 19.05 17.07 14.71
Sé lwgng ching khoan nam gii 23 30 371
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TINH HINH PHAN BO TAI SAN

s TIENMAT = COPHIEU

TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngan hang 32.84%
Bat dong san =e—— g )7%
San xuatthyc pham  =—5.52%
Ban|é me—— 518%
Kim logi wee—3.32%
Biava db ubng mess 2.14%
Hang cdnhan = 2 13%
Nwée & Khidét === 2.05%
Détmay === 1.89%
Béo hiém nhantho ™ 1.00%
Vantai == 0.97%
Coéongnghiépnang = 0.59%
Héa chat = 0.47%
Xay dengvaVatliéu = 0.42%

THU GUI NHA DAU TV CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Kinh gti cac Quy nha dau tw,

Thap ky tang trwéng gap 4 1an cta VNINDEX giai doan 2009 - 2019

2019 da khép lai mét thap ky téng trwéng rwc r& clGa TTCK Viét Nam. Vé mat
chi sb ching ta chirng kién muc ting +309% (twong dwong téng truwdng
+13,6%/nam) clia VNINDEX ké tir day khing hoang thang 2/2009. Chi sb
VN30 ra d&i vao thang 2/2012 & méc 445,48 diém ciing chirng kién mdre ting
+97% (twong dwong +8,9%/nam).

Quy chi s6 ETF E1VFVN30 ra d&i nam 2016 dang la quy dau tw thu déng 1én
th 2 trén thi trwdng Viét Nam va dwoc cac nha diu tw nwéc ngoai wa chudng
va sé& hiru 99%. Méac du 2 ndm qua quy E1VFVN30 ghi nhan muc thua 16 (-
9%) nhwng van hit rong mdi ndm khoang 2.000 ty déng. Day la yéu té tich
cwe cho thay dong tién dau tw nwéc ngoai van dét nidém tin Ién vao da ting
trwéng cda cac doanh nghiép niém yét hang dau cho chu ky kinh doanh 5 —
10 nam.

VNDAF vuot 6,4% so véi VNINDEX va 14,2% so véi VN30 ttr khi thanh
lap

Quy mé& VNDAF ra doi vao ngay 12/1/2018 khi VNINDEX va VN30 cung dat
1.050 diém - viing dwoc coi 1a dinh cGa 10 ndm qua. Dén thoi diém két thac
n&m 2019, hai chi sé6 dang giam -8,7% va -16,5% tir ngay Quy thanh lap. Trong
cuing thoi gian d6, VNDAF dang tam thdi ghi nhan mic gidm -2,3% (cao hon
+6,4% so v&i VNINDEX va +14,2% so véi VN30).
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% loi

nhuan

% loi

Quy/Chi s6 12/1/2018 31/12/2019  nhuan tr

trung binh
12/1/2018
10 nam

VNDAF (dong/ccq) -2,3%

E1VFVN30 (ddng/ccq) 17.450 14.760 | -16,4% N/A
VN30 (diém) 1.050 879 | -16,5% N/A
VNINDEX (diém) 1.050 961 -8,7% 13,6%

Tuy dang trdi qua giai doan 2 nam kho khan, nhwng khi nhin réng hon
VNINDEX van gitr vivng murc ting trwdng trung binh +13,6%/nam tlr 2009 dén
nay va vuot trdi kénh trai phiéu va tién gt ngan hang. Xu hwéng téng trwéng
nay sé tiép dién trong thoi gian t¢i, nher sy didu hanh néi 1dng chinh séch tién
t& va tai khda thic day tang trwdng GDP ciia Viét Nam.

N&m 2019 trai phiéu doanh nghiép |1 mét phan nguyén nhan khién gia tri
giao dich binh quan VNINDEX sut giam -31%

N&m qua dong tién vao thj trwdng cb phiéu bi canh tranh nhiéu hon va cé xu
hwéng chuyén dich sang trai phiéu doanh nghiép. 11 thang dau nam 2019
tbng lwong trai phiéu phat hanh wéc tinh dat 237.000 ty ddng véi ky han trung
binh 3,7 n&m va lai suét binh quan 8,7% (theo VnEconomy). Day la muc ting
2 con sb so vé&i cling ky va anh huéng trye tiép dén thanh khodn chung cla
VNINDEX.

Trong bdi canh lgi nhuan cac doanh nghiép Viét Nam van ting trwéng hai con
sb lién tuc trong hai ndm qua, nguyé&n nhan khién chi sé chirng khoan khéng
dat nhw ky vong mét phan do dinh gia ndm 2017 dwoc neo & mlrc cao va sy

canh tranh cla dong ti&n tréi phiéu.

Gié tri giao dich khép 1&nh nam 2019 trung binh dat 2.940 ty ddng/phién, giam
-31% so v&i murc 4.281 ty ddng/phién clia ndm 2018. Néu loai bd gia tri khép
I&nh ctia ROS (c6 thoi diém chiém gan 30% gia tri khép 1énh toan thi trudng),
thi mire sut gidm Ién t&i -39% cung ky nam 2018.

Gia tri giao dich khép 1énh trung

. 2018 2019 Suy giam (%)
binh
Trung binh HSX 4,281 | 2,940 -31%
Trung binh HSX loai ROS 4,188 | 2,571 -39%

Pon vi: ty déng

Xu hwéng thu hat dong tién cla trai phiéu doanh nghiép dw béo tiép tuc gia
tang nhe trong nam 2020 véi nhu cAu dén tir cac doanh nghiép bat dong san.
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Tuy nhién v&i ddng thai siét chat clia co quan quan ly vé didu kién phat hanh
trai phiéu sé co tac dong tich cwc dén thi trudng chirng khoan trong ndm 2020.

S& hivu dai han cac cong ty hang dau Viét Nam, muc tiéu ting trwéng

bén viPng trung binh 15%/nam

Nhém cac céng ty chung t6i theo dbi dai dién 82% von hoa HSX, dwoc dw bao
sé dat mirc tang trwdng loi nhuan 14% va 21% cho nam 2019 va 2020.

Tang

Tang
Chi tieu LNST 2019E  LNST 2020E trwdéng

trwéng
LNST
2020E

LNST 2019E

Top 82% von hoa
171,449 207,311 14% 21%
HSX
Trong do:
i o 70,963 88,916 24% 25%
Nhém ngéan hang

Pon vj: ty déng

N&i bat trong d6, nhém ngan hang dw bao sé dat loi nhuan tang trwdng 24%
cho n&m 2019 va 25% vao ndm 2020. V&i mire dinh gia dang & vang thap lich
st clia 3 ndm tré lai day, chung t6i ky vong day sé 1a dong lwc chinh gép phan

téng diém cho chi s& chirng khoan Viét Nam n&dm 2020.

Chién lwoc dau tw ctia Quy sé lién tuc tap trung ndm gilr cac doanh nghiép
niém yét hang dau v&i tidm ning gia tang thi phan kinh doanh trong twong lai

va duy tri hoat dong hiéu qua.

V&i ton chi an toan la trén hét va sinh 1&i bén virng cung khach hang, quy
VNDAF xin kinh chtc cac Quy nha dau tw gat hai nhiéu thanh céng va may
man trong nam 2020.

Tréan trong,

Ban quan tri VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
ctia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khong chinh xac. Tai liéu nay khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi nhén ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw. Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai. Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudng hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hoac
tham khdo y kién chuyén gia dé cé quyét dinh déu tw thich hop.



