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Quy tuan theo chién lwoc diu tw Fundamental
ETF “Chi sb cac cong ty cé nén tang co ban virng
chac”. Chién lwoc dau tw nay d&t niém tin vao sy
tang trwdng trong dai han cda thj treo'ng chirng
khoéan Viét Nam, tap trung dau tw vao cac doanh
nghiép niém yét hang dau, c6 bd loc tiéu chi co
ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va nang lwc
quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac cb phiéu
thiéu nén tdng phat trién bén virng dai han, co yéu
t& chu ky va rdi ro cao, giam thiéu rdi ro cé déc
thu riéng cua thj trwong chirng khoan Viét Nam
nham dat dwoc lgi nhuan vuot trdi so vai chi s6
VN30.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ Cao nhat — thdp nhét trong 12 thang
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VNDAF 8,577.57 -1.94%  16.21%

VN30-

Gl 770.53 -4.43%  26.16%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
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BAO CAO THANG 06/2020
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN

s TIENMAT = CO PHIEU

TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngéan hang 26.31%

congnghiép nang 10.39%
Batdongsan mE—— 8.00%
Phanmém & Dich vy Mdy tinh EEEE——— G.57%
Kim loai mss——— .34%
San xuatthyc pham  — 1.64%
Banle mss—— 453%
Nwére & Khidét mmm 1.81%
Hang ca nhan = 1.53%
T.bi, D.vu & P.phdi Daukhi m 0.63%
San xuatDau khi m 0.46%
San xuat& Phan phdidien m 0.42%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |é nam gite

1 REE 10.39%
2 FPT 6.57%
3 HPG 6.34%
4 MBB 5.96%
5 ACB 5.79%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Thi trwéng chivng khodn 6 thang dau ndm da khép lai véi nhirng bién dong
rat manh do yéu t6 dich bénh toan ciu téng cao va da téng truédng GDP
th4p nhéat 10 nam. Sau khi giam manh hon 30% trong Quy 1 va hdi phuc
tré lai vao Quy 2, tinh dén 30/6 VNINDEX va VN30 déng ctra thap hon 14%
va 12% so vé&i thoi diém dau nam.

Hién tai mirc dinh gia cla thj trwdng dang & ving hap dan va nhiéu trién
vong tang trwdng trong twong lai. Cu thé, hién tai P/B ctia VNINDEX dang
& mirc 1,9 1an, thdp hon dang ké& so vé&i con sé 3,0 - 3,5 1&n nhw cach day
3 nam trong khi ROE trung binh cGa VNINDEX van duy tri tlr 12% - 14%.

Chiing ta may man chirng kién chwong trinh ctru trer kinh té quy mo
I&n nhat tire trwwéc t&i nay (hay con goi la chwong trinh n&i 16ng dinh
lwong — QE)

Khi gi&i phan tich c6 nhirng dw bao kha bi quan vé lgi nhuan ctia cac doanh
nghiép niém yét, thi da hdi phuc cta thj trwéng chirng khoan toan ciu trong
quy 2 vira qua c6 thé dwoc ly gidi nhd vao géi ciru tro kinh té 1an the 4
(QE4), khi Cyc Dy tri¥ lien bang My (FED) bom tién tao dong chay cho nén
kinh t& v&i quy mé 3.000 ty d6 la. Day la géi ctvu trg cd quy md 16n nhét tiy
trwéc téi nay khién cac nhém tai san nhw vang, chirng khodn, tién sé déng
loat tdng gia, ddo nguwoc nhivng tac ddng tiéu cwe tir COVID-19. Thij trwdng
ching khoan Viét Nam khong ndm ngoai sw lan téa tich cuc, cling da ghi
nhan mdrc phuc héi 24% tir day sut gidm thang 3.
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Dién bién bang can déi tai chinh cta FED va cac dot ctwu trer kinh té
(QE) giai doan 2008 — 2020

[FED ASSETS
{(TRT DOLLARS)|

Nguén: Bloomberg

N&m 2020 la ndm dac biét khi xu4t hién ca hién twong COVID-19 dai dién
cho dich bénh, suy gidm kinh t& va chwong trinh QE4 dai dién cho sw dw
thira thanh khodn va gia tng gia tri tai san cla cac kénh dau tw. Nhirng
hién twong tac déng trai ngwoc nhau va thoi didm dién ra day bat ngd da
tao nén sy kho lwéng trong qua trinh dau tw va mét 1an niva cho thay tinh
khoéng thé du béo cla thj trwerng chirng khoan. Trong béi canh dé, quy mé
VNDAF ludn chi trong thwe hién sang loc ki lwéng cac co hoi dau tw va
dé cao nhiém vu bao toan gia tri tai san cho cé déng. Trai qua qua trinh nd
lwc 6 thang dau nam, VNDAF da ghi nhan mirc vwot 1,8% va 0,02% so voi
chi s& VNINDEX va VN30. Ly ké tinh tir ngay d3u thanh |ap thang 1/2018,
Quy mé clia ching ta c6 mrc vwot 7,2% va 12,4% so véi hai chi sé trén.

Trong thang 6, viéc giam ty trong dau tw cia Quy vao hai ¢ phiéu VCB va
VPB da mang lai hiéu qua khi nhitng cb phiéu nay cé dién bién sut gidm
sau hon so v&i mét bang chung toan thi trwéng. Mre dinh gia cao nhét
nganh ctia VCB két hop véi théng tin vé& da tang trwdng loi nhuan chirng
lai da khién cd phiéu nay suy gidm -5,8%. Bén canh d6, VPB dbéi mét voi
théng tin vuéng mac trong thu hdi no' vay tiéu ding da khién cd phiéu ngan
hang nay sut giam -12,4% trong khi thj tro'ng chung chi sut gidm -4,6%
trong thang 6.

Goi ciru trg QE4 cua FED c6 quy mo 1on nhét lich st nganh tai chinh la
mot yeu td quan trong va lan téa tich cuc den thi trwong chirng khoan toan
cau. V& trién vong kinh t& Viét Nam ntra cudi ndm 2020, chiing ta dé&u cé
thé thy nhirng tac dong tich cuc tir viec Chinh phi Viét Nam kiém soéat
thanh céng dich COVID-19, gép phan 4n dinh kinh t& noi dia. V&i duv dia
giai ngan dau tw cong ddi dao trong nhirng nam sau, sé& c6 nhiéu ky vong
dwoc dat ra véi cac nhom nganh try cot cha nén kinh té Viét Nam.

Bén canh do, Viét Nam dang co gla tbc tang trwdng GDP thudc nhém
nhanh nhét toan ciu. Theo sé liéu ctia World Bank, téng trwéng GDP trung
binh cOa Thé gi6i dat 2,54%, Viét Nam téng trweéng cao hon hai 1&n con sé
do dat 6,22%. Gia toc tang trudng cao 1a ddng lwc hap dan thu hit cac bén
tham gia vao nén kinh té Viét Nam, dy bao sé tiép tuc duy tri bén virng
trong giai doan 10 n&m t&i nho ty 1& nguwdi dan trong dd tudi lao ddng chiém
da s6 va ty 1& sinh & mirc can bang.
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Theo théng ké cla Quy, mat béng sinh 1&i trén Vén cha s& hiru cla 45
doanh nghiép hiéu qua nhéat Viét Nam tinh dén Q1/2020 dang dat murc
20%, cao hon gép ba lan I4i suét tién gi tiét kiém ky han 12 thang, cho
thdy kénh dau tw chirng khoan sé tiép tuc 1& mét kénh sinh |&i hiéu qua.
Sau giai doan 2 nam suy gidm va tich Ity vé diém sé, mtc dinh gia hién tai
dang mang lai cho cac nha dau tw ching khoan dai han mic sinh 16i ky
vong vuwot troi I3l suét tiét kiém trong thoi gian tdi.

Nganh ngan hang véi dai dién MBB, ACB: chdng t6i duy tri sy lac quan
vé viéc dadm bao chét lwgng tai san va kiém soat ng xAu ctia nganh ngan
hang. Ngay ca khi ng xau quay lai nhw trong chu ky kinh té truwéc, kinh
nghiém ap dung trai phiéu d3c biét VAMC cda Ngan hang Nha nwoc sé la
diém twa virng chéc cho cac nha dau tw va toan nén kinh té. Ngoai ra, dé
gia tang thém bién an toan chung t6i wu tién lwa chon dau tw vao nhirng
ngan hang cd quy trinh cho vay can trong, c6 lai suét dau ra th&p. Bén canh
do, viéc cb phiéu cta nhung ngan hang nhv MBB va ACB dang giao dich
& murc thap trong lich s& nhiéu ndm tao thém du dia gia tdng murc sinh 16
vuot troi cho danh muc dau tw cda quy.

Nganh dién — nwéc véi dai dién REE: Cb phiéu ctia CTCP Co dién lanh
(REE) la khoan muc dau tw chién lwoc cla Quy cho giai doan dau tw 6
thang cudi ndm va xa hon. Véi co cAu tai san vivng chéc, chién lwoc kinh
doanh nh4t quan trong linh vic nang lweng, ha tAng nwéc, cling véi chét
lwong quan tri doanh nghiép ludn & tdm cao, REE c6 thé ddm bao murc
tang trwdng Von cha sé hivu én dinh trén 12%/n&m trong nhiéu nam téi.

Nganh céng nghé théng tin véi dai dién FPT: Covid 19 lam thay déi hoan
toan théi quen sinh hoat lam viéc va mua s&m cla toan xa hdi, tao mét ci
hich méi cho nhu cau dau tw vao cong nghé théng tin va s héa kinh doanh
cla cac doanh nghiép. FPT la doanh nghiép dai dién cho nganh céng nghé
théng tin va dwoc hwéng loi truc tiép trong qué trinh dich chuyén sé héa
toan cau. Ké&t hop véi nén tang tai chinh lanh manh va dong tién tir hoat
dong kinh doanh déi dao, FPT c6 thé khién c déng an tam vao kha ning
duy tri téc do ting trwdng hai con s6 hang ndm nhw nhirng gi da dat dwoc
trong mét thap ky da qua.

Trén day 13 phac hoa mét sb khoan dau tw quan trong trong chién lvgc dau
tw dai han song hanh cung cac doanh nghiép hang dau Viét Nam. V&i niém
tin vao sirc bat manh mé cta kinh té, nhirng théi diém syt giam trong quy
3 cla thj treéng chiing khoan sé la co hdi dé Quy tiép tuc gia tang ty trong
dau tw vao nhirng doanh nghiép wu ti hang dau Viét Nam.

Tran trong,
Ban quan tri VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thike khi cac van dé thude vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong tuong lai. Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudng hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hoac
tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



