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. Chién lvgc dau tw nay dat niém tin vao sy

tang trwdng trong dai han cda thj treo'ng chirng
khoéan Viét Nam, tap trung dau tw vao cac doanh
nghiép niém yét hang dau, c6 bd loc tiéu chi co
ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va nang lwc
quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac cb phiéu
thiéu nén tdng phat trién bén virng dai han, co yéu
t& chu ky va rdi ro cao, giam thiéu rdi ro cé déc
thu riéng cua thj trwong chirng khoan Viét Nam
nham dat dwoc lgi nhuan vuot trdi so vai chi s6

VN30.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ Cao nhat — thdp nhét trong 12 thang

NAV/CCQ
(adng)

1thang 3thang

VNDAF 8,358.83 -2.55% 2.29%

VN30-

Gl 740.73 -3.87% 3.55%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
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BAO CAO THANG 07/2020
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
Batdongsan 7.25%
Bénlé 6.27%
Congnghiép nang 6.16%

Hang ¢4 nhan eSS 3.26%

Kim loai 3.15%
Biava do ubng m—— }.77%
Nwéc & Khi dot  m—— 2 00%

Xay dwngva Vatliéu m— 1.96%

San xuatDau khi n—— 1 96%
$an xuat& Phan phéi Dién s 0.90%
= TIENMAT = CO PHIEU Héba chat mmmm 0.78%
Vantai s 0.56%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

C6 phiéu Ty |& nam gite
1 FPT 7.59%
2 TCB 6.77%
3 MWG 6.27%
4 MBB 6.21%
5 REE 6.16%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Néi tiép da tang &n twong cla Quy 2, trong thang 7 vira qua thi trwéng chirng
khoan Viét Nam da c6 bwéc nghi lay da va tich Ity chién lwoc cho nhip ting
trwéng cubi ndm. Theo d6, VNINDEX da c6 murc giam -3,24%, VN30 gidm -
3,87% trong thang gan nhat. Quj mé cla ching ta véi sy chi déng phong vé
théng qua gia tang dau tw vao nhitng cong ty ¢ co ban tét cling kha nang sinh
I&i viing vang nhw REE va FPT da gip NAV clGa Quy chi giam -2,55%. V&i két
qua nay, murc sinh 1&i cia VNDAF tiép tuc vuwot 7,6% so véi VNINDEX va vuwot
13,0% so v&i VN3O0 tinh tlr ngay thanh Iap.

Sau qua trinh tich Ity trong thang 7, mic dinh gia cua thj trwdng dang & ving
h&p dan khi mtc sinh I&i ROE trung binh ctia VNINDEX dat 13%, chi sé P/B &
murc 1,8 1&n va P/E dat 13,2 1an.

Céc thi trwong phat trién va méi néi déng loat phuc héi manh

Nhw d3 trinh bay trong ndi dung thw gtvi thang lién trwéc, da hdi phuc cua thi
trwéng ching khoan toan cau trong 4 thang viva qua la rat dang k& nho vao
chwong trinh néi 1dng dinh lweng 1an thi 4 (QE4) véi quy md 3.000 ty d6 la cha
FED. Dang chi y trong khu virc Chau A, hai thj trwéng chirng khoan cia Han
Qudc va Trung Quéc d&u cé mire tang trwdng dwong tinh tir ddu ndm 2020. Cu
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th& KOSPI ctia Han Quéc da ting trwdng +3,5% va Shanghai Composite clia
Trung Quéc da tang trwdng +9,2%. Day la hai nwédc c6 dong vén dau tw gian
tiép FIl dang k& vao Viét Nam théng qua M&A va dau tw trén thi trwéng chiing
khoan niém yét. Pay sé la diém twa twong déi virng chéc va tich cuc cho sy

téng trwdng ctia VNINDEX trong nira cudi 2020.

Thi trwong chirng khoan ctia Han Quéc va Trung Quéc ting trwéng tich
cwe trong 7 thang dau nam

& TradingView

Ghi chu: Buong mau dé 1a Kospi (Han Quéc); Buong mau xanh 1 Shanghai
Composite (Trung Quéc)

Nguén: TradingView

COVID-19 I tAc nhan chinh lam suy gidm kinh t& toan cau khi cac nwéc ddng
loat &p dung nhiéu bién phap gidn cach xa hoi dé kiém soat dich bénh. GDP
Quy 2 cla nhiéu qudc gia trén thé gii sut gidam manh nhw Hoa Ky ting truéng
am 32,9%, Purc tang trwdng am 10,1%. Kinh t& noi dia cGa Viét Nam ciing bi
anh huéng véi sb lieéu GDP Quy 2 chi dat 0,36%, sut giam dang ké so véi mic
6,71% cung ky ndm truwdc. Sw gidm sit ting trwdng co thé kéo dai sang nira
cudi ndm khi dich bénh quay tré lai trong thang 7. Tuy vay, chwong trinh néi
Idng dinh lwong QE4 clia Hoa Ky la mét clru canh cho cac kénh dau tw tai san
toan c3u va gidp giam ap lyc [én tién Bdng gitp 6n dinh ty gia tai Viét Nam. Cac
nha dau tw tai chinh sé& dan lam quen véi mirc binh thuwdng méi cla thi trudng
chrng khoan, chung séng cuing dich bénh va ky vong vao da hdi phuc kinh té

sau khi ¢ vac xin an toan.

Qua trinh hdi phuc manh mé cua thj trwéng chirng khoan toan cau nhé chwong
trinh n&i 16ng dinh lwgng QE4 clia FED dem lai cho cac nha dau tw sy dbi dao
vé& thanh khoan va mét nén tam Iy chung tich cuc. Tuy vay, dé co sw ting trwéng

bé&n virng va dadm bao sinh I&i vwot trdi so véi thi trwerng chung, viéc chi trong

E



IPA Asset Management

vao cac yéu td tai chinh co ban va chat lwong bd may quan tri ctia tirng cong ty

trong danh muc méi la nhirng diéu then chét cho quj mé cta ching ta.

Danh muc dau tw ctia VNDAF duoc xay dung dua trén nhitng danh gia téng
hop céc yéu t6 tai chinh va phi tai chinh cda trng doanh nghiép. Nhitng cong
ty ¢ ban lanh dao chi trong nang cao loi ich ¢ déng, trong mét nganh kinh

doanh né& rd la nhirng vién ngoc sang d& Quy mé song hanh dau tw dai han.

Theo théng ké clia Quy, mat béng sinh 1&i trén Vén chd s& hivu cla 45 doanh
nghiép hiéu qua nhét Viét Nam tinh dén Q2/2020 van dat méc 20%, cao hon
gép ba I&n i suét tién g&vi huy dong cho thdy kénh dau tw chirng khoan sé tiép
tuc 1& mét kénh sinh I&i hiéu qua. Nhip diéu chinh gidm cla thi trwéng chung
vao dau Quy 3 hién tai chinh 1a thdi diém ly twdng d& Quj mé gia téng ty trong
dau tw vao cac cdng ty véi ky vong téng trudng kép, vwot trdi chi sé chung trong

ntra cudi nam.

Nganh ngan hang véi dai dién MBB, ACB: ching tdi duy tri sw lac quan v&
viéc dam bao chét lwong tai san va kiém soat no xau clia nganh ngan hang.
Ngay ca khi ng xau quay lai nhw trong chu ky kinh té trwdc, kinh nghiém ap
dung trai phiéu dic biét VAMC cia Ngan hang Nha nwéc sé la diém twa virng
chéc cho cac nha diu tw va toan nén kinh t&. Ngoai ra, dé& gia tang thém bién
an toan ching téi wu tién lwa chon dau tw vao nhirng ngan hang cé quy trinh
cho vay cén trong, c6 1ai suat dau ra th&p. B&n canh do, viéc c¢b phiéu ctia nhirng
ngan hang nhw MBB va ACB dang giao dich & murc thap trong lich s& nhigu
n&m tao thém dw dia gia tdng murc sinh I&i vwot troi cho danh muc dau tw cia

quy.

Nganh dién — nwéc v &i dai dién REE: Cb phiéu ciia CTCP Co dién lanh (REE)
I& khodn muc dau tw chién lwoc ctia Quf cho giai doan du tw 6 thang cubi nam
va xa hon. Vé&i co cAu tai san vieng chéc, chién lwgc kinh doanh nhéat quan trong
[inh vwe ndng lwong, ha tAng nwéc, cing véi chat lwgng quan tri doanh nghiép
ludn & tAm cao, REE c6 thé dam bao murc tang trudng Vén chi s& hivu &n dinh

trén 12%/nam trong nhiéu nam t&i.

Nganh céng nghé théng tin véi dai dién FPT: Covid 19 lam thay dbi hoan
toan théi quen sinh hoat l1am viéc va mua sdm cla toan x& hdi, tao mét ¢l hich
m&i cho nhu cu dau tw vao cong nghé thong tin va sé hoa kinh doanh ctia cac
doanh nghiép. FPT la doanh nghiép dai dién cho nganh cong nghé thong tin va
dwoc hwdng loi trwe tiép trong qua trinh dich chuyén sé héa toan ciu. Két hop
véi nén tang tai chinh lanh manh va dong tién ti hoat déng kinh doanh dbi dao,
FPT c6 thé khién cb déng an tam vao kha néng duy tri tbc do téng trwéng hai

con sb hang ndm nhw nhirng gi da dat dwoc trong mét thap ky da qua.

Tréan trong,
Ban quan tri VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh bdéi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thikc khi cac van dé thuée vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong tuong lai. Gia trj cda mét chimg chi quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudng hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hoac
tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



