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BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY
QUY DPAU TU TRAI PHIEU VND (VNDBF)
Bdo cdo bdn nién nam 2020

THONG TIN CHUNG VE QUY

Muc tiéu

Muc tiéu dau tr ciia Quy DAu tur Trai phiéu VND Ia tim kiém lgi nhugn n dinh va dai han cho nha dAu tu
thong qua viéc dau tr vao céc ti san co thu nhép cé dinh cia céc td chirc phat hanh hoat dong theo phép

ludt Vigt Nam c6 uy tin va c6 chét lwong tin dung cao, tién giri ngdn hang, gidy t& ¢b gia.

Hiéu qua hoat dpng cita Quy
Gid trj NAV/CCQ ngay 30/06/2020 dat 10,591.10 ddng/ccq, ting 3.16% so v&i cudi nam 2019, va ting
5.91% so vdi gia trj tir khi thanh 13p ngay 05/07/2019.

r ’ Y o £ -
Chinh sdch va chién luge diu tir ciia Quy

Chién lwge diu tir

Quy sé& xay dyng mdt danh myc céng cu ng da dang bao gdm nhung khéng gi6i han béi céc logi ti sin
nhur: trai phiéu chinh phu, trai phiéu dugc chinh phu béo lanh thanh toén, tréi phiéu doanh nghiép niém yét,
chimg chi tién giri, hgp ddng tién giri va cac loai gidy to c6 gia khac.

Quy tap trung dau tu vao céc loai trai phiéu c thanh khodn t6t clia c4c t& chirc phat hanh c6 dé tin nhiém

cao nhim tao ra lgi nhuén t6t hon so véi mic lgi tirc giri ngan hang va giam thiéu rui ro.
Linh viee, nganh nghé diu tr

Quy dau tu vao cac linh virc, nganh nghé phap luat khong cdm, véi ty trong phan bd nhém nganh khéng
vugt nhifrng han ché dau tu theo quy dinh hién hanh.

Tai san dwege phép diu tir

Phép luat hién tai quy dinh Quy c6 thé dAu tr vio cAc loai tai san sau, tuy nhién Quy s& xem xét co hoi va

s pha hop dé quyét dinh Iyra chon loai tai san dau tu:
a. Tai san c6 thu nhip cd dinh:
- Tién giri tai céc ngan hang throng mai theo quy dinh ctia phap luat vé ngén hang

- Ngoai té, cong cu thj truong tién & bao gdm gidy t& c6 gi4, cong cy chuyén nhuong theo quy dinh cita
phép lujt lién quan

- Trai phiéu Chinh Phu, trai phiéu dugc Chinh Ph bao lanh, trai phiéu chinh quyén dja phuong
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- Tréi phiéu niém yét ciia cac td chirc phat hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam

- Tréi phiéu chuéin bj niém yét, chuan bi ding ky giao dich phat hanh boi c4c t chirc phét hanh hoat dong
theo phép lugt Viét Nam, trai phiéu doanh nghiép phat hanh bai t& chirc niém yét c6 bao lanh thanh todn

clia td chic tin dung hogic cam két mua lai ciia & chire phat hanh

b. Cé phiéu:

- C6 phiéu niém yét, dang ky giao dich, phat hanh ciia céc t6 chirc phat hanh hoat dong theo phép luat Vit
Nam.

- C4 phiéu chudn b niém yét, chudn bj dang ky giao djch phat hanh bdi cac t chirc phét hanh hoat dong
theo phép luat Viét Nam.

¢. Cong cu phii sinh:

Chimg khoan phai sinh niém yét va giao dich tai cac s& giao djch chirng khoén, va chi nhim myc tiéu phong
ngira rui ro.

d. C6 phiéu, trdi phiéu chuén bi niém yét, chudn bj ding kj giao dich:

Cac khoan dau tu cia Qu¥ vao cd phiéu, tréi phiéu chuén bj niém yét, chuin bj ding ky giao dich phat hanh
bai cac & chire phat hanh theo phép luét Viét Nam, tréi phiéu doanh nghiép phét hanh béi & chirc niém yét
¢0 bao 1anh thanh toan ciia t chirc tin dung holic cam két mua lai ctia t6 chirc phét hanh phai dugc Ban Dai
Dién Quy chip thufn bing vin ban vé loai, ma chimng khoan, sb lugng, gia trj giao dich, thai diém thyc
hién va c6 du tai liéu chimg minh t chirc phat hanh s& hoan tit hd so dang ky giao dich hogc niém yét tai
S¢& Giao dich chimg khoan trong thoi han mudi hai (12) thang ké tir ngdy thyc hién giao dijch.

Phiin logi Quy: Quy md&

Théi diém bdt diu hoat dpng ciia Quy

Quy duge Uy ban Chirng khoén Nha nuéc cap Gidy chimg nhan Dang ky 1dp Quy dai chiing ngdy 05 théng

07 nam 2019, theo d6 Quy khdng bj gidi han vé thoi gian hoat déng.

Quy mé ciia Quy tai thoi diém bdo cdo

Tai ngay 30/6/2020, S6 lugng don vi quy dang luu hanh tinh dén thdi diém 30/06/2020: 5,769,496.85 don
vj chimg chi qu¥
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SO LIEU HOAT DONG
Co cdu tdi san ciia Quj

Trai phiéu niém yét va chudn bj niém yét
Tién giri ngan hang, Chimg chi tién giri ghi danh, céc khoan twong

duong tién

Chi tiét chi tiéu hoat djng

Gid trj tai san rong cua Qu¥y

Tbng s6 chimg chi qu§ dang luu hanh

GiA trj tai san rdng cia 1 don vij chimg chi quy (CCQ)
Gi4 trj ti sn rong cao nhat cia 1 don vj CCQ trong ky
Gi4 trj tai san rong thap nhat ciia 1 don vj CCQ trong ky
Téc d6 vong quay danh myc trong ky

Ting trudng qua cdc kp
Giai dogn

1 thing

Ngay 30/06/2020

26.34%

73.66%

100%

Cho giai dogn tai chinh tir ngay
01/01/2020 dén ngay 30/6/2020

61,105,318,088
5,769,496.85
10,591.10
10,591.10
10,265.52

70.95%

Tdng truong ciia NAV/CCQ
0.48%
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Tir khi thanh 13p 3.91%

3.MO TA THI TRUONG 6 THANG DAU NAM 2020

Trong nira ddu nam 2020, do tc ddng cua dich Covid-19, GDP ciia Viét Nam chi ting truéng 1.8% so v6i cung
ky, trong d6 nganh néng, lam, thiiy san ting 1.2% (thip hon mitc tang 2.4% trong nira dAu nam 2019), cong nghicp
va xdy dyng tang 3.0% (gidm so véi mirc ting 8.9% trong nira diu nim 2019), trong khi nganh dich vy chi ting
0.6% (gidm dang k& so véi mirc ting 6.7% trong nira ddu nam 2019).

Liy ké 6 thang diu nam, xuit khiu va nhap khdu 1An lugt dat 121.2 ty USD (gidm 1.1%) va 117.2 ty USD (giam
3%) so v&i cing k¥ nam 2019. Hau hét nhém hang héa chi lyc ciia Viét Nam déu gidm sit nhu dét may (-15.5%),
thity san (-8.3%), linh kién dién tir (-8.4%), da gidy (-6.7%)... Diém tich cyc 1a cén can thuong mai van thang du 4
ty USD, murc cao nhat trong vong 4 nim qua.

Chi sé gi4 tiéu ding (CPI) thing 6 nam 2020 tang 3.2% so véi cing ky nam truée (cao hon mirc ting 2.4% cia
théng 5). Tinh theo thang, chi s6 CPI ting 0.7% so vdi thang trude d6, chd yéu do sy gia tang ctia chi s6 gi4 linh
vue giao thdng (tang tGi 6.1% so vdi thang 5) do gi4 xang dAu thé giéi phuc hdi manh trong ky.

Ting trudng tin dung 6 thang nam 2020 chi dat 3.26%, mirc thép nh4t trong nhiéu ndm do dich Covid-19 khién
tng chu suy yéu din. S6 lugng doanh nghi¢p tam ngimg hoat dong téng t6i 38% so vdi ciing ky ndm trude.

Lai suét qua dém cudi thang 6 xudng mirc thap ky lyc, chi & mirc 0.1% do ngudn cung dur thira trong h¢ thong lién
ngan hang sau khi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN) da bom gin 120,000 ty ddng vao hé théng ngan hang
thong qua thi truéng md (OMO) trong thang 5, trong khi nhu cAu tin dung vin & mirc thap.

Nira diu nim 2020, NHNN d4 hai I4n didu chinh 1ai sudt cho vay va 14i sudt tién giri, theo d6 13 suét khong ky han
va ¢6 ky han dudi 1 thang gidm v& mirc 0.2%/nam; 13i sudt t6i da v6i tién giri c6 ky han tir 1 dén dudi 6 thang vé
mitc 4.25%/nim. Trn 1i suit cho vay ngn han bing VND cho mot sd Iinh vyre kinh té ciing giam xung mirc
5%/nam.

Liiy ké tir dAu nim 2020 dén nay, thi trudng Trai phiéu Chinh phi (TPCP) so cép da huy ddng dugc 86,037 ty dong

tir Kho bac nha nuéc. Téng gi4 trj phat hanh méi chi hoan thanh 33.1% ké hoach nam, trong d6 tip trung & céc ky
han dai trén 10 ndm.

Loi sudt giao dich thir cAp TPCP trong 6 théng dAu nim phén héa thanh 3 giai doan: Loi suét giam lién tyc 60-131
diém co ban (bps) trong théng 1, 2 va nira du thang 3 va quay dau ting tr lai trong nira cudi thang 3, sau 46 tiép
tuc gidm 38-72bps trong quy II. Trong giai doan loi suat gidm sau, trén thj trudng ¢6 sy phan hoa rd rét gitra trdi
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phiéu ¢6 cac ky han chuan (4.5-5y, 9.5-10y, 14.5-15y...) so véi cac ky han & khéc v&i chénh 1éch 1i sut 1én dén
20-30 bps.

4  THONG TINKHAC
Ban di¢u hanh Quy
- Ong Cao Minh Hoang: Gidm déc dau tw

Ong Hoang ¢6 hon 11 nam kinh nghi¢m 1am vi¢e trong linh vure kiém to4n, phan tich va quan Iy danh

muc dau tu.

Truéc khi gia nhap IPAAM vao nim 2012, ong da 6 2 nam 1am kiém toén vién tai Emst & Young, sau
d6 1am phén tich dAu tir tai Vingroup va VNDirect, tham gia mot cach tich cyre vao thanh cong cua viéc

phat hanh 300 tri¢u USD tréi phiéu qudc té ciia Vingrop ndm 2012.

Tir nam 2012-2015, éng gitr vi tri Trudng phong Phén tich tai IPAAM, phu tréch viéc phan tich va quan
1§ danh muyc dau tu. Hién tai, ong Hoang dam nhiém vi tri Giam déc dau tr IPAAM.

Ong Hoang da hoan thanh chimg chi CFA cip do 3 vao nam 2013
. BaHd Ngoc Anh: Quan 1y dau tu

Sau khi tot nghiép hang wu v& Tai chinh ngan hang tai Dai hoc Assumption, Théi Lan ndm 2013, ba Ngoc
Anh tr& thanh Chuyén vién phén tich cd phiéu tai VNDIRECT. Linh vuc ba phu trach bao gdm: Cong
nghé, Vit li¢u xdy dyng va Dét may. Ba Ngoc Anh gia nhap IPAAM tir nam 2015 va gitr vj tri quan ly
diu twr. Ba 6 bing CFA level 1 va chimg chi hanh nghé quan ly quy do UBCKNN cap.

Ban dai dién quy

Ban Dai dién Quy Dau tu Tréi phiéu VND (Quy VNDBF) dugc céc nha dAu tr biu trén co s phiéu lay y
kién nha diu tr biing van ban trong dot chio bén ldn dau ra cong ching (IPO) cia Quy VNDBF ndm
2019. Theo d6, Chu Tich va Thanh Vién Ban Dai Dién Quy da dugc béu bao gém:

- B4 Nguyén Thj Thu Thily— Chu Tich Ban Dai Dién Quy
- B Hoang Thj Ut Quyén— Thanh Vién Ban Dai Dién Quy

- Ba Phi Thj Thity Dung— Thanh Vién Ban Dai Dién Quy
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: Ba Nguyén H6 Nga— Thanh Vién Ban Dai Dién Quy

Corchu ciia Ban Dai Dién Quy dép img dhy da céc tiéu chudn, didu kién quy dinh tai Diéu 16 Quy
VNDBF va phap ludt hién hanh, cy thé:

o ‘A 2 ke oy eR
. Trong Ban Dai Dién Quy c6 3/4 thanh vién la thanh vién doc lap, dép img tiéu chuan t0i thicu 2/3
thanh vién Ban Dai Dién Quy phai 1a thanh vién doc 1ap.
- Céc thanh vién Ban Dai Dién Quy dép img day du tiéu chuén tai Diéu L¢ Qu¥ VNDBF:
o  Téi thidu mot thanh vién doc 1ap c6 trinh d chuyén mon, c6 kinh nghiém trong linh virc ké
to4n, kiém toén;
e Tbi thidu mot thanh vién doc 1ap co trinh dO chuyén mén, kinh nghiém lam viéc trong hoat
dong phén tich dAu tr ching khoan hojic quén ly tai san;
e Téi thiéu mot thanh vién co trinh o chuyén moén vé phép ludt va cc quy dinh trong linh vuc

chirmg khoan.

- Chu tich Ban Dai Dién Quy 1a thanh vién dgc lap, dap tng quy dinh tai Piéu Lé Quy VNDBF.

Téng Gidm doc

MOT THARH|VIEN
QUAN LY QUY

Nguyén Hb Nga
Ha Noi, Viét Nam

Ngay 10 thang 8 nim 2020
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