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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
trwdng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tbt nhat, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yé&u té chu ky va rdi ro cao, gidm thiéu rdi
ro dac thu riéng cua thj tried'ng chirng khoan Viét
Nam.
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* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
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BAO CAO THANG 12/2020
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)
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TINH HINH PHAN BO TAI SAN

3.20% 3.55%

= TIEN = CHUNG KHOAN = TAI SAN KHAC

TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngan hang 35.57%
Batdongsan 15.52%
Banlé messsssss—— 10.39%

San xuatthrc pham —— 7 96%
Phanmém & Dich vy May tinh se—— ¢ 38%
Congnghiépndng e 4.47%
Hang ca nhan mesm 3.15%
Biava douong mmm 2.48%
Kim loai mmm 2.13%
Dulich & Giai tri === 2.09%
San xuatDau khi == 1.70%
Nwée & Khidét m 0.92%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

STT Cé phiéu Ty |& nam gite
1 MWG 10.39%
2 VNM 7.33%
3 FPT 6.88%
4 VvCB 6.73%
5 TCB 6.48%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Viét Nam la tam diém téng trwéng kinh té trong béi canh toan cau

chirng lai vi dich bénh

Thé gi¢i da khéi ddu ndm 2020 béng sw kién Covid-19 tai Trung Quéc trong
thang 1 va ngay sau dé dich bénh da lan nhanh ra pham vi toan cau. Diéu nay
khién du lich va thwong mai dinh tré, kéo theo GDP ctia nhidu quéc gia sut gidm

nhw Hoa Ky téng trwédng am -4,3%, Nhat Ban am -5,3%, Han Quéc am -1,9%.
Quy m6 GDP 2020 Ting trwéng = GDP dau ngwoi

cieEels (ty d6 la My) GDP 2020 (%) (d6 la M§)
Thé gici 83.845 -4,36% 10.954
Hoa Ky 20.807 -4.27% 63.051
Trung Quédc 15.222 +1,85% 10.839
Nhat Ban 4911 -5,.27% 39.048
Han Quéc 1.587 -1,88% 30.644
Viét Nam 341 +2,91% 3.498
Nguén: IMF

Viét Nam la mét trong sé it nwéc thanh cong vé viéc kiém soat ngén chan lay lan
Covid-19, ciing tré thanh tam diém vé tang trwéng kinh té trén pham vi toan cau.
Mrc tang trwéng GDP dat +2,91% trong nam 2020 la mirc cao hon rét nhiéu so
v6i mirc am -4,4% cla trung binh cac nuwdc trén thé gidi.
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Tang trwéng kinh té Viét Nam - Thé gidi

Viét Nam tang trwéng GDP Thé gidi tang trwéng GDP

203.6%

137.3%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Nguédn: IMF

Theo s6 liéu tir Quy tién t& Québc t& IMF, tinh tlr sau khing hoang kinh té toan
cau ndm 2008, quy mdé GDP cuia Viét Nam da ting hon gép déi. Mirc tang trudng
nay vuot xa con sé trung binh toan cau, dwa Viét Nam xép hang 37 thé gi6i véi

quy mé GDP bdng mét sb nuwéc Béc Au nhw Ban Mach, Na Uy.

Trong giai doan 2009 — 2020, VNINDEX da dat dwoc tbc d6 ting truwéng
10%/nam v&i mie dinh gi trung binh P/E & mirc 14 1an. Méc dinh gia nay dwoc

cho 1a hop ly khi mé&t bang 1ai suat huy dong VND 12 thang 1én t&i hon 7%/n&m.

VNINDEX ting trwéng 10%/nam va cé thé cao hon trong 5 nam téi

Nguén: Bloomberg
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Tuy vay, trong ndm 2020 vira qua, mdc lai suat huy déng da dwoc diéu chinh
giam xubng mat b&ng khoang 5,5% - 7% va c6 kha nang tiép tuc gidm trong ndm
2021. Nhe& vay, mdt lwong tién khong nhé tir tiét kiém dan cw da chay sang cac
kénh dau tw khac, dac biét la thi trwéng chirng khoan véi sb lwong tai khoan mé
m&i len dén 329.452 tai khoan trong 11 thang dau nam. Téng sb luvong tai khoan
cla nha dau tw trong nwéc tinh dén hét thang 11 1a hon 2,67 triéu tai khoan, téng
14% so vé&i thdi diém dau ndm. Theo dé, chiing tdi danh gia VNINDEX trong 3
ndm t&i cé thé 6n dinh & mirc dinh gia P/E tir 15 dén 18 1an, cao hon con s P/E
trung binh 14 1an trong quéa khr.Kinh chic Quy nha dau tw déi dao strc khée va
an tam dAu tw cing VNDAF va céc san pham tai chinh cta VNDIRECT.

Quy m& VNDAF ra doi vao ngay 12/1/2018 khi VNINDEX va VN30 dat 1.050
diém. Tl thoi diém dé dén nay, hai chi sb da tang 5,31% va 1.99%. Trong cung
thoi gian, VNDAF ghi nhan mirc tang 11,55%, cao hon 6,24% so v&i VNINDEX
va cao hon 9,56% so v&i VN30. Tinh riéng ndm 2020, quy mé& VNDAF tang
trwdng +14,02%.

VNDAF
(dénglccq) 10.000 | 11.155,10 11,55% 14,02%
VN30 (diém) 1.050 |  1.070,77 1,99% 21,81%
VNINDEX (diém) 1.050 |  1.103,87 5,31% 14.87%

Trong dot buing phat dich Covid-19 14n d4u tai Viét Nam vao Quy 1/2020, da cé
thoi diém thi trwong ching khoan sut gidm 31%. Khi d6, chirng chi quj mé
VNDAF ciing d& hirng chiu mirc sut gidm 24%, méc du it hon con sé giam cla
thi trwéng chung nhwng ludn khién cac thanh vién diéu hanh quj mé tran tré suy
nghf va tim cac bién phap d& c6 thé bao toan vén cho cd déng. Véi niém tin to
I&¥n vao kha nang x& ly linh hoat chinh séch tién t& va kiém soét dich bénh hiéu
qua cla Chinh phu, ban quan tri VNDAF da chu trong d&y manh gidi ngan vao
nhirng cb phiéu ctia cac doanh nghiép hang dau nén kinh té d& dén da phuc héi
hau Covid. Tinh dén thang 10/2020, Quj m& VNDAF da bat diu c6 lgi nhuan
dwong va tiép tuc da ting trwéng ghi nhan mue sinh 16 +14,02% cho ndm nay.

MUrc dinh gia cla thj trwdng hién tai & mic P/E 17 1an, Ia m&c hop ly theo danh
gi& clia chang t6i cho mé&t bang 1&i suét huy déng mai nhw hién tai. V&i mie dinh
gia nay, danh muc dau tw vao cac cong ty hang dau nén kinh té c6 thé tiép tuc
don nhan mire tang trwedng 50% trong 3 nam téi.



<
*

(O
M‘f

IPA Asset Management

-
ﬁ
l..T.u

Xu hwéng quay tré lai mua rong cla cac nha dau tw nuwéc ngoai ciing 1a mot yéu
t& quan trong sé tiép tuc thuc day thi trwéng ching khoan 1én tm cao mai trong
n&m 2021. Nhém nha dau tw nwéc ngoai thuweng ¢é xu huéng giai ngan tap trung
vao thdi diém Quy 1 dau nam mai. Sy thanh céng trong cong tac kidm soat
Covid-19 cuing v&i trién vong tang trudng GDP thudc top dau thé gisi sé la nhirng
yéu t6 then chét thu hat dong vén FIl quay tré lai thi trwéng chirng khoan Viét
Nam.

Tang trweédng  Doéng goép tang

LNST 2021 trwdng LNST  C6 phiéu tiéu biéu

Tiéu dung, ban 1& 30.8% 4.0% | MWG, PNJ, VRE
DAu khi 28.6% 1.9% | GAS, PVS, PVT
Logistic 25.2% 0.2% | SCS, GMD, VTP
Ngan hang 22.5% 11.1% | TCB, MBB, VCB
BéAt dong san 22.4% 4.9% | VHM, HDG, NLG
Céng nghé 20.3% 0.5% | FPT

Dét may 20.3% 0.1% | TCM, MSH, STK
Xay dwng, VLXD 18.9% 1.6% | HPG

bién 13.2% 0.3% | POW, NT2

Hang khéng N/A 10.7% | ACV, VJC

Téng cong 35.8% 35.8%

Trong 1646 doanh nghiép dang niém yét va dang ky giao dich, ching tbi Iwa chon
dwoc hon 60 doanh nghiép hang dau vé nang luc kinh doanh, phil hop voi triét
ly du tw ndm gil dai han va cé ban lanh dao cé y thirc bao vé lgi ich cta cac cd
déng. Nhém cac doanh nghiép wu ta nay dai dién cho 67% vdn hoa toan thi
trweong chirng khoan Viét Nam, dwgc ching toi dw bdo sé c6 mirc tang trwdng
lgi nhuan 36% trong ndm 2021. Theo d6, nhirng cb phiéu cta cac doanh nghiép
nay sé luén dwoc VNDAF chi trong dau tw xuyén sudt ndm sau va ky vong sé

mang lai mtrc sinh & vwot troi |8l suét tiét kiém trong 3 nam t&i.

V@i t6n chi an toan 1a trén hét va sinh 1&i bén virng, quj mé VNDAF xin kinh chiic
cac Quy nha dau tw doéi dao strc khée, gat hai thanh céng va gap nhidu may mén
trong nam 2021.

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thike khi cac van dé thuée vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong twong lai. Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo ddm béi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudng hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hoac
tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



