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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
trwdng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tbt nhat, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yé&u té chu ky va rdi ro cao, gidm thiéu rdi
ro dac thu riéng cua thj tried'ng chirng khoan Viét
Nam.
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VNDAF 11,250.74 0.86% 15.69% 34.60% 0.86% 12.51%
VNINDEX 1,056.61 -4.28% 14.17% 32.34% -4.28% 0.81%

* Ngay thanh lap Quy VNDAF: 12/01/2018
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VNINDEX VNDAF
binh gia danh muc
P/E (x) 12.61 16.36
P/B (x) 2.23 2.22
ROE (%) 17.66 13.65
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BAO CAO THANG 01/2021
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)
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TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
5.20% ~5.10%
Ngan hang 36.52%
Bat dong san 15.81%
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TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |& nam gite
1 MWG 8.88%
2 TCB 7.42%
3 VNM 7.39%
4 VPB 6.60%
5 FPT 5.91%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Chwng chi quy VNDAF tang trwéng 0,9% trong thang 1/2021,
NAV/CCQ dat 11.250,74 dong

Dong tién tham gia vao thj trwéng chirng khoan Viét Nam trong thang 1/2021
ghi nhan mrc cao nhét lich str v&i gia tri giao dich khép lénh trung binh 15.579
ty ddng/phién, gdp 6 14n ciing ky ndm ngoai. Lwc ddy manh mé tir dong tién dau
tw hirng khéi da dwa VNINDEX dat mirc cao nhét thang 1én t&i 1.194,2 diém vao
ngay 15/1. Tuy vay, sw kién Covid-19 lay lan tré lai trong cédng ddng vao tuan
cudi da khién thj trwérng dao chiéu trong sw ban thao hoang loan ctia nha dau tw.
Tam ly dao chiéu tir tich cye sang bi quan d& gép phan tao nén dot sut gidm gan
200 diém, x6a hét thanh qua tang trwdng trong 3 tudn dau tién. Két thic thang 1
VNINDEX ghi nhan mtrc giam -4,3% dat 1.056,6 diém, VN30 sut giam -2,1% dat
1.048,31 diém.

Quy mé& VNDAF dau tw chon loc vao nhitng doanh nghiép hang dau nén kinh té
nén van duy tri dwoc mire tidng trréng +0,9% trong thang 1 day bién dong nay.
Két qua dat duwoc cla quy dwgc dong gép chl yéu tlr cac khoan dau tw vao
MWG (ty trong 8,9%, tang gia +11,6%), FPT (ty trong 5,9%, tang gia +6,1%),
TCB (ty trong 7,4%, tang gia +1,6%), MBB (ty trong 4,7%, tang gia +2,9%), VHM
(ty trong 3,8%, tang gia +4,5%).




G

IPA Asset f\Lnla?(l‘Hu'Ht

gﬁ% o =

Viét Nam d4 trai qua ba dot bung phéat Covid-19 trong cong déng vao thang 3,
thang 7 va thang 11/2020. Nhé vao phwong phép tiép can xt ly dich bénh cla
Chinh pha phu hep va hiéu qua, ching ta da dap tat ca ba lan séng dich bénh
trong nam 2020. Méi tréng kinh doanh cho cac doanh nghiép nhd d6 dwoc én
dinh, GDP Viét Nam duy tri mtrc tang trwdng 2,91% vwot xa mirc sut gidm trung
binh -4,4% toan cau.

Caméi ~ n Viét Nam ~ TU trudc dén nay

29 Jan 2021
Ca m¢i: 6
TB 7 ngay: 16

26thg 5 24 21thg 9

Trung binh trong 7 ngay

Trong lan buing phét th& 4 vao cudi thang 1/2021, ching ta hoan toan cé thé tin
twéng dich bénh sé sém dwoc kiém soat nhw cach Viét Nam da vwot qua trwdc
dé. Muc tiéu tang trwdng GDP +6,5% trong ndm 2021 1a con s6 c6 thé dat tham
chi vwot qua dwoc nhe ddy manh gidi ngan dau tw céng sau dai hdi Bang.

Ban diéu hanh quj mé& VNDAF dat niém tin vao viéc cac doanh nghiép hang dau
nén kinh té sé 1a lyc ddy chinh cho muc tiéu tang trwéng GDP +6,5% ndm 2021.
Trong s6 cac doanh nghiép dang niém yét, chiing tdi dw bao nhirng doanh nghiép
thudc nganh ngan hang, tiéu dung va bat dong san sé duy tri mic ting trwéng
loi nhuan hai con sé trong twong lai. Trong bao cao Ian nay ching tdi xin gvi dén
quy nha dau tw médt sé théng tin hoat ddng kinh doanh clia hai khoan dau tw Ién
nhét clia quj VNDAF | MWG va TCB.

MWG — CTCP Péu tw Thé gi¢i Di Péng 1a khoan dau tw I6n nhét ctia quy mé
VNDAF v6i ty trong 8,9% da ghi nhan mic tang trwéng +11,6% trong thang vira

qua bét chp sw tré lai cia Covid-19.

Nam 2020, MWG tiép tuc ghi nhan murc tang trwdng 6% doanh thu dat 108.546
ty déng, va tang trwdng 2% LNST dat 3.920 ty ddng so v&i 2019.
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Déc biét trong subt giai doan bi anh hwéng béi dich Covid, chwa mét thang nao
Cong ty phai ghi nhan 16. Day 1a diém khac biét Ién ciia MWG véi cac doanh
nghiép cuing nganh, thé hién nén tang tai chinh t4t, tAm nhin va kha nang tng
bién tai tinh cla ban lanh dao.

Nam 2021, ching t6i dy bdo MWG tang trwdng 15% doanh thu dat 125.000 ty
ddng, va tang trwdng 21% LNST dat 4.750 ty déng. EPS 2021E dv bao dat
10.200 d/cp.

TCB - Ngan hang TMCP Ky thwrong Viét Nam 1a khoan dau tw Ion th( hai cla
quy chiém 7,4% NAV da tang trwdng +1,6% trong thang. TCB chiém ty trong Ién
nhét trong nhém ngan hang ma VNDAF da giai ngan.

Nam 2020, TCB dat 27 nghin ty doanh thu va 15,8 nghin ty LNTT, tang truwdng
I&n lwot 23,1% va 28,4% cung ky. Ty 1& tién gl khong ky han dat murc cao ky
luc 1én t&i 46%, vuot xa cac ngan hang khac va dang cao nhét hé théng. ROE
va ROA nam 2020 dat 17,9% va 3,1%.

Chlng t6i dw phong tang trwdng kép lgi nhuan rong wéce tinh dat 18,5% trong
2021-23 nho vao kha néng kiém soat chi phi hoat dong tét, va ty 1& tién glri khéng
ky han cao nhét hé théng.

Nam 2021, chiing t6i dw bao TCB dat 18 nghin ty LNTT. EPS 2021E dy bédo dat
4.030 d/cp.

Kinh chiic Quy nha dau tw déi dao strc khde va an tam dau tw cing VNDAF va
céac san pham tai chinh ctia VNDIRECT.

Tran trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phéi la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thike khi cac van dé thuée vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong twong lai. Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo ddm béi Céng Ty Quan Ly Quy. Trudng hp Nha Pau Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hoac
tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



