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. THONG TIN TOM TAT VE QUY. ...

Tén quy Quy ETF IPAAM VN100
Chi s tham chiéu VN100 Index
Ma niém yét FUEIP100

Loai hinh quy

Quy hodn déi danh muc

Muc tiéu dau tu

Bdm sat muc sinh I8i thuc té cua chi s6 VN100 trong
tét cd cdc giai doan.

Chién lugc ddu tu

Quy ETF IPAAM VN100 dp dung chién lugc déu tu thu
déng, tép trung md phdng ty sudt sinh I6i ciia chi sé
tham chiéu.

Chién lugc déu tu thu déng ddt niém tin vdo tdng
trudng dai han cua thi trudng ching khodn Viét Nam,
t8i da héa Igi nhudn bdng cdch ndm gilr cé phiéu, han
ché t8i da giao dich mua/bdn cé phiéu hang ngay.

Ngay thanh Iap

14/09/2021

Coéng ty Quadn ly quy

Céng ty TNHH MTV Quadn ly quy dau tu ching khodn
l.P.A (IPAAM)

Ngdn hang gidm sat

Vietcombank Héi sé

Dai ly phdn phéi

- Cdng ty C6 phdn Chuiing khodn VNDIRECT (VND)
- Cdng ty cé phdn ching khodn ngdn hang déu tu va
phdt trién Viét Nam (BSC)
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Hiéu qud ddu tu

oo
FUEIP100 11.279,84 1,09% 1,09% 12,80%
VN30 -012% -0,12% 7,50%
VNINDEX 1,34% 1,34% 14,41%

Chi s6 co bdn clia Quy tai ngdy 31/12/2021

Sé& lugng chiing khodn ném giit 65
BPinh gia danh muc

P/E (x) 15,16
P/B (x) 2,77
ROE (%) 18,24
Mtc sai lénh so véi chi s6 0,56%

tham chiéu (TE)

100

15,46
2,75
18,1

Co cdu danh muc theo nganh (%NAV) tai ngay 31/12/2021

Ngén hang | 57.1°%
Bdt agng o4 Y 202%

Thye phim va dduéng [ o4%
Tai nguyén Co bdn N 69%
Céng nghé Théngtin [l 4.3%
Banld | 3.4%
Dich vy tai chinh Il 2.3%
Hang & Dichwy Céng nghiée [l 28%
Hoachat ] 20%
Du lich va Giaitrl [ 1.8%
Xay dungva vathsu ] 1.5%
Bién, nudc & xéng ddu khi gt | 1.1%
Hang cd nhan & Giadyng | 0.8%
Daukhi | 0.8%
Otvaphuting | 0.8%
Béo hidm | 0.2%

Chi s VN100 ludn bdm sdat VNIndex

=—FUEIP100 ——VN30 ——VNINDEX
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Co cdu vén héa danh muc ddu tu
tai ngay 31/12/2021

Phan loai Ty trong

C38 phiéu vén héa 16n - VN30 77,5%
C38 phiéu vén héa trung binh 22,5%
VN MIDCAP
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lll. NHAN PINH THI TRUONG NAM 2021

1. Cép nhat cdac théng tin vi mé

Két thic ndm 2021, GDP tdng 2,58% so véi ndm trudc, ddic biét da phuc héi manh mé trong quy
4/2021 véi tang trudng 5,2% so vai cung ky, déng gép tu cd 3 tru cdt clia nén kinh té. Mot diém
sdng khdc la téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa duy tri téc dé tdng cao, cdn cén thuong
mai hang héa ndm 2021 xudt siéu 4 ty USD. Chi s6 CPl ndm 2021 chi tdng 1.8% so v&i ndm truéc,
thdp nhdt ké tu 2016.

Tinh dén ngdy 27/12/2021, ty l1é bao phu it nhdt 1 miii vaccine la 79% va ty |é bao phu du vaccine
co bdn Ia 66% trén tdng dan sé Viét Nam. Ty 1&é bao phi vaccine cao sé la tién dé dé ddy nhanh
viéc mé clra nén kinh té&, ddc biét Id cdc ngdnh hang khéng va du lich ta Q1/2022.

2. Thj trudng chung khodn nadm 2021

K&t thiic ndm 2021, VNINDEX déng clta & muc 1.498,28 diém, téng trudng 35,73% so vdi cung ky,
day la muc tding trudng khd tich cuc, ndm trong TOP 10 thi trudng tdng manh nhdt trén thé gidi.
Ndm 2021 la mét ndm khé khdn cho nén kinh té néi chung, tuy nhién cdc doanh nghiép trén
HOSE hau nhu la cdc doanh nghiép 16n va it chiu tdc déng hon so véi phdn con lqi, uéc tinh cdc
doanh nghiép trén HOSE c6 tdng trudng Igi nhudn 39% so véi nam 2020.

N&m 2021, xu hudng déng tién c6 su dich chuyén tir nhém vén héa I6n sang nhém vén héa trung
binh va nhém vén héa nhd. Xu huéng thé hién qua gid tri giao dich binh quén theo thang cta
cdc nhém cb phiéu cé su ludn chuyén rd rét. Chi sé VNmidcap va chi sé Smallcap cé muc tdng
trudng vuct trdi véi muc tdng lan lugt 72% va 98% so véi dau ndm.

120% 14,000
98%
100% 12,000
B0 T2% 10,000
605% 2,000
40% P 39N &,000
N W N AT 4,000
20% AL g Y
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Hinh 1: Dién bién gid cdc chi sé Hinh 2: Gid tri giao dich binh quén theo thdang

theo nhém chi sé

Chi s6 VN100 la két hgp gitta danh muc 30
c6 phiéu thuéc VN30 va 70 cé phiéu thudc
VNMidcap. Hudng Igi tU xu huéng dong

Mdc sinh I&i cla cdc chi sé hién hanh

Vnindex 134%  T64%  3573%  18.85% tién dich chuyén manh mé sang nhém céc
VN30 -0.12% 5.64%  43.42% 21.56% ¢S phiéu Midcap, chi s& VN100 cé hiéu
VNX50 0.64% 9.36%  49.53% sudt vugt trdi trong ndm 2021 so véi VN30
VN100 1.62%  11.82%  41.94%  22.95% va VNINDEX.

Chi s6 VN100 cho murc sinh I&i 1ndm qua la
47.94% va 3 nédm qua ld 22.95%/ndm, muc
sinh I6i nay la cao hon VN30 va VNINDEX.
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lll. NHAN PINH THI TRUONG NAM 2022

1. Cép nhat cdac théng tin vi mé

Su kién xung dét Nga - Ukraine:
Xung dét Nga-Ukraine bung né va cdc bién phdp triing phat kinh té ctia phuong Tay ddi véi Nga
dang khién thi trudng hang héa bién déng manh va gdy ra nguy co gidn doan chudi cung Ung.
Nga déng vai trdé quan trong déi véi mét sé mét hang nhu: Déu thd va khi dét tu nhién, Phdn bén,
Thép, sdn phdm ndng nghiép (ddc biét la lua mi), Cdc kim loai khdc: nhém, niken, bach kim,
paladi va déng. Cdc mdt hang ndy ddé cé nhitng phdn itng manh mé trong thai gian qua khi gid
lién tuc tdng cao.
Chung téi ddnh gid tdc déng truc ti€p cla cudc xung dét Nga — Ukraine dén nén kinh té Viét
Nam la khéng I&n. Kim ngach thuong mai gilra Viét Nam va Ukraine dat 720,5 triéu USD ndm 2021
va kim ngach thuong mai gitra Viét Nam va Nga la 5,5 ty USD ndm 2021. Do xudt khdu cta Viét
Nam sang Nga va Ukraine chi chiém 1,1% téng xudt khdu ctia Viét Nam, va Nga ciing nhu Ukraine
khéng phdi la thi trudng xudt khdu chinh cho bdt ky san phdm ndo ctia Viét Nam, chiing téi cho
rang cudc khing hodng Nga-Ukraine cé tdc ddng truc ti€p nhé dén xudt khdu cua Viét Nam.
Ngoadi ra, xung dét Nga-Ukraine it cé khd ndng lam gidn doan chudi cung Ung cla nganh sdn
xudt Viét Nam do nhdp khdu cliia Viét Nam tir cdc nuéc ndy chi chiém 0,8% téng kim ngach nhdp
khéu (trong dé nhdp khdu chinh la thép va than).
Tdc ddng lan tda cla cudc xung ddét Nga-Ukraine dén lam phdt Viét Nam la trong yéu nhdt, dp
luc lam phdt cé thé sé gia tdng ddng ké tu thdng 3. Tuy nhién, ching tdi cho rdng Chinh phi van
cé thé kiém sodt lam phat dudi 4% trong nédm 2022. Chinh phi dang xem xét cdc phuong dan
gidm thué méi trudng ddi véi xéing ddu dé ha gid xding ddu trong nuéc nhdm kiém ché lam phat
(thué va phi céc loai da chiém hon 40% gid bdn Ié xdng ddu). Bén canh dé, Chinh pha ¢cé thé
gidm gid cdc hang héa va dich vu thiét yéu nhu dién, hoc phi, hodic phi dich vu y té dé giam dp
luc lam phdt. Chlng téi duy tri du bdo CPI binh quén ndm 2022 & murc 3,45% svck. Lam phdt van
n&m trong tdm kiém sodt va dat muc tiéu ctia Chinh phu la gilt cho CPI binh quén ndm 2022 tdng
dudi 4,0% svck.

Vé chinh séach vi mé trong nuéc:

Tai phién hop Quéc héi bat thudng thang 1/2022 vira qua, Quéc héi dd théng qua gai kich thich
kinh té va&i quy mé lén t6i 350.000 ty déng trong 2 ndm 2022 va ndm 2023. Gai kich thich kinh té
bao gém: trg cdp cho nhitng déi tugng bi dnh hudng bdi Covid - 19, géi cdp bu Idi suét cho
doanh nghiép, gidm thué (thué gid tri gia tding, thué thu nhép doanh nghiép), téing cudng ddu
tu vao co sé ha tang giao thdng va ndng lugng.

Ty lé tiém chung cao va géi kich thich kinh té quy mé I16n sé la 2 yéu té quan trong cho phuc héi
cua nén kinh té Viét Nam. Chung t6i ky vong nganh dich vu sé héi phuc manh mé trong thdgi gian
tSi nhé (1) ma clra trd lai d6i véi dich vu khéng thiét yéu (du lich, gidi tri, giao théng céng cdng,..)
va (2) nhu cau trong nuéc héi phuc sau khi chinh phl néi léong cdc quy dinh vé gién cdch xa héi,
gidm thué gid tri gia tdng (VAT) ti 10% xuéng 8%. Bén canh dé, cdc hoat ddng sdn xudt céng
nghiép sé tdng téc hon nita nhé (1) luc luong lao ddéng quay trd lai ldm viéc sau dich bénh dugc
kiém ché, (2) thu hat vén ddu tu truc ti€p tir nudc ngodi héi phuc, (3) kim ngach xudt khdu é muc
cao. Theo d6, GDP quy 1/2022 dugc du bdo sé tding trudng 5,5% va du bdo téng truédng dat 7,5%
cho cd nédm 2022.
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2. Thi trudng chung khodn nédm 2022

Cdc sé liéu théng ké lich st cho thdy cdc cudc xung dét va cdng thdng dia chinh tri phdn I6n
dnh hudng dén thi trudng chiing khodn trong ngdn han. Chi sé S&P 500 (dai dién cho TTCK My)
thudng cham ddy trong khodng 2-3 tudn sau khi su kién né ra, véi muc gidm binh quan khodng
6% (S&P 500 ghi nhén muc gidm manh nhdt la 16,9% trong chién tranh vung Vinh va nhe nhét la
0,2% trong su kién Nga sdp nhdp Krym). Sau dé, chi s6 S&P 500 thudng sém phuc héi va quay trd
lai xu thé tang diém trong vong 2-3 thdng sau khi su kién né ra. Cu thé, chi sé S&P 500 ghi nhdn
muc tdng diém binh quén khodng 2,5% trong vong 3 thang sau khi su kién né ra (ngoai trir chién
tranh vung Vinh). Trong vong mdt ndm sau su kién, chi sé S&P 500 ghi nhdn muc téing diém binh
quadn la 7,3%. Diéu dé ching minh rang, ching khodn (dai dién béi chi s S&P 500) cé xdc sudt
va muc dé tding gid cao nhat trong giai doan 3 thdng t&i 1 ndm sau cdc cudc xung dét va cding
thdng dia chinh tri. Ching t6i cho rdng tinh hinh cdng thdng Nga-Ukraine cé thé sém dat dinh
va ha nhiét. Do dé, thi trudng ching khodn diéu chinh cé thé la co hdi tét dé nha ddu tu gia téing
ty trong cé phiéu cho muc tiéu ndm gitr trung han trong véng 3-12 thdng téi.

Hoa Ky téin céng Panama 12/20/1989 41 -5.7% 0.3% -3.6%
Chién tranh vung Vinh 8/2/1990 71 -16.9% -13.6% 8.9%
Su kién khing b6 11/09 9/11/2001 10 -11.6% 4.3% -16.8%
Chién tranh Iraq 3/20/2003 1l -3.0% 13.8% 27.0%
Nga sdp nhép Krym 2/20/2014 1 -0.2% 1.8% 14.7%
Hoa Ky ném bom Syria 4/14/2018 19 -1.0% 5.5% 9.5%
Tdn céng Abgaiq—Khurais 9/14/2019 18 -4.0% 5.4% 11.1%
2019

Trung binh 24 -6.0% 2.5% 7.3%
Trung vi 18 -4.0% 4.3% 9.5%

Hinh: Anh hudng clia cdc cudc xung dét dén dién bién chi sé S&P 500

Bén canh dé, muc téing trudng EPS clia cdc doanh nghiép niém yét trén HOSE dugc du kién
tdng trudng 23% va 19% cho ndm 2022 va 2023 nhd su phuc héi manh mé clia cdc ngdnh xudt
khdu, ddu khi va bt déng sdn (theo du bdo ctia VNDIRECT RESEARCH). Theo dir liéu gdn nhdt
cua Bloomberg ngady 17/03/2022, VN-Index dang giao dich & muc P/E 12 thang (TTM P/E) 1a 16,6
I&n. Chang téi cho réing dinh gid thi trudng dang & muc hdp ddn véi P/E du phéng cho 2022 va
2023 1an lugt 8 murc 13,50 va 11,34 1an (thdp hon P/E trung binh 3 ndm gdn nhat la 16,11an).
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V. BAO CAO HOAT BONG CUA BAN PAI DlENQ@ N

Trong ndm 2021, Ban dai dién Quy dd hop va ban hanh 01 Nghi Quyét.
Nghi quyét s6 02/2021/NQ-ETF IPAAM VN100 ngdy 31/12/2021 phé duyét viéc:

Théng qua viéc t8 chiic hop Pai héi Nha ddu tu Quy ETF IPAAM VN100 ndm 2021 theo hinh thirc
Idy y ki€n bdng vén ban.

Uy quyén va giao Ban diéu hanh Quy ETF IPAAM VN100 thuc hién cdc céng viéc cdn thiét dé
ti€n hanh té chiic hop Dai hdi Nha ddu tu Quy ETF IPAAM VN100 ndm 2022.

\P,
é
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VI. GIGI THIEU CONG TY QUAN.LY QUY IPAAM =

=

THONG TIN CHUNG

Céng ty TNHH MTV Qudn ly quy DPau tu ching khodn I.P.A (IPAAM) dugc thanh I&p theo gidy
phép s6 30/UBCK - GP do UBCKNN cdp ngdy 4/3/2008, Ia céng ty con 100% s hitu ctia Céng
ty C6 phdn Ching khodn VNDirect (VNDirect).

IPAAM cé vén diéu Ié 100 ty déng, cung cdp dich vu qudn ly quy, qudn ly danh muc ddu tu va
tu vén dau tu ching khodn cho cdc nha dau tu trong va ngodi nudc.

GIA TRI CUA CHUNG TOI

S& hitu déi ngii cdc chuyén gia ddu tu véi tdng cong hon 80 ndm kinh nghiém qudn ly ddu tu,
ddm bdo dem lai cho khdch hang dich vu qudn ly dau tu hiéu qud va chuyén nghiép.

Thura hudng mang lugi khdch hang va déi tdc réng I16n cia céng ty me VNDirect, mang lai cdc
m&i quan hé s@u rdng va su am hiéu vé hoat déng clia cdc céng ty ddu tu tiém ndng, kha ndng
két ndi cdc co hdi dau tu hiéu qud téi cdc nha ddau tu.

Thé manh céng nghé: IPAAM va VNDirect cé nén tdng cdng nghé manh, di ddu thi trudng, gitup
hé trg t6i da hoat ddng phdn tich, theo d&i, qudn ly ddu tu va qudn tri rdi ro trong ddu tu.

TAM NHIN VA SU MENH

Tam nhin: Trd thanh céng ty qudn ly quy tin cdy nhdt cho nha dau tu.
St ménh: Pem lai su an tdm ddau tu cho khdch hang.
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VII. BAO CAO TAI CHINH QUY ETF IPAAM VN1 éﬂm 202

BAO CAO THU NHAP Pon vi tinh: VND

1 L THU NHAP, DOANH THU HOAT DONG DAU TU 7.183.367.863
2 11 C8 tuc dugc chia 1.456.887.750
3 12.  Tiénl&i dugc nhan 317.263
4 13.  L&i/(18) bén céc khodn ddu tu 309.875.418
5 1.4. Chénh léch téng ddnh gid lai cdc khodn 5.416.287.432
ddu tu chua thuc hién
10 . CHI PHi AU TU 8.525.150
n 2.1. Chi phi giao dich hodn d8i, ban cdc khodn déu tu 8.525.150
20 . CHI PHi HOAT BONG QUY ETF 375.012.903
20.1 3.1 Phiquadnly quy ETF 103.912.525
20.2 3.2. Phi dich vu luu ky tai sdn quy ETF 74.052.668
20.3 3.3.  Phidich vu gidm sat 19.616.672
20.4 3.4.  Phidich vu quan tri quy ETF 58.850.000
20.5 3.5. Phi dich vu dai ly chuyén nhugng 14.548.384
20.6 3.6. Phi dich vu khdc ctia Nha cung céip dich vu cho Quy ETF 22.191.754
20.8 3.8.  Chiphikiém todn 33.000.000
20.11 3.9.  Chiphihoat dong khdc 48.840.900
23 Iv. KET QUA HOAT PONG PAU TU 6.799.829.810
30 V. TONG LGI NHUAN KE TOAN TRUGC THUE 6.799.829.810
31 51.  Lginhudn dé thuc hién 1.383.542.378
32 5.2 Lgi nhudn chua thuc hién 5.416.287.432
41 VI.  TONG LGOI NHUAN KE TOAN SAU THUE 6.799.829.810
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VIl. BAO CAO TAI CHINH QUY ETF IPAAM VN10

BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH
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1 TAI SAN

1. Tién gui ngén hang va tuong duong tién

1.1 Tién gui ngén hang cho hoat déng cua quy ETF
2. Cdc khodn ddu tu thuan

2.1. Cdc khodn ddu tu

3. Cdc khodn phai thu

3.2.  Phdithu c8 tuc, tién IGi cdc khodn déu tu

3.21. Duthu c8 tuc, tién li chua dén ngay nhan

TONG TAI SAN

. NG PHAI TRA

1 Phdi trd Thué va cdc khodn phdi nép Nha nuéc
2. Chi phi phdi tré

3. Phdi tra dich vu quan ly quy ETF

TONG NG PHAI TRA

. GIA TRI TAI SAN RONG CO THE PHAN PHOI CHO NHA PAU TU
NAM GIU CHUNG CHi QUY ETF

1 Vén goép ctia Nha ddu tu

1.1 Vén gép phdat hanh

1.2 Vén gép hodn déi lqi

2. Théng du vén gép cua Nha dau tu

3. Loi nhu@n chua phdn phéi

Iv. GIA TRI TAI SAN RONG QUY ETF/1 DON V| CHUNG CHi QUY

V. LGI NHUAN DA PHAN PHOI CHO NHA PAU TU

Don vi tinh: VND

333.761.081
333.761.081

62.950.586.850
62.950.586.850

47.350.000
47.350.000
47.350.000

63.331.697.931

164.565.445

2.140.000
52.260.000

110.165.445

164.565.445

63.167.132.486

56.000.000.000
56.000.000.000

367.302.676
6.799.829.810

11.279,84
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BAO CAO THAY DOI GIA TRI TAl SAN RONG

1.1

1.1

Gia tri tai san rong ctia Quy ETF (NAV) déu ky
Thay d3i gid tri tai san réng trong ky
Trong dé:

Thay d8i gid tri tai san rong do bién déng thi trudng va hoat déng
giao dich ctia quy ETF trong ndm

Thay d3i gid tri tai san réng do hoan ddi lai, phat hanh thém
Ching chi Quy ETF

Trong dé:

Khodn thu tir viéc phdt hanh bé sung Chiing chi Quy

Gia tri tai san rong ctia Quy ETF cudi nédm

—— |

L

——a

el .
ONAM 202

Don vi tinh: VND

6.799.829.810
6.799.829.810

56.367.302.676

56.367.302.676

63.167.132.486
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VIl. BAO CAO TAI CHINH QUY ETF IPAAM VN1

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

GNAM 202

Don vi tinh: VND

. Luu chuyén tién tir hoat déng déu tu
1 Lgi nhudn truéc thué thu nhdp doanh nghiép 6.799.829.810
Diéu chinh 16/(Igi nhuan) do viéc mua hé ching khodn han ché (65.000)
2 Piéu chinh cho cdc khoan (téng)/giam gid tri tai san rong (5.383.287.432)
tu cac hoat déng ddu tu
3 Lai chua thuc hién (5.416.287.432)
4 Chi phi trich truéc 33.000.000
5 Lgi nhudn tir hoat dong déu tu truc thay déi von luu dong 1.416.477.378
6 (Téng)/gidm cdc khodn déu tu (1.218.576.418)
7 (T&ng)/gidm du thu phai thu tién I&i cdc khodn ddu tu (47.350.000)
13 Téing/(gidm) thué va cdac khodn phdi nép Nha nudc 2.140.000
16 Téng/(gidm) phdi trd, phai nép khdc 19.260.000
17 T&ng/(gidm) phéi tré dich vu qudn Iy Quj mé 110.165.445
19 Luu chuyén tién thudn tu/ (s dung vao) hoat déng déu tu 282.116.405
. Luu chuyén tién tir hoat déng tai chinh
21 Tién thu tir phdt hanh Chung chi Quy 51.644.676
30 Luu chuyén tién thudn tir hoat déng tdi chinh 51.644.676
40 . Téng tién thudn trong ndm 333.761.081
50 Iv. Tién va cac khodn tuong duong tién ddu ndm -
51 - Tién gli ngdn hang ddu ném -
52 - Tién gli ngdn hang cho hoat déng quy ETF =
55 V. Tién va cdc khodn tuong duong tién cudi ndm 333.761.081
56 - Tién gui ngdn hang cudi nédm 333.761.081
57 - Tién gui ngén hang cho hoat déng quy ETF 333.760.934
58 - Tién gui cho hoat déng mua bdn clia nha dau tu 147
60 VL. Chénh léch tién va cdc khodn tuong duong tién trong ndm 333.761.081
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KHUYEN CAO

Tai liéu ndy dugc viét va phdt hanh bai Céng ty TNHH MTV Qudn Ly Quy Pau tu
Chung khodn I.P.A (IPAAM). Tdi liéu nay chi mang tinh chdt tham khdo va cé thé
thay déi ma khdng cdn thdéng bdo.

Tai liéu nay khéng phdi la bdn cdo bach, I6i dé nghi hay la bdt ky cam két ndo clia
IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phdi cap nhét, stra déi tdi liéu nay dudi moi hinh
thurc khi cdc véan dé thuéc vé quan diém, du bdo va udc tinh trong tai liéu nay
thay déi hodic tré nén khéng chinh xdc. Tai liéu nay khéng nén dugc st dung cho
muc dich ghi nhén ké& todn, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh ddu tu.

Nha D4&u Tu nén chu y rang két qud hoat déng trong quad khir khéng ham y ddm
bdo cho két qud hoat déng clia Quy trong tuong lai. Gid tri cia mét ching chi
quy va thu nhép clia Quy cé thé tding hodc gidm nén khéng thé dugc bdo ddam
bdi Cong Ty Qudn Ly Quy.

Trudng hop Nha Bdu Tu nghi ngd vé quyét dinh ddu tu cla minh thi nén tim hiéu
thém théng tin hodic tham khdo y ki€n chuyén gia dé cé quyét dinh ddu tu thich
hop.
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