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I. THONG TIN QUY DAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

1. Gidi thiéu vé quy

Ma giao dich

Loqi hinh quy

Muc tiéu dau tu

Ngay thanh I&p

Cong ty Qudn ly quy

Ngdn hang gidm sat
DPai ly phdn phdi

Gid tri ddt mua t8i thiéu

S6 du téi thiéu
trén tai khodn

Tan sudt giao dich

Thai diém chét sé 1énh
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2. Hoat déng Ban dai dién quy

2.1. Danh sach Ban dai dién quy:

Ba D6 Thanh Huong : Chu tich Ban dai dién quy
Ong biéu Ngoc Tudin : Thanh vién

Ba Luu Thi Viét Hoa : Thdanh vién

2.2. Tém tat cdc hoat déng cua Ban dai dién quy trong ndm 2021

Thuc hién trdch nhiém va quyén han ciia Ban Dai dién Quy, trong ndm 2021 Ban Dai
dién Quy VNDAF dd té chuc hop va ldy y kién phé duyét cdc van dé sau:

- Ngay 5/3/2021, Ban dai dién Quy phé duyét Sé tay dinh gid cta Quy Pdu tu Chu
déng VND (VNDAF) diéu chinh theo su thay déi cia Ludt ching khodn mdai 2019 va
cdc van ban phdp ludt coé lién quan.

- Ngay 30/6/2021, Ban dai dién Quy d& hop xem xét bdo cdo két qud hoat déng cua
QuY va phé duyét viéc lua chon Céng Ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la don vi kiém
todn cho Quy cho ndm tdi chinh két thuc ngay 31/12/2021.

- Ngay 30/9/2021, Ban Dai dién Quy d& hop xem xét bdo cdo két qud hoat dong 9
thdng ddau ndm 2021 clta Quy va nhdn dinh thi trudng cla Ban Diéu hanh Quy.
-Ngay 31/12/2021, Ban Dai dién Quy dé hop théng qua viéc té chic hop Dai héi Nha
ddu tu Quy VNDAF ndm 2022 theo hinh thic Idy y kién bdng van ban; Uy quyén va
gico Ban diéu hanh Quy VNDAF thuc hién cdc cdng viéc can thiét dé tién hanh té
chuic hop Dai hdi Nhé déu tu Qu§ VNDAF ndm 2022.

3. Théng tin Ban diéu hanh quy
Ong Cao Minh Hodng - Gidm déc ddu tu

Ong Hoang ¢é hon 13 ndm kinh nghiém Iam viéc trong linh vuc kiém todn, phdn tich
va qudn ly danh muc ddu tu.

Trudc khi gia nhép IPAAM vao ndm 2012, 8ng d& c6 2 ndm lam kiém todn vién tai Ernst
& Young, sau dé lam phdn tich dau tu tai Vingroup va VNDIRECT, 6ng tham gia tich
cuc vao thanh céng cua viéc phdt hanh 300 triéu USD trdi phiéu quéc té cua Vingrop
ndm 2012.

TU ndm 2012-2015, 6ng gill vi tri Trudng phong Phdén tich tai IPAAM, phu trach viéc
phdn tich va qudn ly danh muc ddu tu. Hién tai, 6ng Hodng ddm nhiém vi tri Gidm déc
ddu tu IPAAM.

Ong Hodang dé& hodn thanh chiing chi CFA cdip dé 3 vdo ndm 2013.

Bd H6 Ngoc Anh - Qudn ly ddu tu

Ba Ngoc Anh dé c6 hon 8 ndm kinh nghiém lam viéc trong linh vuc phdén tich va qudn
ly dau tu.

Sau khi t6t nghiép hang uu vé Tdi chinh ngdn hang tai Assumption University, Thai
Lan ndm 2013, ba Ngoc Anh trd thanh Chuyén vién phdan tich cé phiéu tai VNDIRECT.
Ba Ngoc Anh gia nhép IPAAM tir ndm 2015 va gil vi tri phdén tich ddu tu, sau do tré
thanh nhd qudn ly dau tu cdc danh muc ddu tu va quy dau tu cla IPAAM.

Ba Ngoc Anh dé cé bdng CFA cdp dd 1 va chung chi hanh nghé qudn ly quy do
UBCKNN cdép.
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1l. BAO CAO CUA BAN PIEU HANH QUY

1. Mdi truéng ddu tu ndm 2021 va trién vong ndm 2022
Nén kinh té thé gidi duy tri da phuc héi tich cuc

Nén kinh té thé gisi dugc Quy Tién té Quéc té (IMF) du bdo tdng trudng +4,9% trong
ndm 2022, ti€p ndi muc tdng trudng dn tuong +5,9% cia ndm 2021F.

« My van la tru cdt chinh cla nén kinh t& thé gidi, véi du bdo tang trudng dat 5,2%
trong ndm 2022

- Trung Quéc du bdo van duy tri muc tding trudng cao 5,6% trong ndm 2022. Chdu Au,
dugc du bdo tdng 4,3% vao ndm 2022

TANG TRUGNG GDP CPI
2020 2021 2022 2020 2021 2022
(dubdo) (dubdo) (dubdo) | (dubdo)

Thé gisi -3,1 59 4,9
Nén kinh té phat trién -4.,5 5,2 4,5 0,7 2,8 23
My -3.4 6,0 5,2 1,2 43 35
Chéu Au -6,3 50 43 03 2,2 17
Nhat Ban -4,6 2,4 32 0,0 -0,2 0,5
Nén kinh t& méi néi -2,1 64 5,1 3,1 2,3 2,7
& dang phat trién
Trung Quéc 2,3 8,0 5,6 2,4 1,1 18
An Do -7,3 9,5 8,5 6.2 56 4,9
In-d6-né-xi-a -2, 18 A 2,0 16 2,8
Ma-lay-xi-a -5,6 3,5 6,0 -11 2,5 2,0
Phi-lip-pin -9,6 3,2 6,3 2,6 43 3,0
Thdi Lan -6,1 1,0 45 -0,8 0,9 13
Viét Nam 2,9 38 29 32 2,0 23

(Nguén: VNDIRECT)

Cdc goi tai khéa quy mé In la déng luc chinh thic ddy nén kinh té phuc héi

* Thugng vién Hoa Ky dd théng qua du ludt co sé ha tang tri gid 1 nghin ty dé la My

- Chau Au cling sé téing manh gidi ngdn ddu tu céng vao linh vuc phdt trién gico
thong, xdy dung co s& ha tang trong giai doan 2022-2023
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(Nguén: VNDIRECT)
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Cdc ngdén hang trung uong I&n binh thudng hda chinh sdch tién t& nham kiém sodt
lam phdat, hd trg téng trudng

+ Néu nhu ndm 2021 Ia ndm hanh déng manh mé clia cdc Ngdn hang trung uong, FED,
ECB va BOJ déu gilr l&i sudt diéu hanh & muc 0% va ddy manh quy mé tai san bdng
cdc gdéi QE 16n. N&dm 2022, vai tro kich thich t&ng trudng nén kinh té sé dugc chuyén
sang cdc chinh sdch tdi khéa, ddy manh gidi ngdn ddu tu céng va ha tdng gico
thdng.

 FED c6 thé nang l&i sudt diéu hanh khodng 50-75 diém co bdn trong ndm 2022
nhdm ha nhiét lam phat, chuyén déi céng cu kich cdu nén kinh té bdng cdc chinh
sdch tai khéa quy mé I6n

+ ECB va BOJ sé gilr 1ai sudt d muc thdp lich st la 0% trong ndm 2022 va két hgp vai
cdc chinh sach tai khéa phu hgp
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Thi trudng ching khodn Viét Nam - Bl tranh théap ky tdng trudng

Viét Nam diém dén tdng trudng hdp dan clia thé giéi

+ Giai dogn 2010-2020, GDP Viét Nam tdng trudng véi toc dé trung binh 6,22% so vdi
Thé gidi 2,54% (ngudn IMF). Du dia tdng trudng cao 20 — 30 ndm, trudc khi déi méit
bdy thu nhdp trung binh

« VNINDEX tdng truéng tir day 2009 - ddy 2020 dat 10%/ndm

« Nam 2021, Viét Nam tdng truéng GDP dat +2,58%, lam phdt dugc kiém sodt tét, du
tr{t ngoqi héi tdng cao va ty gid héi dodi 6n dinh

« Theo VNDIRECT, GDP Viét Nam du bdo tdng trudng 7,5% trong ndm 2022, thuc day
bdi cdc gdi kich thich tai khéa va gidi ngén ddu tu céng quy mé Ién

TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM - THE GICI
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(Nguén: IMF)
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Theo s6 liéu tu Quy tién té Qudc té IMF, tinh tir sau khiing hodng kinh té todn cdu ndm
2008, quy mdé GDP cua Viét Nam dé tdng hon gdp déi. Muc tdng trudng ndy vugt xa
con s6 trung binh todn cdu, dua Viét Nam x&p hang 37 thé gidi véi quy mé GDP bdng
mét s& nudc Bdc Au nhu Ban Mach, Na Uy.

VNINDEX dat téc dd tdng trudng 10%/ndm trong qud khi va cé thé cao hon trong 5
ndm téi

N&m 2021 ching kién su tdng trudng manh mé cua thi trudng ching khodn Viét Nam
cd vé chdt va lugng, VNINDEX ghi nhdn muc tdng trudng vuct trdi [én dén 32%. S6
lugng tdi khodn md mdi trong 11 thdng ddu ndm lén t&i 1,3 triéu tdi khodn, nhiéu hon
con sé cla cd 4 ndm lién trude cdng lai. Nhd do, thanh khodn trung binh ctia VNINDEX
cling dé& vuct méc 1ty dé la/ phién trong quy 4 ndy. Thi trudng ching khodn dé tré
nén gdn glii hon véi cdc nhda ddu tu, mang dén nhiéu co hdi da dang héa danh muc
tdi sdn va sinh 16i bén viing

VNINDEX tdng truéng 10%/ndm va cé thé cao hon trong 5 ndm tdi

P/E VNINDEX

(Nguén: Bloomberg)

Thi truéng chiing khodn la nai két néi nha dau tu véi nhitng doanh nghiép uu ta

Covid-19 dién ra da lam méi trudng kinh doanh todn cdu thay déi, theo dé nhiing
doanh nghiép co Igi thé canh tranh va am hiéu nhu cdu khdch hang tiép tuc phat
trién manh mé. Thi trudng ching khodn la noi tdp trung nhiéu doanh nghiép nhu vay
v&i muc sinh 18i trén vén chu s& hiiu 1én téi hon 15%, vuot xa 18i sudt huy déng cua
ngdn hang. Véi thuc té dé, thi trudng ching khodn luén cé muc sinh I&i vugt trdi so vai
cdc kénh ddu tu khdc va cao hon ddng ké con sé tdng trudng GDP trung binh hang
nam.

Trung t&dm phdn tich cta VNDIRECT dua ra du bdo Igi nhudn clia cdc doanh nghiép
niém yét tiép tuc taing trudng 23% trong ndm 2022. K&t hop vai mét bdng dinh gid
hop ly hién tai, con s& 1.700 diém cla VNINDEX Ia méc cé thé dat dugc trong ndm
2022 t&i ddy. Binh gid ctia VNINDEX c6 thé én dinh 3 muc P/E tu 15 dén 18 1an, cao hon
con sé P/E trung binh 14,8 1an trong qud kh.
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2. Bdo cdo Két qud hoat déng quy ndm 2021
Gid tri NAV/CCQ dén 31/12/2021 dat 16.099,42 déng/CCQ, t&ng +44,32% YTD. Tinh tu
ngay thanh I&p quy VNDAF ghi nhdn muc tdng +60,99%.

NAV/CCQ

(d5ng) Tang trwdng

Twwdau  Tw khi

. . 6 tha
1thang 3 thang thang n&m T Iap

VNDAF 16.099,42 -0,16% 7,69% 9,59% 44,32%  60,99%

VNINDEX 149828  1,34% 1164% 637%  3573% 42,94%
* Ngay thanh lap Quyy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUGONG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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Cdc chi s6 hoat dong cua quy VNDAF

VNDAF VNindex

binh gia danh muc

P/E (x) 13,65 17,48
P/B (x) 2,76 2,76
ROE (%) 20,22 16,11
S6 lwong chirng khoan nédm giir 36 493

QuYy ddu tu chu yéu vao nhém ngdanh Ngdn hang (34,14%) va Bat déng sdn (24,61%).
QuY phan bé tai sdn gitia cé phiéu va tién theo ty trong la 93,91% va 2,14% va thuc
hién phong vé danh muc bdng cdc hgp déng tuong lai chiém 3.95% danh muc.
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Tinh hinh phdn bé danh muc theo ngdanh Tinh hinh phén bé tdi san
tai ngay 31/12/2021

Hghn hing - 3.95% 2.14%
Bétding san 4.61%
Kiim [yl ——— %
San xudtthyre phim s 5%
Phidn mém & Djch vy My tinh s 3545
Banlé w— 4
HOZ ChAl s 311%
Hbrg i nhiln s g3%
Djch vy tid chinh s 23%
San xubtDdu khi s 7 14%
Hurérc & Khi dbt == 1 Go%
Congnghiépnéng == 1.78%
Bao higm nhanthg = 0B
Duljch & Glai tri = p.88%
Xy dymg vh Vitligu = 0.54%

San xubtd Phanphdl Bién = 0.4
Bin vh dbudng * D41% wTIEN = CHING KHOAN = TAI SAN KHAC

3. Ké hoach hoat déng quy ndm 2022

Ddu tu cdng thic ddy téing truéng kinh t&€ Viét Nam, lai sudt toan cdu c6 thé téng
nhe trong ndm 2022

Doéng luc tdng trudng kinh té dén tir ké hoach gidi ngdn ddu tu cdng va géi kich thich
td&ing trudng kinh té& Chinh phu vira trinh Quéc héi trong quy 4/2021 vira qua. GDP cua
Viét Nam du bdo sé tang trudng 7,5% trong ndm 2022, ty gid héi dodi USD/VND du
bdo 8n dinh trén nén tdng du trif ngoai héi vuot 100 ty dé la.

Bén canh cdc con sé tang trudng tich cuc néu trén, yéu té |&i sudt FED (Hoa Ky) co thé
dnh hudng dén dong vén ludn chuyén gilta cdc kénh ddu tu todn cdu. Trong kich bdn
co bdn, ching téi du bdo FED cé thé téng 18i sudt trong ndm 2022 1én muc 0.75%. Muc
tdng nhe ndy cua l&i sudt diéu hanh sé khéng dnh hudng nhiéu dén da tdng trudng
cua thi trudng ching khodn todn cdu cling nhu ctia VNINDEX, nhd vao cdc géi kich
thich tai khéa sé dugce gidi ngdn trong ndm sau.
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Cdc doanh nghiép niém yét dugc du bdo tiép tuc tdng trudng Igi nhudn hon 23%
trong 12 thdng ta&i ddy. Co héi sé tdp trung & cdc nhém ngdnh hudng Igi tu ddu tu
cdng, bdt déng sdn, dién, ngdn hang, bdn 1é va cdng nghé. VNDAF lua chon top 5 cd
phiéu cho ndm 2022 thudc nhitng nhédm ngdnh trén bao gém VHM (bdt ddéng sdn),
TCB (ngdn hang), REE (dién), FPT (céng nghé), NLG (bdt dong sdn).

Trong 1646 doanh nghiép dang niém yét va ddng ky giao dich, VNDAF lua chon dugc
hon 60 doanh nghiép hang ddu vé ndng luc kinh doanh. Theo dd, nhiing ¢ phiéu cla
cdc doanh nghiép ndy sé luén dugc VNDAF chu trong ddu tu xuyén suét ndm sau va
ky vong s& mang lai muc sinh I&i vuot tréi |&i sudt tiét kiém trong 3 ndm tai.
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Chién lugc dau tu Quy nédm 2022:

QuY VNDAF hudng dén muc tiéu tdng trudng bén viing vugt trdi Idi sudt tién gii ngdn
hang. Quy tdp trung ddu tu vao cdc doanh nghiép niém yét hang ddu va cé hiéu
quad kinh doanh vuot trdi (Top Asset Performers)

« PAu tu vao danh muc cdc cé phiéu thudc nhém cé phiéu cé vén héa Ién nhat trén
thi trudng va dugc cdc nha ddu tu nudc ngodi ua thich.

+ C6 bé loc tiéu chi co bdn chdt ché vé ndng luc kinh doanh va nding luc qudn tri cla
doanh nghiép dé loai bd cdc cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén viing dai han,
cé yéu t& chu ky va rudi ro cao, dé gidm thiéu rui ro cé ddc thu riéng cla thi trudng
chung khodn Viét Nam.

« Nh@n dién rui ro, sir dung cdc céng cu phong vé, dé cao ky ludt bdo todn vén.

-T&dnémmm&-wwmmmumm ) )
« G phidu, tréi phidu neém vt ddm bao nguydn tac phan bd ni ro
« Cd phidu, trai phidu chudn bj mdm vty 16 dudi 10%);

+ Cang oy phai sinh; chi wii muc dich phing ngira i ne y
Lira chon
cong ty

=,

1 “'“"“'“ y 2. Watchlist

sé
ﬁm wm- '“'"" » Lira chon danh muc Watch list 60-70 cf phidu clia cac cong ty dat béu chi ddu tu
T |
l + Danh mye 18i: chidm ddn 60% 1§ trong dlu tr duce phian b 14p trung nhdm
ammuu:i. cong ty trong i WM Diamond v top 10 vdn héa VNINDEX
gid duy 3 Lyac « Danh myc vé tinh: chidm dn 35% 1 1r ¢ gidi ngan vao o 18
bao tueng lai Y8 chen n;,h:,m Lrw&nglm nv&hléuquémaidﬂt% ong e 91 ng ol “gj

PR
ty tr

-

« Myc tiéu tuyt @i dat hidu qua sinh i frung binh 15%/nam

. + Can ciF didu chinh danh mue: dir bdo tang trudmg, hidu qué kinh doanh, thay
CLTLL  adi chinh sach vi mo

How We
FILTER

0 000 7 dbres via haa 4 Qi ghn ahit G0 hom 1.500++ ¢4 phiéu trén san HOSE, HNX, UPCOM
Tiéu chi
o Higu qua hoat ddng tdt, cor cdu tal sdn an toan:
- ROE >10%
- Interest coverage > 3x hodc Ne thudn/VCSH < 2x
- Hodic Top 10 vdn hoa HSX
6 Binh gia hop Iy tang truéng vugt trii trung binh di Watchlist 60-70 cd phiéu tiém
bao VN30 nang @
Xay dung danh muc YMNDAF
gbm 25-30 ¢b phiéu
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Ill. CONG TY. TNHH MTV QUAN LY QUY DTCK IPA

1. Gigi thiéu Céng ty quan ly quy
Théng tin chung

« Cong ty TNHH MTV Qudn ly quy Bau tu ching khodn I.P.A
(IPAAM) dugc thanh ldp theo gidy phép sé 30/UBCK — GP do
UBCKNN cdp ngay 4/3/2008, la céng ty con 100% s& hiu
cua Céng ty C8 phdn Chung khodn VNDIRECT (VNDIRECT).

« IPAAM c6 vén diéu lé 100 ty déng, cung cdp dich vu quadn ly
quy, qudn ly danh muc ddau tu va tu véan ddu tu ching khodn
cho cdc nha ddu tu trong va ngoadi nuéc.

Gid tri cia chiing toi

* S3 hitu ddi ngli cdc chuyén gia ddu tu véi tdng céng hon 80
nd&m kinh nghiém quadn ly ddu tu, ddm bdo dem lai cho khdch
hang dich vu qudn ly dau tu hiéu qud va chuyén nghiép.

* Thita hudng mang ludi khdch hang va déi tdc rong lén cla
cdng ty me VNDIRECT, mang lai cdc méi quan hé sdu réng va
su am hiéu vé hoat déng cla cdc cdng ty ddu tu tiém ndng,
khd nding két ndi cdc co hdi ddu tu hiéu qud téi cdc nha ddu
tu.

« Thé manh céng nghé: IPAAM va VNDIRECTcS nén tdng
cédng nghé manh, di ddu thi trudng, gitp hé tro t8i da hoat
déng phan tich, theo déi, qudn ly ddu tu va qudn tri rdi ro
trong ddu tu.

Tadm nhin va s ménh

« Tdm nhin: Tr& thanh céng ty qudn ly quy tin cdy nhdt cho
nha ddau tu.
« SU ménh: BPem lai su an tdm dau tu cho khdch hang

2. Danh sach Dai ly phan phéi

Cdng ty Cé phdn Ching khodn VNDIRECT

Tru sé chinh

Dia chi: S8 1Nguyén Thugng Hién, Q.Hai Ba Trung, Tp. Ha Néi
Dién thoai: (84- 24) 3 9724568 - Fax: (84- 24) 3 9724600

Chi nhanh Hé Chi Minh

Dia chi: Toa nha THE 90th PASTEUR, sé 90 Pasteur, Q.1. Tp. HCM
Dién thoai: (84- 28) 7300 0688 - Fax: (84- 28) 3914 6924

Email: support@vndirect.com.vn

Céng ty C8 phdn FINCORP

Dia chi: 4A/167A Nguyén Vé&n Thuong, P. 25, Q. Binh Thanh, TP. H6 Chi Minh
Email: hello@fmarket.vn
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IV. BAO CAO TAI CHINH TOM TAT

| BAO CAO GIA TRI TAI SAN RONG NAM 2021

Gid tri tai san rong cua Quy ma ddu ky 89.696.126.353
Thay d&i NAV so véi ky truée 49.497.001.955
-I(-;T:",yn?glt:)ﬁ\é S;) bién déng thi trudng vd hoat ddng giao dich cua 49.497.001.955
Thay déi NAV do mua lai, phdt hanh thém Ching chi quy 87.068.504.537
Khodn thu tu viéc phdt hanh bd sung Chung chi quy 145.595.033.054
Khodin thanh todn tu viéc mua lai Chung chi quy (58.526.528.517)
Gid tri tai sdn rong cia Quy mé cudi ky 226.261.632.845
GIA TRI TAI SAN RONG QUY MG TREN 1DON 16.099,42
VI CHUNG CHI QUY

SO LUGNG CHUNG CHi QUY DANG LUU HANH 14.054.020,69
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IV. BAO CAO TAI CHINH TOM TAT

| BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH NAM 2021

TONG TAI SAN 228.627.746.024
Tién glii ngén hang va tuong duong tién 12.466.720.784
Tién gui ngdn hang cho hogt déng clia Quy md 12.466.720.784
Cdc khodn ddu tu thudn 212.477.221.700
Cdc khodn ddu tu 212.477.221.700
Cac khodn phdi thu 3.683.803.540
Phai thu vé bdn cdc khodin ddu tu 3.269.500.000
Phdi thu va du thu c8 tuec, tién 18i cdc khodn ddu tu 414.142.200
Cdc khodn phdi thu khdac 161.340
TONG NG 2.366.113.179
Phdi trd vé mua cdc khodn ddu tu 1.404.000.000
Phai tra phi phat hanh, mua lai ching chi quy cho 139.477.943
Pai ly phan phéi va CTQLQ

Thué va cdc khodn phdi nép Nha nuéc 11.153.937
Chi phi phdi tré 95.010.250
Phdi tra cho Nha déu tu vé mua Chimng chi quy 311.167.518
Phai tra cho Nha ddu tu vé mua lai Ching chi quy 21.871.943
Phdi tra dich vu qudn ly Quy mé 338.431.588
Phdi trd, phdi nép khac 45.000.000
GIA TRI TAI SAN RONG CO THE PHAN PHOI CHO 226.261.632.845
NHA PAU TU NAM GIU CHUNG CHI QUY MO

Vén gép cua Nha ddu tu 140.540.206.900
Vén goép phdt hanh 208.586.678.900
Vén gép mua lai (68.046.472.000)
Théing du vén gép clia Nha déu tu 28.033.994.000
Lgi nhuén chua phén phéi 57.687.431.945

VND ACTIVE FUND Bdo cdo thudng nién 2021



IV. BAO CAO TAI CHINH TOM TAT

| KET QUA THU NHAP NAM 2021

THU NHAP, DOANH THU HOAT DONG DAU TU 55.006.408.774
Cé tuc dugc chia 1.579.497.300
Tién 1&i duge nhén 34.648.624
L&i, 16 ban cdc khodn ddu tu 57.462.125.789
Chénh léch tang (gidm) ddnh gid lai cac khodn ddu tu (4.069.862.939)
chua thuc hién

CHI PHi AU TU 1.746.699.031
Chi phi giao dich mua, bdn céc khodn dau tu 1.746.699.031
CHI PHi HOAT DONG QUY MG 3.762.707.788
Phi qudn ly Quy m& 2.299.092.426
Phi dich vu luu ky tai sédn Quy md 517.417.851
Phi dich vu gidm sat 66.000.000
Phi dich vu qudn tri Quy md 198.000.000
Phi dich vu Dai ly chuyén nhuong 132.000.000
Chi phi hop, Bai héi Quy md 8.000.000
Chi phi va tht lao ban dai dién Quy 180.000.000
Chi phi kiém todn 88.000.000
Chi phi hoat déng khdc 274.197.51
KET QUA HOAT DONG PAU TU 49.497.001.955
TONG LOI NHUAN KE TOAN TRUGC THUE 49.497.001.955
Lgi nhudin dé thuc hién 53.566.864.894
Lgi nhudéin chua thuc hién (4.069.862.939)
CHI PHi THUE TNDN -
LGOI NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 49.497.001.955
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KHUYEN CAO

Tai liéu ndy dugc viét va phdt hanh béi Céng ty TNHH MTV Qudn Ly Quy Déu tu
Chung khodn I.P.A (IPAAM).

Tai liéu nay chi mang tinh chdt tham khdo va cé thé thay déi ma khéng can théng
bdo. Tai liéu ndy khéng phdi la bdn cdo bach, I18i dé nghi hay la bat ky cam két
ndo cua IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phdi cdp nhdt, stia déi tdi liéu ndy dudi
moi hinh thuc khi cdc van dé thudc vé quan diém, du bdo va udc tinh trong tai liéu
ndy thay déi hodc tréd nén khéng chinh xdc. Tai liéu ndy khéng nén dugc si dung
cho muc dich ghi nhén ké& todn, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh ddu tu.

Nha Ddu Tu nén chu y rang két qud hoat ddéng trong qud khir khéng ham y ddm
bdo cho két qud hoat déng clia Quy trong tuong lai. Gid tri cia mot ching chi quy
va thu nhdp clda Quy cé thé tdng hodic gidm nén khdéng thé dugc bdo ddm baéi
Coéng Ty Qudn Ly Quy. Trudng hgp Nha Bdu Tu nghi ngs vé quyét dinh ddu tu cla
minh thi nén tim hiéu thém thdng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé cé
quyét dinh ddu tu thich hgp.
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