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Quy VNDAF dau tw theo chién luvgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s tang trwdng trong dai han cua thi
trwong chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tbt nhat, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé nang lwc kinh doanh va
néng lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bé&n virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj tried'ng chirng khoan Viét
Nam.
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NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhat — thap nhét trong 12 thang

NAV/CCQ
(dong)
1 thang
VNDAF 15.633,44  -4,94%
VNINDEX 1.366,80 -8,40%

Tang trwéng

3théng 6thang U oau
nam

2,96% -137%  -2,89%

758% -536% -8,78%

* Ngay thanh lap Quy VNDAF: 12/01/2018
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BAO CAO THANG 04/2022
QUY BAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

—
TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
512% ,*13‘55% ‘Ngan hang 27,32%
Bat dongsan 10,13%

Kim [oal ee—— G,09%
Phanmém & Dich vu May tinh  se— 4,96%
Béo hiém nhanthQ me—4,61%
Ban g e 4,04%
Hang ca nhan s 3 81%
Dich vu tai chinh =e—3,47%
Xay dwngva Vatligu s 317%
Du lich & Giai tri s 2,53%
HoOa chét e 2 49%
San xuatthyc pham s 2,00%
T.bi, D.vu & P.phdi Daukhi == 1,17%
San xuatDau khi == 0,93%
Congnghiépndng == 0,89%
Nwére & Khiddt = 0,87%
Thiétbi vaDichvu Y té = 0,83%
San xuat& Phanphoibien = 0,71%
Biavadouong = 0,52%

= TIEN = CHUNG KHOAN = TAI SAN KHAC

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |& nam gite
1 HPG 6,99%
2 MBB 6,69%
3 TCB 6,27%
4 FPT 4,96%
5 BVH 4,61%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Thi trwong chirng khoan toan cau sut giam manh trong thang 4 do

lo ngai lam phaét va lai suat tang

Théang 4 la thang c6 di&n bién khéng thuan loi cho céc thj trwéng chirng khoan
toan cau. Da syt giam manh cta chi s6 NASDAQ tai My Ién t&i -13,3% do lo ngai
vé lam phat tdng cao da anh hwéng tiéu cuc téi cac thi tridrng khac. Chi sé Nikkei
cta Nhat Ban sut gidm -3,5%, Shanghai cta Trung Qudc sut gidm -8,2%.
VNINDEX ciing khéng ngoai 1€, hirng chiu mirc sut giam kha manh Ién t&i -8,4%.

Lam phat tai My d& vwot mirc 8% trong thang trudc kéo loi suét tréi phiéu chinh
phd M§ ky han 10 ndm téng 1én sat mdc 3%, vé lai méat bang trwdc nam 2018.
L&i suat trai phiéu chinh pha My ky han 10 nam tiém can 3%

United States 10-Year * 2.997 +0.001 (+0.02%)
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(Nguén: Investing.com)
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MUrc dinh gia P/E cua thi trwéng My theo d6 da giam tir hon 30 1an xudng con 20
I&n tai thoi diém cudi thang 4.

Mé&c du tr ddu nam VNINDEX cé muéc gidm I&n |én téi -8,8%, ban quan tri
VNDAF d& cha dong phong hé va ting ty |& tién mat 1én cao nhdm bao vé tai san
ctia cac cb déng. Nho vay, mire sut gidm tir ddu nam ctia VNDAF dirng lai & con
sb6 -2,9%. Liy ké trong 12 thang gan nhat, VNDAF duy tri méc tang trudng
+18,4%.

Dot sut gidm vira qua chd yéu dén tlr xu huwéng gidam mirc dinh gia P/E toan cau.
Mtrc dinh gid méi nay dwoc coi la vung dinh gid an toan cla thi trwéng ching
khoan Viét Nam trong nhiéu ndm qua. Dong vén dau tw mua va ndm gilr dai han
dbi v&i nhitng doanh nghiép téng trwéng cao cé co hdi nhap cudc tré lai sau hon

1 nam ch¢ doii.

Chi s6 dinh gia P/E ctia VNINDEX giam xuéng mdc hap dan 15 lan

(Nguén: Bloomberg.com)

V@i viec mé& clra s6i dong tré lai sau Covid-19, VNDIRECT Research dy bao
kinh té Viét Nam sé tang trwéng +5,6% so véi cling ky trong Q2/2022. Céc goi
d4u tw cbng gidi ngan vao cao téc Bac Nam va san bay Long Thanh sé 1a déng
Iwc chinh giup GDP cua Viét Nam tang trwédng manh vao quy 3 va sé dat +7,1%

trong ca nam nay.

Pau tw cong va dich vu dw bao gitp GDP tiang trieéng manh vao quy 3/2022
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Chi s6 CPI thang 4 dai dién thwéc do lam phéat & Viét Nam dwoc duy tri & mirc
téng +2,64% so v&i cung ky ndm trwéc. CO thé thay lam phaét tai Viét Nam dwoc
kiém soat & mirc 6n dinh hon so véi cac nwéc khac déc biét trong bdi canh xung

dot Nga — Ukirana day gia dau mé va khi dét tang cao.

Chi sb san xuat cong nghiép c6 murc tédng &n twong +9,6% so véi cung ky. Chi
s6 PMI thang 4 chwa dwoc cong b tai thoi didm hién tai, tuy nhién ching toi dw
bao sé duy tri trén nguwéng 50 diém.

V&i viéc chu trong quan tri rai ro khi thi trwdng xuét hién bién dong manh, quy
mé& VNDAF da c6 dwoc mire vuot trdi +5,9% so véi VNINDEX trong 4 thang dau
nam. Hién tai, VNDAF & thé chl dong khi co trong tay lwong tién mat Ién téi gan
20% dé phan bb vao cac doanh nghiép téng trwéng cao trong thai gian toi.

O murc 140 suat huy dong cla hé thdng ngan hang dat 5,5% - 7% nhuw hién tai,
mtrc dinh gia P/E 15 l1an cta VNINDEX la viing an toan va hap dan dé dau tw

n&m gilr dai han cac doanh nghiép c6 loi nhuan tang trwéng tét.

Chung t6i tiép tuc theo sat cac doanh nghiép trong mua dai hoi c6 déng 2022,
tim kiém cac coéng ty c6 md hinh kinh doanh hap dan va khat vong tang truwéng
I&n. Nhitng linh vuc c6 cau chuyén kinh doanh tich cwc nhw ddu khi, hang khéng

va mét bang ban I& s& dwoc wu tién giai ngan.
Kinh chic Quy nha dau tw dbi dao sirc khde va an tam dau tw cing VNDAF va
cac san pham tai chinh ctia VNDIRECT.

Tran trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phéi la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thikc khi cac van dé thuée vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong twong lai. Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cia minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop.



