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Quy VNDAF dau tw theo chién luvgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s tang trwdng trong dai han cua thi
trwong chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tbt nhat, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé nang lwc kinh doanh va
néng lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bé&n virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj tried'ng chirng khoan Viét
Nam.
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NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhat — thap nhét trong 12 thang

NAV/CCQ
(dong)
1 thang
VNDAF 13.781,06 -6,92%
VNINDEX 1.197,60 -7,36%

Tang trwéng

3thang 6 thang
-16,20% -14,40%
-19,74% -20,07%

* Ngay thanh lap Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUONG NAV/1€CQ SO VOT VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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binh gia danh muc
P/E (x)

P/B (x)

ROE (%)

S6 lwong chirng khoan nam gitv
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2,24%

31,83%

TIEN CHUNG KHOAN = TAI SAN KHAC

;,.

Ngan hang
B4t dong san
San xuatthyc pham 5,77%
Kim loai 4,78%
Bao hiém nhantho 3,95%
Xay dwngva Vatliéu 3,76%
Ban lé 3,62%
Héa chat 3,34%
Phanmém & Dich vy May tinh 2,59%
T.bi, D.vy & P.phdi Dau khi 1,89%
San xuatDau khi 1,43%
Hang ca nhan 1,12%
Nwée & Khi dét 0,94%
Du lich & Giai tri 0,84%
Bia va dd udng 0,63%
ThiétbivaDichvuY té = 0,60%
Congnghiép néng 0,44%
Dich vu tai chinh = 0,30%
San xuat& Phanphdibién  0,03%
1 MBB
2 HPG
3 VHM
4 VNM
5 BVH

9,52%

8,12%
4,78%
4,61%
4,19%
3,95%

20,39%

Trong thang 6/2022, VNINDEX tiép tuc gidm -7,4% vé& méc 1.197,6 diém voi
thanh khodn khép lénh twong dwong thang trwéc. C6 phiéu cia nhidu nhém
nganh ddng loat gidm diém do lo ngai vé ap lwc lam phat va viéc Ngan hang Nha

nwéc tai khdi dong lai chwong trinh tin phiéu nhdm hat bét thanh khoan trong hé
théng. Vung 1.200 diém hién tai ciia VNINDEX dang duwogc hd tro béi lwc mua
vao dang ké tlr phia nha dau tw nwéc ngoai véi mirc mua rong hon 2.000 ty dong

trong thang 6. Cac cb phiéu c6 mic chiét khdu hap dan hon véi mic P/E trung

binh 13 14n, la viing h&p dan trong 10 ndm qua.

P/E hién tai ctia VNINDEX & murc 13 1an & viing hap dan trong chu ky 10 nam

M Px = 1198.9 (Actual) @ P/E of 13.1x M Px = 1383.82 @ P/E of 15.1x
M Px = 1172.43 @ P/E of 12.8x
M Px = 961.03 @ P/E of 10.5x

Px = 1806.61 @ P/E of 19.7x
Px = 1595.21 @ P/E of 17.4x

2016

Nguén: Bloomberg
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Viéc VNINDEX diéu chinh gidam manh thang thtv 3 lién tiép (-19,7% trong quy 2)
cung véi thanh khoan giao dich khép 1énh gidm tr 19.800 ty ddng/phién xubng
mrc 15.800 ty ddng/phién cho thdy dong tién dau co da rut lui dang ké. Nha dau
tw chuyén dan théi quen giao dich ngan han sang dau tw dai han khi viéc dau co

khdng mang lai hiéu qua.

O chiéu dau tw, trong thang 6 ching ta chirng kién khéi ngoai mua rong hon
2.000 ty ddng nang mirc mua rong ca quy 2 lén con sb 9.139 ty déng. Day la
mirc mua rong Ién nhét trong 4 nam tré lai day, tap trung chd yéu vao nhém
Diamond ETF, DPM, MWG, NLG, BSR va CTG. Dong vén nwéc ngoai mua rong
cho thay céi nhin tich cuwc vé trién vong téng trwéng kinh t& dai han cla Viét Nam.

GDP cua Viét Nam ting 7,7% so v&i ciing ky véi déng gop chd yéu ti» nganh
céng nghiép va xay dwng, dich vu. Tinh chung 6 thang dau nam, GDP ting
trudng 6,4% so véi cuing ky dwa trién vong tang trwdng GDP ca ndm 2022 vuot

méc 7%.
GDP cua Viét Nam tang 6,4% svck trong 6T22
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Dich vy - - - - Thué & try cép s&n phdm

== GDP Néng, [&m, ngw nghiép = ===Codng nghiép & xay dung

Chi s6 PMI nha quan tri mua hang dat mirc 54 didm, ghi nhan da tang trwéng
tich cwc 9 thang lién tiép. Chi sé san xuét cong nghiép tang trwéng 11,5%, dat

mirc cao nhat trong mot ndm tré lai day.

Chi s6 do lwdng lam phat CPI ting 3,37% so véi cung ky va cao hon mic tang
2,25% cla thang trwdc. Mac du mie tdng nay van thdp hon nhiéu so véi cac
nwéc trén thé gii nhw My tang 8,6%, Chau Au ting 8,6%, gi6i dau tw trong nuéc
lo ngai v& kha néng chi sé nay c6 thé tiép tuc ting trong cac thang téi day. Ngan
hang nha nuéc ciing phat tin hiéu than trong trong diéu hanh chinh sach tién té
d& kiém ché lam phét, hat v& gan 100.000 ty ddng qua kénh tin phiéu dé giam

lwong tién lwu théng trong hé théng.
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Trong bdi canh VNINDEX tiép tuc sut manh -7,4%, chirng chi quj VNDAF khong
tranh dwoc mic gidm -6,9% trong thang. Liy ké t d4u nam VNDAF gidm -
14,4% so vé&i mire gidm -20,1% cta VNINDEX. Ban quan tri quy tiép tuc 4p dung
chién lwgc dau tw phong thi trwdc théng tin lam phat trén thé gidi & mic cao,
duy tri ty trong cd phiéu & mirc 66% tbng tai san. Xét trong chu ky dau tw 24
thang gan nhat, VNDAF duy tri dwoc mire tang trwdng +60,7%.

Ban quan trj quy ché doi théng tin v& con sé lam phét tai M§ trong thang 7 dé co
thém théng tin vé thé gidi ngan gia ting ty trong cb phiéu. Cac cb phiéu vén hoéa
vira va nhé dwoc hwdng loi tir gidi ngan dau tw cong nhw vat liéu xay dwng, ha

tAng nén moéng sé& dwoc wu tién phan bd ty trong trong 6 thang cudi nam.
Kinh chic Quy nha dau tw déi dao strc khée va an tam dau tw cing VNDAF va
céac san pham tai chinh ctia VNDIRECT.

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phéi la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
clia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu ndy dwéi moi hinh thikc khi cac van dé thuée vé quan diém, duw béo
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra céc quyét dinh déu tw. Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong twong lai. Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy c6 thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cia minh thi nén tim hiéu thém thong tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop.



