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QUY ETF IPAAM VN100 (FUEIP100 — HOSE)

Thang 08/2022

HIEU QUA PAU TU

THONG TIN CHUNG

NAV/CCQ (ddng) 31/08/2022: 9,239.72

Tang trwéng

< A < by
1 thang 3 thang 6 thang Tu’vdau TL,P ngay
nam gbp von
FUEIP100 5.33% -2.58% -16.01% | -18.09% -7.60%
VN30 5.64% -2.34% -14.22% | -15.25% -8.90%
* Ngay g6p vén la ngay két thic dang ky goép vén: 25/08/2021
BIEN DONG CUA FUEIP100, VN30 VA VNINDEX
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CAC CHi SO co BAN CUA QUY
FUEIP100 VN100
Sglqug ching khoan nam 20 100
gitr
Pinh gia danh muc
P/E (X) 10.95 12.56
P/B (x) 1.98 2.16
ROE (%) 18.10% 18.05%
Mtrc sai lénh so vé&i chisé
0.58%

tham chiéu (TE)

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

Tén quy Quy ETF IPAAM VN100
Chi s6 tham chiéu  VN100 Index

Ma niém yét FUEIP100

Bat dau hoat dong  14/09/2021

San niém yét HOSE

Coéng ty TNHH MTV Quan
ly quy dau tw chirng khoan
.P.A (IPAAM)

Cong ty quan ly quy

Ngan hang giam sat Vietcombank

Dai ly phan phoi VNDirect, BSC

Gia tri tai san rong

s ~ 52,666,411,980 VND
cua quy

S6 lwong chirng chi

quy niém yét 5,700,000 Chtrng chi quy

CHIEN LUQC PAU TU

Quy ETF IPAAM VN100 ap dung chién lwoc dau
tw thu dong, tap trung md phéng ty suat sinh 1o
cua chi s tham chiéu.

Chién lwoc dau tw thu ddng dat niém tin vao tang
trwdng dai han cua thj trwdng chirng khoan Viét
Nam, téi da héa loi nhuan bang cach nam gitr ¢
phiéu, han ché tbi da giao dich mua/ban cé phiéu
hang ngay.

PIEM NOI BAT CUA CHi SO VN100

Chi sé6 VN100 la chi sé thi trwérng dwoc HOSE xay
dwng, bao gdm 100 C& phiéu thanh phan véi 30
cb phiéu thuoc chi sb vén héa 16n VN30 va 70 cb
phiéu thudc chi sé vén héa trung binh VN Midcap.

e Chisé VN100 dai dién tét nhét cho thj
triromg ching khoan, véi dé bao pha gén
90% gia trj vén hoa cda thj triong chimg
khoan Viét Nam.

e Tiém nang tang gié cao ttr nhém doanh
nghiép quy md trung binh chuyén déi
thanh doanh nghiép lon.
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CO CAU VON HOA DANH MUC PAU TV

Ngan hang [ 40.1%
Béitdongsan [ 17.9%

Thyc phdmva dduéng [ 10.4% Phan loai Ty trong
Tainguyén Coban [l 5.0% C4 phiéu vén hoéa lon - T
Congnghe Thengtin [l 4.9% VN30 e
Banle [l 4.8% C6 phiéu vén héa trung 26.8%
Dich vu tai chinh ] 3.6% binh- VN MIDCAP '

Hang & Dich vu Céng nghiép I 2.5%
Héa chdt ] 2.1%
Dulich va Giaitri ] 1.9% TOP 10 KHOAN BAU TU LON CUA QUY

Hang canhan & Giadung | 1.4%
Dién, nwéc & xang dau khi @ét | 1.1%

Xay dyngva Vatlieu | 1.1% STT M&cCP Téncéngty % NAV
Daukhi | 0.7%

& t6vaphuting | 0.3% 1 VPB  VPBank 5.71%
Béo hiém | 0.3% 2 TCB  Techcombank 5.13%

3 FPT FPT Corp 4.66%

4 VHM | Vinhomes 4.59%

5  MWG Thégidididong 4.39%

6 HPG  Hoa Phat 4.24%

7 MSN | Tap doan Masan 4.19%

8 ACB  Ngan hang A Chau 4.08%

PAu tuw Dia 6¢c No
NVL ) .679
9 Va (Novaland) Sl

10 VNM | VINAMILK 3.64%

Téng céng 43.55%
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DINH V| SAN PHAM ETF IPAAM VN100

Quy ETF IPAAM VN100 Ia san phdm thuéc ting DINVEST trong Thép tai san ciia VNDIRECT
Thép tai san la mot hwéng tiép can dau tw tai chinh Thap tai san
rat khac biét nham giap khach hang:

(1) Xay dwng va phét trién ndng lwc dau tw tir
nén tang co ban la dau tw phong vé DLIFE, dau O PHIEU - CHUNG QUYEN - PHAI SINH - MARGIN
tw tiét kiém DSAVE va hwéng tdi cac muc tiéu VBOND - CHUNG CHI QUY - DANH MUC MAU
cao hon la dau tw dai han DINVEST;

(2) Tiép can danh muc san pham da dang, an
toan va bén virng; va HUU TRi - BAO AN TAI GHINH
(3) Bwoc quan ly dau tw hiéu qua, dem lai loi

nhuan hap dan trong dai han.
DINVEST la Iya chon cho nhirng khach hang dang

tim kiém co hoi dau tw loi nhuan vwot tréi trong dai

han théng qua viéc phan bb da dang vao céc loai tai
san nhu trai phiéu (VBOND), chirng chi quy
(VNDAF, VNDBF, ETF IPAAM VN100) hay danh
muc cb phiéu (VN VALUE)

Chi tiét tai: https://dautu.vndirect.com.vn/dinvest/

CAP NHAT TONG QUAN THI TRPONG

Cap nhat cac théng tin vi mé

> Yéu td vi md quan trong duoc thi trwéng theo sét trong niva dau nam 1a lam phat va ky vong tang 1ai suat tai My. Hai
yéu t6 nay da dan ha nhiét trong mét vai thang vira qua. CPI khéng thay déi trong thang 7 va giam xuéng mdc ting
8.5% svck. Lam phat tao dinh hd tro cho ky vong qua trinh téng I4i suat ctia FED sé& sém dwoc diéu chinh tré lai vé giai
doan can bang hon.

> Méac du lam phét toan ciu ha nhiét, tuy nhién khé cé kha nang gidm vé& mdc binh thwéng vao cudi nam nay. Nhirng lo
ngai vé dit gay chudi cung ng van con hién hiru. Cac tinh hinh bat én anh hwédng téi bién sb nay van dang chua cé
déu hiéu dwoc kiém soat, nhw xung dot tai Nga-Ukraina, chinh sach Zero-Covid tai Trung Quéc.

> Tai Viét Nam, tinh hinh vi mé cé nhirng nét sang sta hon. GDP quy lll dwoc ky vong tang trwdng cao nhét trong nhiéu
nam nh& mkc nén thap cda Quy 111/2021 cong hwéng cing sw phuc hdi manh mé cda nén kinh té va cac chinh sach
kich thich kinh té cia Chinh pha. Theo dy bao cta nhiéu té chirc Ion, GDP ca nadm sé& dat mirc tang trwdng trén 7%

svck, déng théi lam phat dwoc kiém soat trong viing muc tiéu. Day la diém twa quan trong cho thj trwéng chirng khoan.
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Cap nhat téng quan thj trwong chirng khoan

> Thitrwdng cé thang tang diém dang ké dau tién sau giai doan diéu chinh. VNINDEX vé lai viing 1,280 diém, tang xap xi
7% so v&i dau thang. Hai thong tin quan trong trong thang hé tre da héi phuc nay dén ti (1) ky vong néi room tin dung,
bé d& cho xu hwéng cta Ngan hang, Bt dong san; (2) Chinh thirc van hanh T+2.5 giGp cai thién thanh khoan thj trieéng
cling nhw Ging ho cho trién vong nhém cb phiéu nganh Chirng khoan. Ngoai ra, cac linh virc khac gidm sau trong thang
7 nhuw Dau md, Nwéc & khi dét, Héa chat déu chivng kién sy phuc héi manh mé trong thang 8

> Gia tri giao dich binh quan cla ba san tang 35.7% sv thang truwéc (-36.1% svck) 1én 18,560 ty ddng (HOSE: 15,795 ty
ddng/phién, +35.6% so v&i thang truwdc; HNX: 1,826 ty ddng/phién, +41.9% sv thang trwéc; UPCOM: 939 ty déng/phién,
+26.5% sv thang trwdc). Trong sé nay, Nganh thép c6 thanh khoan tang &n twong nhét (+ 79% sv thang trwéc) do day
la mét trong nhivng nganh c6 mirc gidm sau nhét tinh tr ddu ndm dén nay, do d6 thu hut dong tién bat day tr cacnha
dau tu trong thang 8. Cac nganh khac cé thanh khoan tang manh bao gém Vat liéu xay dwng (+ 42% sv thang trwérc),
Van tai (+ 41% sv thang trwwéc) vaChirng khoan (+ 36% sv thang truérc).

Tong gia tri khép 1énh theo thang
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> Két thic ngay 31/08/2022, VN-Index dang giao dich & mirc P/E TTM la 13.5 |&n, gidm 22% sv mc dinh trong ndm nay
va gidm 17% sv mrc P/E trung binh 5 ndm. Viét Nam ciing ndi bat trong sé céc thj tredng méi ndi véi mire téng truwéng
EPS cao trong giai doan 2022-24, kéo theo mirc P/E dw phdng cho nam 2022 la 12.2 va P/E dy bao cho 2023 la 10.4
lan, thdp hon nhiéu so véi P/E trung binh 5 ndm gan day 1a 16.4 1an.

> Trong Q3/2021, két qua kinh doanh ctia mét sé nganh nhw Du lich & Hang khéng, Cong nghiép, O t6, Ban 1& va Thuc
phadm & D6 udng gidm manh do dot gidn cach x& hdi 1an béi lan séng dich COVID-19 lan thir 4 (chi tiét & bang bén tréi).
Do vay, nhdm nganh nay dwoc ky vong cac linh viec nay sé co tang trwédng loi nhuan manh mé trong Q3/22 dwa trén

mirc nén so sanh thap cla cuing ky nam 2021
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Pinh gia hap dan so véi cac thi trwong trong khu vuee

Téng trwdng EPS FE hién tal so P/B hién tal so

gial doan 2022- wiri binh quan 5  wdéi binh quan 5

2024 {dw bao) mam nam
Vietnam P e Y 0.0x
Phillipines P oax N 0, 0x
MSCI FM N os o
China I o [ 0
India 0,8x [T
Korea 0,7x _.Dx
Singapore o0,8x [ ox
Thailand 0,8x o, ax
MSCI EM 0.7« [ o 0x
indonesia 0.6x [ ox
Malaysia o o 0,0
Turkey o.6x [T
Taiwan 0,7x _x
Pakistan 0.6x Y o0,0x

> Tuy dang & trong vung dinh gia hap dan, nhwng sy héi phuc tiép theo sé cé sy phan héa nhat dinh va cé nhirng rii ro
tiém &n ngan han khi viing théng tin tiéu cwc van con tiém an. Mot sé yéu té trai chiéu ma nha dau tw can theo séat trong
cudi ndm c6 thé dén tiy (1) rdi ro t&r nén kinh t& Trung Quéc (tdng trwdng cham lai, han han, cét dién), (2) lam phét trong
nwéc cao hon dy kién do gia lwong thuwe tang, (3) dong USD tiép tuc manh 1én gay thém ap lwc 1én ty gia, lai suat va
dau tw nwéc ngoai. Pwong nhién, day ciing chi la la cac rdi ro mang tinh ngén han trong mét blre tranh chung twoi sang

dai han cua thj trwong Chirng khoan.

Chung t6i cho réng, chién luoc tich sdn déu dan dinh ky hang thang déi véi quy ETF |a chién lwoc kha hop Iy dé nha déau tw
c6 thé an tam ndm gii¥ cling thj tromg chimg khoan, khi vira tan dung duoc da téng cda thj truong trong trung — dai han va

vira tan dung cac nhjp diéu chinh dé gia téng lrong ndm gid.

KHUYEN CAO

Tai liéu ndy duoc viét va phat hanh béi Céng ty TNHH MTV Quén Ly Quy Dau tw Chimg khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay chi mang tinh chét tham khdo va
c6 thé thay déi ma khong cén thong bao. Tai liéu nay khdng phai 1a ban céo bach, 167 dé nghj hay 1a bat ky cam két nao cia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia
vu phéi cap nhét, stra déi tai liéu nay dui moi hinh thic khi cac vén dé thudc vé quan diém, dw bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khong
chinh x&c. Tai liéu nay khéng nén dugc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra céc quyét dinh dau tw. Nha Pau Tw nén chl y rang két
qua hoat dong trong qué khir khéng ham y dédm béo cho két qué hoat déng cda Quy trong tuong lai. Gi tri ctia mét chimg chi quy va thu nhap cda Quy cé
thé tang hodc gidm nén khong thé duoc bdo dam béi Céng Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha Bau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim
hiéu thém thong tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé cé quyét dinh déu tw thich hop.




