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HIEU QUA PAU TV

THONG TIN CHUNG

NAV/CCQ (ddng) 30/11/2022: 7.262,95

Tang trwéng

1 thang 3 thang 6 thang
FUEIP100 0,5% -21,4% -23,4%
VN30 0,3% -21,5% -23,3%
VNINDEX 2,2% -19,4% -21,3%

Twr dau
nam

-35,6%
-35,2%

-31,7%

* Ngay g6p vén la ngay két thic dang ky goép vén: 25/08/2021

BIEN DONG CUA FUEIP100, VN30 VA VNINDEX

T ngay
gop vén

-27,4%
-25,9%

-26,6%
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CAC CHi s6 cO BAN CUA QUY
FUEIP100 VN100
S6 lwong chirng khoan nam
o lueng 9 70 100
gite
binh gid danh muc
P/E () 8,62 8,76
P/B (x) 1,51 1,50
ROE (%) 17,54% 17,18%
Mtrc sai lénh so v&i chisé
0,65%

tham chiéu (TE)

Tén quy Quy ETF IPAAM VN100
Chi s6 tham chiéu  VN100 Index

Ma niém yét FUEIP100

Bat dau hoat dong  14/09/2021

San niém yét HOSE

Cong ty TNHH MTV Quan
ly quy dau tw chirng khoan
L.P.A (IPAAM)

Cong ty quan ly quy

Ngan hang giam sat Vietcombank

Dai ly phan phoi VNDirect, BSC

Gia tri tai san rong

s ~ 41.404.185.092 VND
cua quy

S6 lwong chirng chi

quy niém yét 5,700,000 Chirng chi quy

CHIEN LUQC PAU TU

Quy ETF IPAAM VN100 ap dung chién lvoc dau
tw thu dong, tap trung mé phéng ty suat sinh 1o
cua chi s tham chiéu,

Chién lwoc dau tw thu ddng dat niém tin vao tang
trwdng dai han cua thj trwdng chirng khoan Viét
Nam, t&i da héa loi nhuan bang cach nédm gitr cd
phiéu, han ché tbi da giao dich mua/ban cé phiéu
hang ngay,

BIEM NOI BAT CUA CHi SO VN100

Chi sé6 VN100 la chi sé thi truérng dwoc HOSE xay
dwng, bao gdm 100 Cé phiéu thanh phan véi 30
cb phiéu thudc chi sb vén héa 16n VN30 va 70 cb
phiéu thudc chi sé vén héa trung binh VN Midcap,

e Chisé VN100 dai dién tét nhét cho thj
triromg ching khoan, véi dé bao pha gén
90% gia trj vén hoa cda thj trirong chimg
khoan Viét Nam,

e Tiém nang tang gié cao ttr nhém doanh
nghiép quy mé trung binh chuyén déi
thanh doanh nghiép Ién,
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CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV) CO CAU VON HOA DANH MUC PAU TV

Ngan hang [ 41.3%
Bétdongsin | 15.1% —
Thuc phamva aduéng [ 12.4% Sf\’l ggié“ von hoalon - 74,4%
Coéngnghé Théngtin - [l 5.3%

Phan loai Ty trong

Tai nguyén Co ban . 4.9% CO0 phiéu von hoa trung
' binh- VN MIDCAP

Banle Bl 3.9%
Dich vy tai chinh [} 3.3%
Hang & Dichvu Céng nghiép  [l] 2.6% TOP 10 KHOAN PAU TU LON CUA QUY

25,6%

Dulich va Giaitri ] 2.1%
Hang canhan & Giadung | 1.7%

Hea chét I 1.7% STT MacP Téncéngty % NAV
pién, nuéc & xéng dau khi dét | 1.2%

Xay dungva Vatligu | 0.8% 1 veB VPBank 5,5%
Déukhi | 0.6% 2 FPT FPT Corp 5,1%
Otévaphuting  0.3% 3 VNM VINAMILK 5,1%

Béo hiém | 0.3% .
4 VIC VinGroup 4,9%
5 MSN Tap doan Masan 4,7%

6 ACB  Ngan hang A Chau 4,7%

7 VHM Vinhomes 4,4%
8 TCB Techcombank 4,3%
9 HPG Hoa Phat 4,3%
10 MWG Thé gi¢i di dong 3,6%

Téng coéng 46,5%
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DINH V| SAN PHAM ETF IPAAM VN100

Quy ETF IPAAM VN100 Ia san phim thuéc ting DINVEST trong Thép tai sin ciia VNDIRECT
Thap tai san la mot hwéng tiép can dau tw tai chinh Thap tai san
rat khac biét nham giup khach hang:

(1) Xay dwng va phét trién ndng lwc dau tw tir
nén tang co ban la dau tw phong vé DLIFE, dau O PHIEU - CHUNG QUYEN - PHAI SINH - MARGIN
tw tiét kiém DSAVE va hwéng téi cac muyc tiéu VBOND - CHUNG CHI QUY - DANH MUC MAU
cao hon |a dau tw dai han DINVEST;

(2) Tiép can danh muc san pham da dang, an
toan va bén virng; va HUU TRi - BAO AN TAI GHINH
(3) Bwoc quan ly dau tw hiéu qua, dem lai loi

nhuan hap dan trong dai han,
DINVEST la Iya chon cho nhirng khach hang dang

tim kiém co hoi dau tw loi nhuan vuot troi trong dai

han théng qua viéc phan bb da dang vao céc loai tai
san nhu trai phiéu (DBOND, VBOND), danh muc ¢
phiéu (VNVALUE, SSS) va chirng chi quj (VNDAF,
VNDBF, ETF IPAAM VN100),

Chi tiét tai: https://dautu,vndirect,com,vn/dinvest/

CAP NHAT TONG QUAN THI TRPONG

Cap nhat cac théng tin vi mé

> Trong thang 11, Gia hang héa toan cau trén da diéu chinh manh do lo ngai suy thoai kinh té. Chi sé hang héa cia
Bloomberg da giam 10% ké tir cudi thang 5 va c6 d&u hiéu phan héa, dau thé va kim loai 1an lwot giam 23% va 17%.
Day la nhirng d4u hiéu mé ra ky vong ha nhiét gia hang héa trong nam 2023 t&i day, 14 tién dé& dé cac Ngan hang Trung
wong diéu chinh qué trinh that chat tién té.

> Theo da tang |4i suit FED, chi s strc manh USD (Dollar Index-DXY) da leo 1&én mirc dinh 114 diém vao ngay 26/09/2022
(+19,3% tir dau nam) trwde khi diéu chinh xubng mirc 106,2 diém (+11,0% tir ddu ndm 2022) vao ngay 29/11/2022. Sv
manh 1én cla déng d6 la My da gay strc ép Ién lén ty gia héi doai clia cac dong tién khac. Ké tr dau nam dén ngay
29/11/2022, tién déng da mat gia 8,4%so véi dong dé la My. Tuy nhién day la mirc mét gia thap nhét trong khu vuc.

> Theo VNDirect Research, Tang trudng loi nhuan cia cac DN niém yét sé tich cwe hon tir gitba nam 2023, du bao loi
nhuan thj trwdng sé tang khiém tén 5% trong nira dau nam 2023. Con sb nay bét dau tich cwe hon trong niva sau, dua

murc tang trwdng ca nam Ién 14%.

Cap nhat téng quan thj trwong chirng khoan
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> VN-INDEX c6 thang giao dich day bién dong khi cé Ilic da gidm vé mac 870 diém, twong dwong hon 16% ké tir dau
thang. Tuy nhién thi trwdng ngay lap tic héi phuc tich cwe trong nira cudi thang véi da tang lan tda trén nhiéu nhém
nganh, da kip chét phién ngay cubi thang tai mirc xap xi 1.050 diém, tdng nhe so v&i cubi thang 10. Sy hdi phuc tich
cwe nay duwoc dan dat tir dong tién khéi ngoai khi mua rong gan 16.000 ty déng trén toan thj trwong. Ly ké tr dau nam
dén nay, khdi ngoai da mua rong hon 13.000 ty déng, con sé rat an twong, thé hién ré nét xu hwéng mua vao sau 2
nam ban rong trueéc dé.

» Thanh khoan thj trwéng thang 11 ghi nhan gia tri va khéi lwong giao dich binh quan phién 1an lwot dat trén 11.443 ty
ddng (gidm nhe so véi thang trwéc nhwng khong dang ké) va 693,45 triéu cb phiéu, twong ng ting 26,51% vé khdi
lwgng binh quan so vé&i thang 10.
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> Két thac ngay 30/11/2022, VNINDEX dang giao dich & mic P/E 12 thang la 10,9 1an (muc thap nhét trong 29 thang),
chiét khau 30% so v&i mire dinh trong ndm nay va thap hon 25% so véi mire P/E trung binh 5 ndm (15,5 1an). Viét Nam
ciing ndi bat trong sb cac thi trwdng méi ndi véi mire tang trudng EPS cao trong giai doan 2022-24, trong khi di&n bién
chi sb chinh lai kém kha quan hang dau trong khu vic. Sy twong phan nay tao ra co hoi dé hdi phuc va téng trwdng tré
lai v&i dw dia cao trong dai han. RUi ro chi yéu cua thi trwdng van 1a lam phat khéng thé gidam xudng murc da dé cac
NHTW né&i long.

> Trai Phiéu Doanh nghiép dang la van dé trong yéu cta nén kinh té khi khdi lwong TPDN ddo han trong ndam 2023 sé
vao khodéng trén 300.000 ty, trong d6 DN BDS va Tai chinh — ngan hang chiém Ian lwot 30% va 40%. Trong bbi canh
chi phi tai chinh gia téng, lwc cau noi dia yéu di, thj trierng BDS trdm I&ng, cac DN dang c6 xu huéng hodn, hodc hay
ké hoach mé réng kinh doanh, d&n dén gidm nhu cau vén va tap trung mua lai Trai phiéu trwéc han cling nhw giam dau

tw vao cac dy 4n mai. Day Ia nganh quan trong anh hwéng dén toan bod nén kinh té nén dang tré thanh ri ro chinh cho
nam 2023 t&i day.
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Dinh gia hap dan véi ting trwdng cao

2024 (dw bao)
Han Quéc I 27.1%l
An Db I 1ea%
Thé Nhi Ki ] iss%
Viét Nam T iss%
Phillipines ] ias%
Trung Qubc I oiaa%
MSCI Moindi [ 125%
Pai Loan ] o1zo%
MSCI Canbien [ 11,0%
Ai Cap [ 9,8%
Nhat Ban [ 09.3%
My [ 8.2%
Thai Lan [ 7.1%
Indonesia |:| 55%

P/E hién tai so P/B hién tai 50
vi¥i binh quan § v binh quan §

nam

nam
0,7« [ o09x
0.2 [ 1,1x
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> Quy IV tiép tuc 1a quy dwoc dy doan duy tri ting truéng GDP cao, dwa GDP ca nam can méc ting trwdng 7,8% so Vo

nam trwdc. Tuy nhién tir 2023, mot sé rdi ro bat dau anh hwéng dén nén kinh té can quan sat ky hon nhw: Rui ro tiém

4n bao gdm: (1) xuéat khau gidm tdc khi nhu ciu thé gidi suy yéu, (2) dau tw khu vuc tw nhan cham lai khi 1ai suét tang.

> Tuy dang & trong vung dinh gia hap dan, nhwng sy héi phuc tiép theo sé cé sy phan héa nhat dinh va cé nhirng rii ro

tiém &n ngdn han khi viing théng tin tiéu cwe van con tiém an. Mot sé yéu td trai chiéu ma nha dau tw can theo sat trong

cubi ndm co thé dén tir (1) xu hwéng téng I4i suat clia My va tai thi trwong Viet Nam (2) 6n dinh ty gia va thanh khoan

hé théng trong nwéc. Pwong nhién, day ciing chi 1a 1a cac rdi ro mang tinh ngan han trong mét bire tranh chung twoi

sang dai han cuda thj tr&ng Chirng khoan.

Chung t6i cho réng, chién luoc tich sdn déu dan dinh ky hang thang déi véi quy ETF |a chién lwoc kha hop Iy dé nha dau tw

c6 thé an tam ndm gii¥ cling thj tromg chimg khoan, khi vira tan dung duoc da téng cda thj truong trong trung — dai han va

vira tan dung cac nhjp diéu chinh dé gia téng long nadm gid,

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quaén Ly Quy Péu tw Chumg khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay chi mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khéng cén thong bao, Tai liéu nay khong phaéi 1a ban céo bach, 167 dé nghj hay 1a bét ky cam két nao
cta IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu nay duéi moi hinh thie khi cac vén dé thuéc vé quan diém, duw bao va
wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hoac tré nén khong chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc str dung cho muc dich ghi nhén ké toéan, thué
hay dé dura ra céc quyét dinh dau tw, Nha Pau Tw nén chi y rang két qua hoat déng trong qué khir khéng ham y dam bao cho két qua hoat
doéng cua Quy trong twong lai, Gia trj ciia mét chimg chi quy va thu nhap cda Quy cé thé ting hodc gidm nén khong thé duoc bdo dam béi
Co6ng Ty Quén Ly Quy, Truong hop Nha Pau Tw nghi ngé vé quyét dinh dau tw ca minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khdo y

kién chuyén gia dé cé quyét dinh déu tw thich hop,



