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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao sv ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhat — thap nhét trong 12 thang

NAV/CCQ
(dong)
1thang 3thang
VNDAF 14.173,50 3,41% 3,52%
VNINDEX 1.120,18 4,19% 5,22%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
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binh gia danh muc
P/E (x)

P/B (x)

ROE (%)

S6 lwong chirng khoan nam giir
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BAO CAO THANG 6/2023
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)
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TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
4,21% 8,25%
™~
Ngén hang 40,16%
B4t dong san 16,01%

Bénlé 5 53%
Céng nghigép ndng = 4 86%
Phan mém & Dich vu Mdy tinh s 4,71%
Kim loai messm ) 75%
San xudt thye pham === 2,39%
Xay dwngva Vat ligu mmm ) 21%
Hoachdt === 2,16%
Hang céd nhdn m=m 2 08%
Nuwéc & Khi dgt === 1,83%
Du lich & Giditri = 0,93%
Biavadéudng = 0,77%
San xuit & Phan phdi Dién = 0,53%
Bdo hiém nhantho = 0,50%
San xuat Daukhi 1 0,14%
Dich vu taichinh = 0,01%

= TIEN = CHUNG KHOAN = TAI SAN KHAC

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |& nam gite
1 VPB 8,46%
2 CTG 6,15%
3 MWG 5,53%
4 ACB 5,01%
5 REE 4,86%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Chinh pha ban hanh hang loat chinh sach giai quyét cac nut that

chia nén kinh té

GDP Q2/2023 cla Viét Nam tang trwédng 4,1% so véi cung ky.Trong d6, nhém
nganh dich vu tédng 6,1% so v&i cung ky, déng gop chinh cho mirc téng trwédng;
T&ng trwdng cha nganh céng nghiép va xay dwng c6 diu hiéu hdi phuc khi ting
2,5% so v&i cung ky so véi mirc gidm 0,4% so v&i cung ky trong Quy 1 nam
2023.

CPI co ban trong thang 6 tiép tuc gidm xudng 2% so véi cling ky ndm truéc (so
véi mirc 2,43% trong thang 5), Lam phat co' ban gidam cham xuéng 4,33% so véi
cuing ky trong thang 6 (so véi 4,54% trong thang 5). Chang t6i cho rang Viét Nam
tiép tuc kiém soat dwoc lam phat binh quan nam 2023 dwéi 4,5%, dat muc tiéu
Chinh phu dé ra.

DAu tw cong thue hién trong thang 6 ting 24,6% so véi ciing ky (so véi mc 21%
trong thang 5). D4u tw so v&i ddu ndm da tang 20,5% so vé&i cling ky (so véi mire
tang 10,4% trong 6M22), twong dwong 32% ké hoach nam 2023 cta chinh ph
(726,7 nghin ty ddng). Ching tdi ky vong dau tw céng sé tiép tuc tang téc trong
nhirng thang t&i khi day dwoc coi la wu tién hang dau ctia Chinh pha trong viéc
thac day tang trwéng.




o @an

IPA Asset Management

BAO CAO THANG 6/2023
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

Chinh séch tién té tiép tuc néi Idng khi Ngan Hang Nha Nwéc cét giam manh lai
suét didu hanh. Nhiéu chinh sach tai khéa sé dwoc thwe hién trong 2H23, bao

gdm cét gidam thué VAT, tding mrc lwong co ban va thuc ddy manh giai ngan dau

tw cong.
Tang trwéng GDP hdi phuc tré lai trong Q2/2023
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Cap nhat téng quan thj trwéng ching khoan: Thanh khoan thij
trwéng phuc héi manh mé trong méi trwéng chinh sach tién té néi
léng

Trong thang 6, chi s6 VN Index ting 4,1% so v&i thang trwédce 1én 1.120,18. Gia
tri giao dich trung binh hang ngay trong thang 6 cling tang tredng manh mé Ién
17.021 ty ddng, tang 44% so v&i thang trudc va cao hon 38,6% so véi mic trung
binh t&» d4u ndm. Thanh khoan tdng & hau hét cac nhém nganh, d&c biét [a Ngan
hang, Kim loai & Khai khoang, Dich vu tai chinh, N&ng lwong, Ban |& va B4t dong

san.

Nha d4u tw nwéc ngoai ban rong 16 triéu USD trong thang 6/2023. Trong d6, cac
quy ETF ngoai ban rong 6,3 triéu USD trong thang 6/2023, chi yéu do iShares
MSCI Frontier 100 ETF, Fubon ETF va E1VFVN30 ETF.

Hién tai, thi trwong chirng khoan Viét Nam dang giao dich & mic 0,8 l1an P/E
trung binh 5 ndm va P/B TTM ciing dang giao dich & mtc 0,7 14n P/B trung binh

5 nam.

VN-INDEX cé mtpe dinh gia canh tranh so vé&i mét bang khu vwec

EPS FY23-24F CAGR
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Trong bédi canh kinh té toan cau ting trwéng cham lai, thj trudong bat déng san
trong nwéc chuwa thuwe sw khéi sac, 13i suat huy déng giam, thi trudng chirng
khoan tr& thanh mot kénh diu tw thay thé hap dan cho dong tién nhan réi. Danh
muc dau tw ctiia VNDAF tap trung vao cac doanh nghiép hang dau nén kinh té,
duoc hwéng loi tir cac chinh sach kich cAu, gidi ngan dau tw céng ctia Chinh
pha. Nhe vay, quj mé VNDAF da cé dwoc mire ting trwedng +12,3% tinh tlr dau

nam.

Déng gop nhidu nhét cho da tdng clia Quy trong thang 6 vira qua co thé ké dén
HPG (+23,4%), MBB (+11,6%), MWG (+10,5%), TCB (+8,0%), PNJ (+6,7%),
REE (+6,0%), HCM (+5,8%). & chiéu nguoc lai, PC1 (-11,3%), VIC (-1,9%), VRE
(-1,1%) da kim ham da tang trwéng cla quy do cac théng tin chua tich cuwc vé

tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép.

Chung t6i danh gia rat tich cwc vé céc chinh sach hd tro kinh té cta Chinh pha,
cac bién phap quyét liét trién khai thic day gidi ngan tr ngudn vén ngan sach.
Chinh vi vay, danh muc dau tw cta chang téi sé& duy tri ty trong ¢ phiéu cao
trong xuyén subt ca nam 2023. Tuy vay, & thdi diém cong bd bao céo két qua
kinh doanh quy 2, chiing tdi c6 mét chit than trong dé& c6 thé nhan dinh ré rang
cac nhém cdng ty duwoc hwdng loi I6n tr cac chinh sach hd trg néu trén tv Chinh
pha.

Mét sb nganh nghé Quy VNDAF sé wu tién dau tw trong giai doan 6 thang cubi
n&m bao gdm ngan hang, bt déng san, vat liéu xay dwng va xuét nhap khau.
Céc cb phiéu thudc nhém nganh dau khi ciing la lwa chon hdp dan sau thoi diém

cong bd bao cao tai chinh quy 2 t&i day.
Kinh chiic Quy nha dau tw déi dao strc khée va an tam dau tw cing VNDAF va

céac san pham tai chinh ctia VNDIRECT.

Trén trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khdo va co thé thay déi ma khdng cén théng béo. Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, dw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khong chinh xac. Tai liéu nay khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi nhén ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw. Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai. Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy. Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop.



