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NAV/1 CCQ 13.306,64

NAV/1 CCQ cao nhéat — thap nhét trong 12 thang 15.130,56 — 12.626,68

NAV/CCQ

(ddng) Tang trwéng

T dau T khi

l1thang 3thang 6 thang n&m T lap

VNDAF 13.306,64 -9,52% -11,64% -1,2% 5,39% 33,07%

VNINDEX 1.028,19 -10,91% -15,92% -2,00% 2,10% -1,91%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUGNG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao sv ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

binh gia danh muc

VNINDEX VNDAF

P/E (x) 11,30 12,66
P/B (x) 1,47 1,52
ROE (%) 13,01 14,24
S6 lwong chirng khoan nam gitr 40 411
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BAO CAO THANG 10/2023
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN

2,65%

36,48%

y

s TIEN = CHUNG KHOAN = TAI SAN KHAC

TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngén hang 25,06%
Bat dOngsan ee— 5 5%,
S&n xudt thue phim e— 5 18%
Bénlé me—— 4 38%
Phan mém & Dich vu Méy tinh ~ =— 4, 14%
Hang cd nhan m—— 3 44%
Kim logi w2 29%
Nwée & Khi dot  mess 2 229%
Cong nghiép ndng w1 90%
S&n xuét & Phén phdi Dién mmm 1 43%
San xudt Dau khi === 1,31%
Bdo hidm nhantho mem 1,15%
Xéy dwngva Vat lidu == 1,03%
Héa chat == 1,00%
Biavaddudng = 0,59%
Du lich & Giai tri | 0,09%
Dich vu taichinh | 0,01%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |& nam gite
1 VPB 7,50%
2 MWG 4,38%
3 FPT 4,14%
4 CTG 3,90%
5 HDG 3,76%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Linh vwc xuat khau va san xuat caa Viét Nam chirng kién sw phuc
hoi tich cwc

Chi sb san xuét cong nghiép (IIP) ctia Viét Nam tang 5,5% so véi thang trwéc va
tang 4,1% so v&i cung ky ndm 2022 (mirc téng trwdng theo ndm cao nhat ké ti»
thang 11/2022). bBiéu nay phan anh xu hwéng phuc hdi rd rét hon cuda linh v
c6bng nghiép trong bdi canh don dat hang maéi da bat dau téng tré lai nho trién

vong tich cyec hon cla thj trwdng My.

Hoat dong xuat nhap khau ctia Viét Nam ciing dién bién tich cwc hon trong thang
10. Theo Téng cuc Théng ké, gia tri xuat khdu wéc tinh dat 32,3 ty USD, téng
trwéng 5,9% svck ndm trwde, danh ddu mire tang trwdng dwong thang thi 2 lién
tiép va cao nhéat ké tlr thang 10 nam 2022.

Vvén FDI d&ng ky tang 50,2% svck dat gan 5,6 ty USD trong T10/23, danh déu
thang c6 sé vén dang ky I&n nhat ké tir thang 1 nam 2020. 10 thang dau nam
2023, vén FDI déng ky dat 25,8 ty USD, tang 14,7% svck ndm 2022. Trong khi
do, vén FDI thyc hién ting 4,5% svck dat 2,1 ty USD. 10 thang dau nadm 2023,
vén FDI thye hién dat 18,0 ty USD, tang 2,4% svck ndm 2022.

Ap luc ty gia gia tAng van dang hién hiru. Ty gia USD/VND lién ngan hang leo
Ién mic 24,590 tai ngay 26/10, tang 4,1% ké tr d4u nam 2023. Ngudn cung
ngoai té tir FDI, kiéu héi va thuwong mai c6 dién bién tich cwc hon trong ndm nay.
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chiing t6i ky vong ty gia ha nhiét trong niva cudi Quy 4 nhd ngudn cung ngoai t&

dd vé dip cudi nam (FDI, kidu héi va t&r cac doanh nghiép xuét khau).

DY TR’ NGOAI HOI DIEN BIEN TiCH CUC
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Hiéu suét ké tlr dau nam cla chi s6 VN-Index tinh dén cubi thang 10 gidm xubng
chi con 2%, gidm manh so véi mirc tang 24% chi 2 thang trwéc day. Ap lwc ban
ap dao, xu hwéng giam ctia VNIndex tiép di&n trong thang nay khi tam Iy nha dau
tw tr& nén tiéu cyc trwédec nhivng thach thre tir ca trong va ngoai nwéce: (1) Lai
suat TPCP M§ ky han 10 n&m ting manh Ién sat mc 5% (cao nhat 16 nam) 1am
n&i réng chénh léch I4i suét gitra USD va VND, tlr d6 gay ap luc 1én ty gia héi
doéi, (2) Thi trwdng phan (ng tiéu cwe véi théng tin NHNN phat hanh tin phiéu
nh&m hat bét thanh khoan khéi hé théng dé hd tro déng tién noi té va (3) Két qua
kinh doanh ctia mét s& doanh nghiép vén héa Ién kém hon ky vong cla thi

trwdng.

Gia tri giao dich binh quan ba san giam 36,1% so vé&i thang trwdc (+26,9% svck)
xudng 17.161 ty ddng/phién giao dich. Chi sé VN-Index bién ddng manh trong
thang 10 xuyén thing cac nguwdng hd tro quan trong khién nha dau tw c6 tam ly
than trong va han ché giao dich.

Theo quan sét ctia ching t6i, dinh gia thi trudng da vé viing hap dan cho muc
tiéu dai han. P/B ctia VN-INDEX hién giao dich & vung 1,59 day la vung dinh gia
gan tiém can véi day trung han cla thj trwdng tai ngay 15/11/2022 14 1,47. Trong

giai doan Covid, P/B clia thj trwéng tao day & mirc 1,57 1an.
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VN-INDEX GIAO DICH & MUPC BPINH GIA HAP DAN NHAT TRONG 5
NAM

Thang 10 vira qua, VNINDEX c6 mrc sut gidm -11,9% gay ap lwc 1én hiéu suét
sinh 1&i ctia danh muc dau tw VNDAF. Mac du vay, nh& duy tri ty trong tién mat
cao va cha dong phong ngtra rdi ro, mé cla ching ta cé mirc sut gidam it hon thj
trwdng chung 1,4%. Liy ké trong 12 thang gan nhét, VNDAF dat mirc sinh 16
+9,6% v&i trién vong tang trwdng trd lai trong 2 thang cudi nam khi thi trwéng

chung dang & muc gia rat hap dan.

Céc cb phiéu trong danh muc ddng loat gidm manh trong thang 10, ngoai trir cd
phiéu SSB ctia ngan hang TMCP Béng Nam A 16i ngwoc dong tang 3,2%. Mdc
sut giam manh nhét thudc vé& cb phiéu MWG (-28,3%), TCB (-17,7%), GAS (-
15,6%) khi théng bao mrc loi nhuan quy 3 thap hon ky vong. Khéi ngoai ban
rong cac cé phiéu thudc nhém Vingroup khién bd ba VRE, VIC, VHM cling giam
tr 14 — 15% trong thang.

D& giai thich cho viéc thi trwéng chung sut gidam manh, ching t6i dwa ra 3 nguyén
nhan nhw da néi & phan trén. Trong cac nguyén nhan do, viéc ty gia tang da trwc
tiép gay ra con sb ban rong khép 1énh hon 4.000 ty ddng tir phia cac nha dau tw
nwéc ngoai. Yéu td quan trong nay ching t6i tiép tuc theo ddi sat sao dé c6 cach
&ng xt phii hop trong thoi gian téi. Khi khéi ngoai dirng ban rong, ching t6i cho

réng thi trwdng chirng khoan cé thé sém tang trwéng tich cuce trd lai.

Kinh chiic Quy nha dau tw ddi dao strc khde va an tam dAu tw cung VNDAF va
céac san pham tai chinh ctia VNDIRECT.

Trén trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM). Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khdo va co thé thay déi ma khdng cén théng béo. Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khong chinh xac. Tai liéu nay khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi nhén ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw. Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai. Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy. Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh d4u tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop.



