BAN CAO BACH
QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND (VNDCF)

- Uy Ban Chimg Khoan Nha Nué6c cip gidy phép phat hanh chirg chi qui cho cac Nha ddu tu chi
c6 nghia 12 viéc xin phép 1ap Quy va phat hanh chimg chi quy dau tu da thuc hién theo céac quy
' dinh ctia phap luat lién quan, khong ham y bao dam vé ndi dung ciia Ban Céo Bach ciing nhu muc
" tiéu, chién lroe dau tu cia Quy. '

Quy déu tu chimg khodn dwoge mé ta trong Ban Cao Bach nay la Quy dugc thanh lap theo Luét
. Ching khodn s6 54/2019/QH 14 cua Qude hoi Nude Cong hoa xa hdi chu nghia Viét Nam théng
: qua ngay 26 thang 11 nam 2019 va céc vian ban huédng dan thi hanh.

' Bin cdo bach nay di duoc cap nhat va dang ky v6i Uy ban Chitng khodn Nha nuée ngay £./£1/2023.
1. Tén ciia Quy: QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND (VNDCF)
2. S6 Gidy chtmg nhan dang ky chao ban ching chi quy ra cong ching:
3. Loai hinh: Quy mé
4. Nguoi phu trach cong bo thong tin.

Ba Nguyén Hb Nga - Chire vu: Téng Giam Pic

- Dija chi: Cong Ty TNHH mot thanh vién Quan Ly Qu¥y dau tu chimg khoan 1.P.A.
Sé 1 Nguyén Thuong Hién, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
- Dién thoai: 024 39410 510; Fax: 024 39410 500

- Website: www.ipaam.com.vn

5. Noi cung cap Ban céo bach:
Cong Ty TNHH mgt thanh vién Quéan Ly Quy dau tu chimg khodn I.P.A (IPAAM)
- Trusé chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
- Dién thoai: 024 39410 510; Fax: 024 39410 500

- Website: www.ipaam.com.vn

Cic Pai Iy phan phoi theo quy dinh tai Ban C4o bach nay.
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THONG TIN QUAN TRONG

Py la nhitng thong tin quan trong danh cho nha dau tu trude khi thue hién viée dang ky mua
chimg chi Quy Péu tu Trai phiéu linh hoat VND (VNDCF). Nha dau tu can doc va nghién
ctru k¥ trurdge khi quyét dinh dau tu vao Quy.

Chung chi Quy PAu tu Trai phiéu linh hoat VND duoc phép phat hanh ra cong chung dya trén
nhiing thong tin va cam két dugc cong bo tai Ban céo bach nay. Bét ky thong tin hodc cam
két nao khac do ngudi moi gidi, dai Iy phan phdi hay nhitng nguoi khac dua ra sé khong dugc
xem la dua ra theo su ty quyén ctia Quy, Cong ty Quan ly quy hay ngudi dai dién cua Quy
hodc Cong ty quan ly quy. Khéng ngudi nao co quyén dua ra bat ky thong tin hay cam két
nio khéc voéi nhitng ndi dung trong Ban céo bach nay va nhiing vén ban dinh kém.

Viée luu hanh Ban cdo bach ciing nhu phén phdi hay phat hanh Chimg chi Quy trong bat ky
trwomg hop nao ciing khong tao ra bit ky sw 4m chi ndo vé vige khdng c6 bat ky thay ddi nao
v& tinh hinh hoat dong cua Quy ké tir ngdy ban hanh Ban cdo bach ndy. Ban cdo bach nay
khong tao ra viéc chao ban hodc thuyét phuc boi bét ky ngudi nao tai bét ky qubc gia ndo ma
viéc chao ban hoac thuyét phuc do6 khong duge phé chuin hodc chao ban hoic thuyét phuc
cho bat ky ngudi nao khong duge phép theo quy dinh phap luat cua nudc do.

Viéc luu hanh Ban cdo bach va phan phéi chimg chi quy & mot s6 quéc gia c6 thé bi gi¢i han
boi luat phap nude do. Nha dau tu ¢6 nhu cau dang ky mua ching chi quy 6 trach nhi¢m cap
nhat, hidu va tuan thit bt ky han ché nao noi trén cing véi cae quy dinh ludt phip vé quan 1y
ngoai héi, thué quan hién hanh tai nuée noi ho cur trd, thudng tr hodc tam tri.

Nha ddu tu (ké ca nha dAu tr nude ngodi) can tham khio ¥ kién chuyén mon dé biét thém vé
vén dé thué, cac quy dinh phap ludt va cac giao dich ngoai té va bién phap kiém soét hbi dodi
lién quan dén viéc mua, ban va nam gitt chirng chi Quy s€ bi diéu chinh boi phép ludt cua
nuée minh nhu thé nao. Nha diu tu nén hiu va ddng ¥ rang gia tri chitng chi quy va thu nhép
(néu c6) tir viée dau tu vao Quf b thé tang lén hay giam xubng. Theo do, tai thoi diém giai
thé Quy, gia tri thu hoi ctia cac chimg chi Quy ma nha dAu tu nim gitr c6 thé thip hon gia tri
ban dau.

Nha dau tu can lru ¥ ring, két qua hoat dong trong qua khir cua Cong ty Quan ly quy khong
nhét thiét ham ¥ rang hiéu qua hoat dong trong tuong lai ciia Cong ty cling s€ nhu vdy., Nha
diu tur cin doc k¥ Ban céo bach ndy, Biéu 1¢ Quy va cdc tai li¢u khdc ¢6 lién quan dén Quy
Piu tu Trai phiéu linh hoat VND do Cong ty Quan Iy Quy va cac dai ly phin phdi duge Cong
ty Quan ly Quy chi dinh, duoc néu trong Ban cdo bach nay trudc khi dau tu vao Quy. Pic
biét, gid tri chimg chi Quy, kha nang sinh 161 va mire rii ro duoc xic dinh trong tai li¢u nay
chi mang tinh tham khdo va ¢6 thé thay ddi tily vao tinh hinh thi truong. Viée déau tu vio Quy
Péu tu Tréi phiu linh hoat VND khéng ham y bao dam khd néng sinh 101 cho nha déu tu, nha
dAu tu cling can xem xét k¥ céc yéu t rui ro trong viée dau tu vao ching chi Quy dugc néu
trong Ban cdo bach nay.
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. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM VE NQI DUNG BAN CAO
BACH NAY

1. Congty TNHH MTYV Quin ly Quy Pau tw Ching khoin LP.A (IPAAM)
Ong VU HIEN - Chite vy: Chu tich Cong ty
Ba NGUYEN HO NGA - Chirc vy: Tong gidm ddc
Ba NGUYEN THI THUY LAN - Chtc vu: Ké toén truéng
Gidy phép s6: 30/UBCK-GP do Uy ban Chung khodn Nha nude cép ngay 04/03/2008
Tru s& chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Neguyén Du, Quén Hai Ba Trung, Ha Noi
Pién thoai: 024 39410 510
Fax: 024 39410 500

Website: www.lpaam.com.vn

Ching to1 dam bao rang cdc thong tin va s6 liéu trong ban cdo bach nay la phit hgp véi thuc
té ma ching t61 duge biét, hodc di diéu tra, thu thip mot cach hop ly. Tuy vdy, thong tin trong
Ban Cao Bach nay chua dugc tham dinh boi bt ky bén nao khac ngoai trir nhu dugc dé cap
tai Ban Cao Bach nay.

2. Ngin hang TMCP Piu tw va Phat trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh
(BIDV Ha Thanh)
Ngudi dai dién: NGUYEN MANH CUONG
Chirc vu: Pho giam doc
Tru s& dang ky: 74 The Nhudm, Hoan Kiém, Ha Noi

Gidy chimg nhan déng ky hoat dong chi nhénh s6: 0100150619-073 do s¢ K& hoach va Déu
fw TP Ha Noi cAp ngay 12/09/2003, sira ddi 1an thir mudi hai (12) ngay 16/06/2020

Gihy phép hoat ddng luu ky chimg khoan s6: 510/QD-PKHDPLK ngay 1/8/2006 do UBCKNN
crftp.

Gidy chung nhén chi nhanh hoat dong luu ky 6 19/GCNTVLK-CN-3 dang ky lan dau ngay
30/08/2006, thay dbi lan thir 3 ngay 30/12/2014.

Pién thoai: 024 3941 1840
Fax: 024 3941 1847

Website: http://www.bidv.com.vn

Ngan hang Gidm sat chi chiu trach nhiém vé cdc ndi dung lién quan dén cac dich vu do ngin

hang cung cAp.

I e Gt o e S e N = e
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Vi tu cach 1a Ngan hang
cua BIDV Ha Thanh duogc

N N LT TR AR T L

gidm sat cia Quy Dau tu Trai phiéu linh hoat VND, trach nhiém
quy dinh theo phap luat c¢ lién quan va trong cac Hop ddng cung

cap dich vu ¢6 lién quan giita BIDV Ha Thanh véi IPAAM — Cong ty quan ly quy cua Quy
Pau tu Trai phiéu linh hoat VND.

I. CAC THUAT NGU/PINH NGHIA

Tai Ban Cao Bach nay, cac tir, cum tir dudi day duogc hiéu nhu sau:

“ngf’ ?

“Cong Ty Quan Ly Quy™/
“Cong Ty Quan Ly Quy
ILP.A”

“Ngan Hang Giam Sat”

“Céng ty Kiém toan”

La quy dau tir chimg khodn dang mé thue hién chao ban Chimg chi
Quy ra céng ching duoc thanh 1dp theo quy dinh cua Luat Ching
khoan s6 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019 c¢6 hiéu lyc thi hanh tir
ngay 01/01/2021, cac van ban phédp ludt co6 lién quan va bibu 1é

Quy.

Nghia la Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan ly quy Dau tu Ching
khoan L.P.A duoc thanh 1ap theo gidy phép thanh lap va hoat dong
s6 30/UBCK-GP do UBCKNN cdp ngiy 04/03/2008. Cong ty
TNHH Mot thanh vién Quan Iy quy Pau tu Ching khoén LP.A duge
uy thac quan 1y Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND, c6 quyén va
nghia vu theo quy dinh ta1 Piéu 1 Quy.

(sau ddy goi tit 12 ngén hang BIDV Ha Thanh) Nghia la Ngin hang
TMCP DAu tu va Phét trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh hoat
dong theo Gidy chimg nhan dang ky hoat dong chi nhanh sb
0100150619-073 do s& Ké hoach va Pau tu TP Ha Noi cép ngay
12/09/2003, sira dbi 1an thir mudi hai (12) ngay 16/06/2020 va Gidy
phép hoat dong luu ky sé 510/QD-DKHPLK do UBCKNN cap
ngay 01/08/2006, thay d6i 1an thir 3 ngay 30/12/2014; cung cép céc
dich vu: (i) bao quan, luu ky ching khodn, tai liéu xdc nhan quyén
s& hitu tai san hop phap ctia qu¥; cac Hop dong kinh té, cac chimg
tir ¢6 lién quan dén tai san cia Quy déng thoi gidm sat hoat dong
cua Quy; (ii) thuc hién chirc nidng giam sat toan b hoat dong quan
ly tai san cua quy do Céng Ty Quan Ly Quy thuc hién. Quyén va
nghia vu ctia Ngan hang gidm sat dugc quy dinh tai Diéu 1§ Quy.

La cong ty kiém todn doc lap cho Quy dugc Pai hoi Nhi dau tu
(hoic Ban Pai Dién Quy theo uy quyén cua Dai hoi Nha dau tw)
quyét dinh hang nam theo Piéu 1¢ Quy va phép luat co lién quan.

Trang | ?--- a



“Pai ly chuyén nhuong”

“Dai 1y phan phbi”

“Piéu 1¢/Piéu 1& Quy”

“Ban cao bach”

“Hop dong gidm sat”

“Nha dau tu”

“Pai hoi nha dau tu”

“Ban Dai Dién Quy”

“Von dicu 1¢”

“Pon vi Quy”

“Chirng chi Quy Pau tu
Trai phiéu linh  hoat

VND”

La t6 chirc duge Cong Ty Quan Ly Quy uy quyén cung cép dich vu
Pai ly chuyén nhuong cho Quy theo Piéu 1& Quy va phap ludt co

lién quan.

L t6 chirc da ky hop ddng phéan phdi chimg chi quy voi cong ty
quan ly quy.

La DPiéu 18 Quy Piu tur Trai phiéu linh hoat VND di duoc ding ky
v6i Uy ban Chimg Khoén Nha nude.

La tai liéu hodc dit lidu dién tir cdng khai nhiing thong tin chinh xac,
trung thue, khach quan lién quan dén viéc chao ban va luu hanh
chung chi quy cua Quy.

La hop dong duge ky két gifta cong ty quan 1y quy va ngén hang
giam sat dugc thong qua boi Dai hoi nha dau tw cia Quy.

La ca nhén, t0 chirc trong nudc va nudc ngoai nam gitt chung chi

Quy.

La dai hoi ctia nha dau tw 6 quyén biéu quyét duoc td chirc thuong
ki hodc bit thuong dé thong qua cac van dé quan trong ¢d lién quan

dén Quy. Dai hoi nha d4u tu 1a co quan quyén luc cao nhét cua Quy.

L nhitng ngudi dai dién cho nha déu tu duoc Pai hdi nha dau tw
biu ra dé thay mit nha d4u tu thuc hién viée giam sat cac hoat dong
cia Quy, Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan hang giam sat.

La tdng s6 von bing tién do tAt ca Nha dau tu thuc gop tai dot phat
hanh chimg chi quy lin ddu ra céng chung va dugc ghi trong Piéu
1€ Quy.

La von diéu 1¢ duge chia thanh nhiéu phan bang nhau. Ménh gia
don vi quy cia dot phat hanh lan dau 1a 10.000 dong/ don vi. M6i
don vi quy dai dién cho phén loi nhudn va vén nhu nhau ctia Quy.

(Sau day goi la Chiing chi) la loai chimng khoan do Cong Ty Quan
Ly Quy IPA dai dién cho Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND
phat hanh, xac nhan quyén s¢ hitu ctia nha dau tw ddi voi mot phan
von gop tai quy. Ménh gid 01 ching chi quy 1a 10.000 dong.

s e AT T T e TR S = T T T PR T e TP S T T SIS D
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“Gia ban/Gia phat hanh”

“Gia mua lai”

“Gia dich vu quan 1y quy”

“Cd tirc Quy”

“Nam tai chinh”

“Gia tri tai san rong cua
Quy (NAV)”

“Ngay dinh gia”

“Ngay giao dich ching
chi quy”

“Thdi diém dong so 1énh”

“Piém nhéan lénh”

T O S AT WA

—
SO0\
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La mirc gi4 nha dau tu phai thanh toan dé mua mot don vi quy. Gia
ban/Gia phat hanh bang ménh gia (trong dot chao ban lan dau ra
cong ching); hodc bang gid tri tai san rong trén mdt don vi quy cong
thém gid dich vu phat hanh di quy dinh tai Diéu 1& Qu§/ Béan cdo
bach.

La mirc gida ma Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan dé mua lai
tir nha dau tu mot don vi quy. Gia mua lai bang gi tri tai san rong
trén mot don vi quy trir di gid dich vu mua lai chung chi quy da quy
dinh tai Diéu 1¢ Quy.

La gid dich vu phai trd cho Coéng Ty Quan Ly Quy cung cép dich
vu quén 1y quy di dugc quy dinh tai Piéu 1¢ Quy.

La s6 loi nhuén con lai cia Quy sau khi trir di cac chi phi hop 1€ va
dugce Pai hoi nha dau tu quyét dinh chia theo ty 1¢ s¢ hiru ctia Nha
dau tu.

La mudi hai thang tinh tir ddu ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31
thang 12 nam duong lich hang nam. Nam tai chinh dau tién cia Quy
s& duoc tinh tir ngay Quy duoc Uy ban Chirng khoén Nha nudc cap
Gié‘iy chimg nhén dang ky lap quy cho dén hét ngay 31 thang 12 cia
niam do.

La tdng gia tri cdc tai san va cac khodn déu tu do Quy s¢ hitu trir di
cac nghia vy ng ciia Quy tai ngay dinh gia.

La ngay ma Cong Ty Quan Ly Quy xac dinh gid tri tai san rong trén
moét don vi Chimg chi Quy theo quy dinh tai Luét chung khoan va
Diéu 1& Quy.

La ngay ma Cong Ty Quan Ly Quy, thay mdt quy, phat hanh va

mua lai chirng chi Quy.

La thoi diém cuéi cing ma dai ly phan phdi nhén 1énh giao dich tir
nha diu tw dé thuc hién trong ngay giao dich Chirng chi Quy.

LA try so chinh cua Pai Ly Phan Phéi hodc cac chi nhanh, phong
giao dich, vin phong dai di¢n cua Dai Ly Phan Phéi duoc vy quyén
d& nhan 1énh tir cac Nha Déu Tu.

Trang | 9
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“T¢ chie cung cdp bdo Té chic cung cip bao gia l1a cong ty chung khoén, cong ty quan ly
gia” quy, céc hé thong bao gia dugce cong ty quan 1y quy lra chon dé
cung cép bdo gia tai san khong phai la chiing khodn niém yét hoidc

chirng khoan dang ky giao dich.
“UBCKNN” La Uy ban Chimg khoédn Nha nuée.

“Céc dinh nghia khac” C4c dinh nghia khac (néu ¢6) s& dugc hiéu nhu quy dinh trong Luat
Chung khoan va céc van ban khéc ¢6 lién quan.

1. COHOIPAUTU
1. Trién vong kinh té Viét Nam nam 2023

Nim 2022, téng san pham trong nuée (GDP) ctia Viét Nam dat mirc tﬁng truong 8.02%, day
la mirc tang cao nhat tir ndgm 2011 tro lai day nho sy phuc hodi ciia nén kinh té sau thoi gian
Covid. Nam 2023, du bao GDP ctia Viét Nam s€ tang truong cham lai do bi canh kinh té
chung toan thé giéi ting trudng chdm lai va mot s6 nude co thé roi vao suy thodi cuc bo trong
ngan han. Mic du vdy, cdc chuyén gia kinh té nhan dinh GDP Viét Nam van ding ¢ mirc kha,
khodng 6-6,7% ddi voi kich ban co s6. Bong luc chu yéu cua sy tang truong kinh t& dén tir:

Du lich quéc té dwge dw dodn s¢ phuc hoi manh mé

K& tirngay 15/02/2022, Viét Nam d& bo han ché thn suét cac chuyén bay qudc té va khoi phuc
chinh sach thi thue nhu truéce dai dich, dimg yéu ciu xédc nhén két qua xét nghiém Covid-19
d4i véi hanh khach quéc té va i lai hoan toan hoat dong hang khong quéc té. Bén canh do,
tir ngay 8/1/2023, Trung Quéc ciing dd mo cira bién gidi va do bo hodn todn cac bién phap
cach ly phong dich COVID-19, chdm durt chinh sich Zero Covid. Viée nén kinh té 16m thir hai
thé gidi mo ctra hau dai dich s€ tac dong dén kinh té - xa hoi toan cau noi chung va Viét Nam
néi riéng, dic biét cho nganh du lich khi ma trudéce Covid-19, lugng du khach Trung Qubc
chiém khoang 30% tong luong du khach quoc té dén Viét Nam.

Ngoai ra, Viét Nam ciing ky vong uong khach du lich tir My, EU, Nhat Ban, Han Qubc va
Péng Nam A tiép tuc phuc hdi tich cuc trong nam 2023. Viét Nam c6 thé don t61 10 triéu luot
khach qudc té trong nam 2023, tang khoang 195 % s0 véi mire du kién nim 2022, dat 55%
ctia nam 2019 (trude Covid-19). Su phuc hdi manh mé hon cua lugng khéch du lich qudc té
s¢ cung ¢d su phuc hdi cua nganh dich vu trong nam 2023 trong boi canh ting trudng nhu cau

ndi dia co thé giam toc do téc dong clia lam phat va lai suat tang.
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Giai ngn vén diu tw cong dwge diy manh

Theo du toan ngan sach nam 2023 ctia Chinh phu, von dau tu tr ngan sach nha nude (hay con
goi 1a dAu tr cong) wéce dat 698.867 ty ddng, ting 28,9% so vdi ké hoach 2022, bao gom vén
phan b cho cdc du 4n thude Chuong trinh phuc hdi va phat trién kinh té xa hoi. D¢ dat dwgc
ké hoach ddy tham vong nay, Chinh pht Viét Nam da néi long muc tiéu lam phét binh quan
nim 2023 ting lén 4,5% so vé&i cung ky (svek) (muc tiéu ndm 2022 13 4,0%) va du bao mirc
tham hut ngan sach cao hon trong nam 2023 1a 4,5%, tir 4% cua nam 2022.

Ty I¢ ng cong vin thdp hon nhiéu so véi ngudng cinh bio Vén diu tu cong thue hién (giai doan 2017 —dy

(55%GDP) do4n 2023)

0%
35%
e

L — r3 .5%25“

0.4% 0%
1%
5%
%
Bl
0%

ban) han)

60% 700.000

49%
43% 44% 43%

51% 316%
50% 47% 800 000 A
43 M% { A\
f \
40% 500000 i
| \
a0 400 000 { \
20% 300000 A @/ \ f
% g \
otk B n /
10% \ f
100 000 \ Jr'
0% /
8.6%
2000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

3 ]
E::.?.S {0y Laa)uu bac) 2047 a0 21 20272 (de 2023 (v
mmmNo cong (% GDP)  ——Mirc cdnh bao (% GOP} i G e g thac hebn (ty dlng, cBitrai) —— Tdng inréng (% svek. cot phii)
Ngubn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH rMgudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

Trang | 11



e

T S T T S SESPRREE

@M

e it — = o Lo = - = i S cas TRy v = ITA Assel Management

Ngoai ra, mot yéu té khac hd trg dau tu cdng trong nam 2023 14 gia vét liéu xdy dung (VLXD)
giam trong nhirng thang gin day. Cu thé, sau khi dat dinh vao thang 4, gia thép xay dung trong
nude giam 19,7% so voi mire dinh (-10,6% svck) va giam 6,7% so v6i cudi nam 2021. Xu
huéng gid VLXD giam trong cac quy tdi s€ gitp cic doanh nghiép xay dung cai thién bién
lgi nhuén va déy nhanh tién do cac du 4n dAu tu céng, hod tro cho su phat trién ctia nén kinh
té. Vén diu tu cong thuc hién nim 2023 dy bo c6 thé tang 20-25% so vai s6 thyc t& nim
2022. Céc du 4n diu tu cong trong diém sé dwoc ddy manh thuc hién trong nam 2023 bao
gdm: Cao téc Bic Nam giai doan 1 va 2, San bay qudc t€ Long Thanh.

Xuét khdu van tiép tuc la dong lue ting trwong du sé cham lai

Nam 2022, phuc hdi sau hon 2 nam ddy kho khin bai dich bénh Covid-19, tong kim ngach
xuit nhap khiu hang hoa dat con s6 ky luc 732,5 ty USD, tang 9,5% so véi ndm 2021. Trong
dé, xuit khau nam 2022 dat 371,8 ty USD, ting 10,6% so véi nam trude. Ca nam co toi 36
mit hang dat kim ngach xuat khau trén 1 ty USD, chiém 94% tdng kim ngach xuét khau.

Du bdo nam 2023, gi4 tri xuét nhap khiu ciia Vigt Nam tang truong tir 9-10% svck va van
tiép tuc la dong luc ting truong quan trong ciia nén kinh €. Cu thé, gia trj xudt khau Viét Nam
s¢ tang khoang 9-10% nam 2023, thap hon mic ting truong du bio clia ndm 2022 la 14%.
Gia tri nhap khau ciing ting khoang 9-10% do nhu ciu nguyén lidu ddu vao cua thé gigi suy
yéu va ty gia USD/VND tang manh thoi gian qua. Thang du thuong mai cua Viét Nam duoc
du doan sé ting tir mirc 10,4 ty USD ndm 2022 lén mic 12 ty USD vao niam 2023.

Tong kim ngach XNK (2012-2022) Cic mit hang din diu v& gid tri xuit khiu rong

(10T 2022)
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I . May dnh,  Hangthdy Gdvasin Biénthoai Hang dél
2012 2013 2018 2018 202 nzz méy quay shn phim gd  cac loal vé may. da gidy
phim va linh linh kign

5 2 5 o kidin
Nguon: Tong cuc Thong ké
Ngubn: Téng cuc Hal quan, VNDIRECT RESEARCH

2. Nhén dinh v& Thj truong trai phiéu

Thi trwdng Trai phiéu dang gip nhiéu kh6 khiin véi khing hoing niém tin
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Thi trudng trdi phiéu doanh nghiép (TPDN) Viét Nam bung nd trong giai doan 2020 - 2021,
sau d6 ching lai vao nim 2022. Piu thang 3 nam 2022, céc su ki€n lién quan t¢i tdp doan
Tan Hoang Minh da cho th.'?;.y nhiéu 15 héng trong viéc phat hanh va st dung vbn cua cac to
chirc phat hanh trai phiéu, mirc d6 hiéu biét va tinh chuyén nghiép cua nha diu tu. T do dat
ra yéu ciu thay d6i khung phap 1y. Ngay 16/9/2022, Nghi dinh 65/2022/ND-CP dugc ban
hanh d3 dit ra céc didu kién va yéu ciu nghiém ngit hon d6i véi viée phat hanh trai phiéu
riéng ¢ cling nhu tiéu chuan ciia nha dau tu chuyén nghiép. Theo do, t chie phat hanh dugc
phép co cdu lai ng song van phai dam diing muc dich str dung theo phuwrong 4n phat hanh. Xép
hang tin nhiém dugc yéu ciu bit bude trong mét s truong hop khi tdng gia tri trai phiéu vuot
qua mot ngudng hoic ty 1¢ trai phiéu/von chi sé hiru vugt qua mdt ty 18 nhéat dinh. Ngoai ra,
quy dinh méi cling nang cao nhiing tiéu chi cong nhan nha dau tu chuyén nghiép trong boi
canh nhiéu nha diu tu da bi thiét hai do thuc hién c4c khodn dAu tu TPDN cé riii ro cao va
khong c¢6 danh gia cin than. Su kién Van Thinh Phat vao diu thang 10 nam 2022 dan toi
khung hoang niém tin ciia nha dau tu véi thi trudng trai phiéu néi chung va TPDN néi riéng,
din t6i viée sut giam vé gia tri phat hanh ctia TPDN trong nhiing thdng cudi nam.

Ca ndm 2022, Viét Nam c6 454 dot phat hanh TPDN trong nudc voi téng gia tri phat hanh
dat 255,163 ty dong, giam 57,21% svek. Trong d6 phat hanh riéng 1¢ van la hinh thirc cht dao
duoc cac doanh nghiép wu tién lya chon véi 431 dot phat hanh va téng gia tri 244.564 ty dong,
chiém téi 95,7% gia tri phat hanh. Chi c6 23 dot phat hanh ra céng ching véi gié tri 10.598
ty ddng, chiém 4.3% gia tri phat hanh. Ky han phét hanh trung binh dat 3,71 ndm. Ngoai ra,
¢6 2 dot phat hanh tréi phiéu ra thi truong quéc & gié tri 625 tri¢u USD,

Khéi lugng trai phiéu mua trudc han nam 2022 dat 218.084 ty ddng véi lugng mua lai tang
cao ké tir thang 6 va dat dinh diém véo théng 12 (theo dir liéu chuyén trang thong tin TPDN).
Xu hudng nay dugce du bao sé vén tiép dién trong nam 2023 khi ap lwc mua lai dén tir ca phia
nha phat hanh chi dong mua lai va tir nha déu tu yéu cau mua lai.

Tinh t6i cudi ndm 2022, du ng TPDN thu hep va chiém khoang 14% quy mé nén kinh te,
trong d6 riéng TPDN phat hanh riéng 1€ la khoang 12,5% (khoang 1,19 tri¢u ty dong). So véi
cic nude trong khu vuc va trén thé gidi, quy md thi truong TPDN Viét Nam con kha khiém

ton.
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Gia tri phat hanh TPDN gidm trong nira cudi nim 2022
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Trién vong thi trudmg trii phiéu: huéng t6i muc tiéu phat trién minh bach, bén viing

Nim 2023 du béo van 1 thoi diém ddy manh céc hoat dong tai céu trac tri phiéu sap t6i han,
quy mo thi truong TPDN dugc du doan tiép tuc thu hep do mot sb nguyén nhan:

- Luong trai phiéu d4o han 16n trong khi kha nang phat hanh méi, phat hanh tai co
cAu bi han ché dang ké v6i Nghi dinh 65. Pong thoi chi phi phat hanh méi duy tri
0 ngudng cao.
- Luong trai phiéu mua lai truéc han cling s& tiép tuc lam giam quy md chung cua thi
truong.
Ngoai ra, thi trudong cin thém thoi gian dé cac thanh vién tham gia thi truong (nha phét hanh,
t6 chire bao lanh/tr vin va nha dau tu) thich img voi cdc quy dinh madi. Trong bdi canh chi
phi tai chinh gia tang, luc cau noi dia yéu di, thi truong bét dong san tram ling, cac doanh
nghlep dang c6 xu hudng hodn, hodc huy ké hoach mo rong kinh doanh, dan dén giam nhu
cAu vén. Vi vay, thi trudng TPDN c6 thé s& tuong ddi im lim trong nira diu nam 2023. Khoi
luong phat hanh sé phuc hoi dang ké trong nira cubi nam 2023 tir mirc nén thép cua 2022, nho

loi nhuén cua doanh nghiép khoi séc hon, 13i suit 6n dinh va co ché thi truéng t6t hon.

V& dai han, Chinh phu dang dat muyc tiéu quy md thi truomg TPDN dat 20% GDP vao nam
2025 v 30% vao nam 2030. Hién tai, Viét Nam dang con cach muc tiéu nay kha xa nén mai
day, BO truémg Bo Tai chinh dd dua ra mt s6 bién phép dé thao gd thé kho ctia TPDN, bao
gdm: diy nhanh quy trinh phép ly d& doanh nghiép co quyén sir dung d4t, dé nghi Ngan hang
Nha nuée giam chi phi di vay cho céc cong ty va tham gia tdi co cAu cac nghia vu tra no, cai
thién niém tin cta nha dAu tir, ddm bao cac to chitc phat hanh cung cép thong tin chinh x4c va
dam bao thanh toan trai phi¢u ding han dé cung cb niém tin ctia nha dau tur. Bén canh d6, quy
dinh vé viéc xay dung hé théng giao dich TPDN thir cap tap trung cling s€ gitp tang tinh thanh
khoan cho san phidm nay trong thoi gian toi. Ty trong trai phiéu phat hanh ra cong chung sé
tang din trong tuong lai, thay thé cho hinh thirc phat hanh tréi phiéu riéng 1é.
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Nhirng gidi phdp téng thé tir phia co quan quan 1y s& 1a chia khoa nhim dén thao g6 kho khan
v6i thi truong trai phiéu, 6n dinh tdm 1y nha du tu, huéng dén sy phit trién bén virng, minh
bach ctia thi truong von trong dai han,

3. Co hoi dau tw ciia Quy dau tw Trai phiéu linh hoat VND

Hién nay, nhu cu t6i uvu hoa dong tién nhan rdi trong ngéin han ctia cdc nha dau tu c4 nhan va
doanh nghiép 1 rat 16n. Trén thi truémg hién chi c6 san pham tién giri ngan hang khong ky
han va cic ky han ngan, tuy nhién 13i suit cua céc kénh nay chua thuc su hip dan va ky han
dau tu phai cb dinh, néu nha diu tur ¢ nhu ciu rit vdn trude han sé bi mit 13i tich ly.

Théu hiéu nhu cau d6 cua nha dau tu, viée ra di quy trai phiéu linh hoat s& gitip nha dau tu
c4 nhan va td chirc c6 thém lra chon cho dong tién nhan rdi trong ngin han voi ky han dau tu
linh hoat. Co hdi cua Quy dau tu Tréi phiéu linh hoat VND dén tr céc loi diém sau:

- Tinh thanh khoan cao va thoi gian dau tuw linh hoat: Quy mé duge giao dich dinh ky
hang tudn hodc thim chi hang ngay (tiy theo quy). Cong ty quan 1y quy co trach nhiém
mua lai ching chi quy khi nha déu tu c6 yéu ciu, do d6 dam bao thanh khoan cho
chtrng chi quy.

- Huong lgi nhudn theo thoi gian dau tw, khong bi mat Iai tich lity khi c6 nhu cau rit
tién: Quy m& cho phép nha dau tu linh hoat bé tién vao diu tw hogc rat tidn ra bang
céch giao dich mua/ban ching chi quy vao ngay giao dich dugc quy dinh. Quy mo cho
phép nha d4u tu dwgc mua/ban chimg chi quy véi gid mua/bin bing gid tri tai san rong
clia quy trén mot chiimg chi quy vao ngay giao dich cong véi gid dich vu phat hanh/trir
di gi4 dich vu mua lai, gi4 dich vu chuyén tién va thué (néu c6). Vi vay, gid giao dich
ching chi quy khong bi anh huong boi cung cau ma ludn phan énh ding gia tri tai san
ma quy nam giit, ddm bao nha d4u tu hudng lgi nhuén theo thoi gian dau tu va khong
bi mét l4i tich Iy nhu rat tién trudce han ddi voi giri tién ngan hang.

- Vén dau tw phit hop véi nhiéu nha déu tie: dAu tu vao quy mé trai phiéu khong yéu ciu
vén dau tir 16n. Chi cin tir vai trim ngan ddng, nha diu tw di c6 thé tham gia dau tu
vao 10 céc tai san c6 loi sudt ¢6 dinh.

- DPa dang héa danh muc ddu tw: Nha dAu tu sé hiru ching chi quy mo trai phiéu nghia
la dang diu tu va mot danh muc bao gém da dang cac tai san ¢6 thu nhép ¢é dinh, tir
d6 giam thiéu rii ro dau tu voi chi phi thip hon so véi tir dau tu vao cac tai san nay.

- Quan ly tai san chuyén nghi¢p: Nha dhu tu duoc tiép cin véi dich vy quan 1y tai san
chuyén nghiép boi céc chuyén gia nhiéu kinh nghiém, c6 trinh d§ chuyén mon cao veé
diu tu va quan tri danh muc diu tu. Nho do, nha dau tu o thé dat duoc hiéu qua dau

tur cao hon ma khéng ton nhiéu thoi gian, cong stre.
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[I. THONG TIN CHUNG VE CONG TY QUAN LY QUY
1. Cac théng tin chung vé Cong Ty Quan Ly Quy
Tén cong ty: Cong ty TNHH Mot thanh vién Quén Ly Quy dau tu chimg khoan LP.A
Tén tiéng Anh: I.P.A Securities Investment Fund Management Limited Company
Tén giao dich: IPAAM
Gidy Phép Thanh Lap va Hoat Dong s6 30/UBCK-GP do UBCKNN céap ngay 04/3/2008
Tru s& chinh: S6 1 Nguy@n Thuong Hién, Phudng Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
Pién thoai: 024 39410 510
Fax: 024 39410 500

Website; www.ipaam.com.vn

Vén diéu 1&: 100.000.000.000 ddng (mdt trim ty ddong).

[PAAM duoc thanh 1ap tir nam 2008, la cong ty con 100% s¢ hiru thuge Tap doan dau tu
[P.A. Tt thing 3 nam 2017, IPAAM dugc Cong ty Co phin Chimg khoan VNDIRECT
(VNDIRECT) mua lai vi tré thanh cdng ty 100% so hiru boi VNDIRECT.

[PAAM cung cip cac dich vu quan 1y quy, quan 1y danh muc diu tu, tu van dau tu chimg
khoan da dang cho cdc nha dau tu ¢4 nhin va to chirc.

Gi6i thiéu vé VNDIRECT

Cong ty C6 phin Chimg khoan VNDIRECT thanh 1dp tir ndm 2006 véi c6 déng sang lap 1a
Tap doan déu tr LP.A, Cong ty hoat dong theo Gidy phép sd 22/UBCK-GPHDKD ngdy
16/11/2006 ctia Uy Ban chirg khoan Nha nuoc chp voi ddy di nghiép vu kinh doanh cta mot
Cong ty chirng khoan.

Sau hon 16 nim thanh lap va phat trién, VNDIRECT da khfmg dinh dwoc su thanh cong cua
minh & vi tri TOP 43 c4c cong ty chimg khodn véi vén chii s¢ hitu hon 14.500 ty ddng, tong
ai san dat dat hon 44.000 ty déng, cong ty ding thir 2 vé thi phin mo6i gidi tai S Giao dich
chimg khoan Ha Noi (HNX) va dung thtr 3 tai So giao dich ching khoan H6 Chi Minh
(HOSE).

La cong ty con 100% so hiru cua Cong ty chimg khoan VNDIRECT, IPAAM nhén dugc su
hd tro tir cong ty me dé phat trién cac san pham, dich vu méi nhim dap tng tot hon nhu ciu

ngay cang da dang cua cac nha dau tw ca nhan va t6 chiic.
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2. Tinh hinh hoat djng ciia IPAAM

Trong nhiing nam dau tién sau khi thanh lap, IPAAM chu yéu tap trung quan Iy ddu tu cho
Tap doan diu tu LP.A va céc cong ty con cua Tap doan. Véi d6i ngii nhan sy tinh gian, co
chuyén mén séu, tuin thii dao dirc nghé nghiép, trong hon 14 nam hoat dong Cong ty lubén
dam bdo c6 két qua lgi nhuan t6t va 6n dinh qua tirng nam.

Cong ty IPAAM hién dang cung cép dich vu quin Iy quy cho quy mé Quy Pau tu Chu dong
VND, Quy Piu tu Trai phiéu VND va quy hodn d6i danh muc Quy ETF IPAAM VN100.
Ngoai ra, cong ty con cung cé‘ip dich vu quan 1y danh muc dau tu cho da dang cac nha dau tu
c4 nhan va t6 chirc.

3. Doi ngii nhin sw chi chét
Vii Hién — Chi tich
Ong Vit Hién 1a mot doanh nhén thanh dat, nha quan tri doanh nghiép va nha diu tu giau kinh
nghiém v&i gdn 30 ndm kinh nghiém trong linh vue déu tu nhén.
Ong Hién la thanh vién sang l1ap cua nhiéu cong ty hoat djng trong linh vire nang luong, dich
vu tai chinh, van tai va dich vu hau can. Ong Hién ciing 1 thanh vién Héi déng Quan Tri
(HPQT) ctia mdt sb cong ty ¢b uy tin hoat dong trong linh vire san xuat va du lich.
Ong t6t nghiép K¥ su hing hai — Pai hoc Hang Hai Viét Nam.
Nguyén Ho Nga — Téng giam dbc
Ba Nga c6 hon 16 nim kinh nghiém trong linh vyc tai chinh ddu tu. Trude khi gia nhép
IPAAM, ba timg lam viéc tai Cong ty Chimg khoan BIDV, Tédp doan British Petroleum, phu
trach xtc tién dau tu tai Cuc Pédu tu nudc ngoii, Bo Ké hoach va Pau tu, Truong phong
Nghién cttu va Phén tich tai Cong ty quan ly quy PVFC Capital, Gidm ddc Huy dong quy va
phat trién kinh doanh tai PVFC Capital, noi ba da huy dong thanh céng va quan ly 2 quy dau
fir clia cac nha d4u tu Nhat Ban. Tai IPAAM, ba d diéu hanh viéc huy dong thanh cong 3 quy
dai ching va nhiéu hop ddng quan 1y danh muc dau tr véi quy moé von hon 4000 ty dong.
Ba Nga tot nghiép Thac si Kinh té Tai chinh, Trudng Pai hoc Bristol, UK va Cir nhan Tai
chinh K& toan, Truong Dai hoc New South Wales, Uc.

Cao Minh Hoang — Gidm d6c Piu tw, CFA Level 3

Ong Hoang ¢6 hon 14 ndm kinh nghiém trong linh vuc dAu tu tai chinh va kiém toén, trong
d6 ¢d 2 nam lam viéc tai Emst &Young, 2 nam lam viéc tai VNDIRECT va Vingroup.

Gia nhip [IPAAM tir nam 2012, Ong Hoang di timg nam giit vi tri Truong bd phan Phén tich

diu tur va hién dam nhiém vi tri Giam dbe diu tu tai IPAAM.

Ong Hoang c6 kinh nghiém quan 1y cac danh muc dau tu cho khach hang ty thac va cic quy
déu tu. Ong dang nam gitt vi tri Giam déc Pau tu cia Quy Déau tw Chu dong VND.

Ong Hoang tot nghiép Pai hoc Kinh té quoc dan va da vuot qua ky thi CFA Level 3.
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IV. NGAN HANG GIAM SAT

Ngin hiang TMCP Diu tw va Phit trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV Ha
Thanh)

Gihy ching nhin dang ky hoat dong chi nhanh s6: 0100150619-073 do s& Ké hoach v Pau
tu TP Ha Noi cAp ngdy 12/09/2003, sira d6i 1an thir 12 ngdy 16/6/2020.

Gidy phép hoat dong luu ky chimg khodn s6 510/QD-HPLKCK do UBCKNN cap ngay
1/08/2006.

Tru s& chinh: Sé 74, Phd Tho Nhudém, Phuong Tran Hung Pao, Quin Hoan Kiém, TP Ha
No61i, Viét Nam

Pién thoai: 024 3941 1840; Fax: 024 3941 1847

Website: www.bidv.com.vn

V. CONG TY KIEM TOAN

Cong Ty Quan Ly Quy LP.A s& dé xuit véi Dai Hoi Nha Dau Tu cong ty kiém toan cho Quy,
nhim dam bao tinh chinh x4c cua cac sb lidu bao cdo cho Nha Pau Tu trong nam tai chinh.
Céng ty kiém todn dugce lya chon phai dugc thanh ldp va hoat dong phu hop véi quy dinh cua
phép luat va khong duoc 1a ngudi co lién quan cta Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam
sat.

VI. DPAILY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY

Pia diém phan phéi ching chi quy: theo Phu luc 2 cua Ban cdo bach ndy.

1. Céong ty C6 Phin Chimg Khoin VNDIRECT (VNDIRECT)

Gidy phép hoat dong: 22/UBCK-GPHDPKD do UBCKNN cap ngay 16/11/2006
Pia chi: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi.

DPién thoai: 024 3972 4568

Website: www.vndirect.com.vn

2. Céng ty C6 phin Fincorp

Gidy phép hoat dong: 01/GCN-UBCK do UBCKNN cip ngay 02/04/2018

Pia chi: 4A/167A Nguyén Vin Thuong, Phuéng 25, Quéan Binh Thanh, Tp. Ho Chi Minh.
Dién thoai: 028 36361079
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Website: https://fmarket.vn

3. Cong ty TNHH MTV Quin Iy Quy diu tw Chirng khoén 1.P.A
Gidy phép hoat dong: 30/GCN-UBCK do UBCKNN cép ngay 04/03/2008
Dia chi: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Ha No
bién thoai: 024 39410 510
Website: www.ipaam.com.vn
VII. TO CHUCPUQC UY QUYEN
- T6 chire dwgc uy quyén cho dich vu dai ly chuyén nhwong:
Téng Céong ty Luru ky va Bu trir Chirng khodn Viét Nam (VSDC)
Dia chi tru s& chinh: 112 Hoang Québc Viét, phuong Nghia Téan, quan Cau Gidy, Ha Nbi.
bién thoai : 024 39747123 Fax: 024 39747120
Quyét dinh thanh 1ap s6 26/2022/QD-TTg ngay 16/12/2022 ciia Thu tuéng Chinh phi.
Linh vuc hoat dong chinh: dang ky, luu ky, bu trir, thanh todn ching khoan va cung cdp cic
dich vu hd tro viée giao dich mua, ban ching khoan.
- Té chire dwoge iy quyén cung cap dich vu quén tri quy
Ngin hang TMCP Diu tw va Phat trién Viét Nam - Chi nhinh Ha Thanh (BIDV Ha
Thanh)

Gidly chimg nhan ding k¥ hoat dong chi nhanh s6: 0100150619-073 do s¢ Ke hoach va Piu
tw TP Ha Noi cAp ngay 12/09/2003, stra ddi lan thir 12 ngay 16/6/2020.

Gidy phép hoat dong luu ky chimg khodn s6 510/QD-HPLKCK do UBCKNN cép ngay
1/08/2006.

Tru so chinh: S6 74, Phd Tho Nhudm, Phuong Tran Hung Dao, Quén Hoan Kiém, Ha Noi.
Pién thoai: 024 3941 1840; Fax: 024 3941 1847

Website: www.bidv.com.vn
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VIII. CAC THONG TIN VE QUY AU TU
1. Thong tin chung vé Quy
1.1. Tén va dia chi lién hé¢ cua Quy
Tén quy: QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND
- Téntiéng Anh: VND FLEXIBLE BOND FUND
- Tén viét tit: VNDCF
- Loai hinh quy: Quy m¢
- PDiachilién hé: Cong Ty TNHH Mot thanh vién quan Iy quy d4u tu chimg khoén LP.A
S6 1 Nguyén Thuong Hién, Quén Hai Ba Trung, Ha Ni
- Pién thoai: 024 3941 0510; Fax: 024 3941 0500
1.2. GiAy ding ky phat hanh
Gidy Chung nhan ddng ky chao ban ching chi quy d4u tu chimg khoén ra cong chiing 56
162/GCN-UBCK do UBCKNN cap ngay 3 thang 7 nam 2023.
1.3. Gidy phép thanh lip va hoat dong quy
Gidy Chimg nhan dang ky 1ap Quy dai chiing s6 267/GCN-UBCK do UBCKNN cép ngay 18
thang 8 nam 2023.
1.4. Thoi gian hoat dgng clia Quy
Quy Déu tu Trai phiéu linh hoat VND la quy dau tu dai chiing dang m¢. Quy khong gioi han
thot han hoat dong.
1.5. Ban Dai Dién Quy
Ban Pai Dién Quy g6m 03 (ba) thanh vién ddc ldp nhu sau:
Ong Pham Ngoc Béich — Thanh vién dgc Iap, Chii tich Ban Dai Di¢n Quy
Ong Bdch hién dang la Chu tich Hoi dong quan tri Cong ty Co phdn Dich vu Pau tu
BLUESTAR.

Ong Béch c6 hon 14 nam kinh nghi¢m trong linh vuc phan tich, tu vin va quan 1y dau tu
chimg khoan. Ong timg dam nhi¢m vi trf Truong phong Tu véAn Péu tu va Quan Iy Tai san tai
Céng ty C6 phan Chang khoan VNDIRECT va nhiéu vi tri quan trong khéc trong linh vue
phén tich va quan ly dAu tu.

Ong Béch c6 Chimg chi hanh nghé Quan 1y Quy s6 001217/QLQ do UBCKNN cép ngay
13/02/2015. Ong tét nghiép Dai hoc Kinh té qubc dan chuyén nganh Tai chinh doanh nghiép.
Ong c6 bing Thac s7 Quan trj Kinh doanh cta truong Dai hoc Kinh té qudc dan lién két véi
Pai hoc Quan tri Paris.
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Ba Phi Thi Thuy Dung — Thanh vién dgc lip Ban Dai Dién Quy
Ba Dung hién giit vi tri Ké Todn Trudng tai Pai sit quén Uc tai Viét Nam.
Ba Dung c¢6 hon 16 nam kinh nghiém trong linh virc ké toan va quan 1y tai chinh. Ba ting lam
K¢ toan cong ching tai Duncan Dovico Chartered Accountant.
Ba tot nghiép chuyén nganh Ké toén tai chinh tai Dai hoc Téng hop Sydney, Uc va Thac si
Thuong mai tai Pai hoc Macquarie, Uc. Ba co béng Chartered of Accountant (CA) va la thanh
vién Vién Ké toan Cong chimg Uc (The Institute of Chartered Accountants).
Ba Hoang Thi Minh Phuwong — Thanh vién djc 1ap Ban Dai Dién Quy
Ba Phucong hién la Chuyén vién phdp ché tai Cén gty Co phd‘n Chitng khodn VNDIRECT.
Ba Phuong c6 trinh ¢ chuyén mén vé phép ludt va kinh nghiém lam viéc trong linh vire phap
luat ching khoan.
Ba Phwrong tét nghiép Cir nhan Ludt tai Pai hoc Cong doan va c¢6 Gidy ching nhan dio tao
nghé Ludt su cua Hoc vién Tu phép.

1.6. Ngwdi Piéu Hanh Quy
Ba H6 Ngoc Anh — Trwéng phong Quin Iy diu tw gidy to ¢6 gis
Ba H6 Ngoc Anh da ¢6 hon 9 nim kinh nghiém trong linh vuc phén tich va quan ly diu tu.
Ba t6t nghiép hang wu vé Tai chinh ngin hang tai Dai hoc Assumption, Thai Lan nam 2013.
Ba tirng 1am chuyén vién phan tich tai VNDIRECT. Sau do, ba gia nhap IPAAM va tro thanh
ngudi quan 1y dAu tur. Ba c6 chimg chi hanh nghé quan ly quy $6 001760/QLQ do UBCKNN
cdp ngay 01/03/2019.
Ong Trinh Manh Cudng — Quin ly diu tw
Ong Cuong hién dang quan ly quy dau tu tai Cong ty quan 1y quy LP.A.
Ong Cudng c6 hon 8 nam kinh nghiém trong linh vyc dau tu tai chinh. Trudc khi gia nhédp
IPAAM, 6ng timg lam viéc tai by phan d4u tu cta Ngan hang TMCP An Binh va Cong ty CP
Piu tr Qudc té Viettel. Ong c6 bing CFA level 2 va ching chi hanh nghé quan 1y quy s6
001762/QLQ do UBCKNN cép ngay 12/03/2019.
Ong Cudng bt nghiép Cir nhan nganh Tai chinh doanh nghiép tai Pai hoc Kinh té Qudc dén.
2. Diéu 1¢ Quy tom tit

Diéu 1é Quy duoc ding tai day du tai website www.ipa.com.vn. Dé co day du thong tin, Nha
diu tu cAn tham khao Didu 16 Quy Dau tu Trai phiéu linh hoat VND. Trong truong hop co su
khac biét vé noi dung gitta Ban cdo Bach va Diéu 1é Quy thi s& van dung ndi dung cua Dicu
1¢ Quy.
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Truong hop Nha du tu nghi ngd vé quyét dinh déu tu ctia minh thi nén tim hiéu k¥ cang cic
thong tin hodc tham khao ¥ kién chuyén gia dé c6 quyét dinh thich hop.
2.1. Muc tiéu diu tw
Muc tiéu dau tu cua Quy Dau tu Trii phiéu linh hoat VND 14 tao ra kénh dau tu cho cic khodn
tién nhan rdi trong ngin han cia nha diu tu, dem lai lgi nhudn 6n dinh va canh tranh so véi
gui tiét kiém khong ky han hoic ky han ngén déng tho1 dam bao thanh khoan cho ching chi
quy. thoéng qua viéc du tir vao danh muc céc tai san ¢ thu nhap cb dinh va thanh khodn cao.
2.2. Chién lwoc dau tu
2.2.1. Chién luge dau tu
Chién lroe dau tu ciia Quy 1a xdy dung mot danh muc cong cu ng da dang, linh hoat theo diéu
kién thi truong bao gébm chimg chi tién g, tién gii ngin hang, trai phiéu Chinh phi, trai
phiéu duoc Chinh phu bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dia phuong, tréi phiéu cia cdc doanh
nghiép hoat dong theo phap luat Viét Nam co chét lwong tin dung cao va céc gidy to co gia
thanh khoan khac dé nhim tao ra lgi nhudn tot hon so v6i muc lgi tic gii ngan hang ky han
ngén va dam bao an toan vén cho nha déu tu.

Cong Ty Quan Ly Quy s& danh gia nhing bién dong cua thi truong tién té va thi truong tréi
phiéu dé diéu chinh ty 1¢ phan b tai san gifta cac tai san 6 thu nhap cb dinh nhim t6i wu loi
nhuin cho Quy va dam bao kha nang thanh toan cua Quy.

2.2.2. Linh vyc, nganh nghé dau tu:
Bén canh tién giri ngan hang, chimg chi tién giri, trdi phiéu Chinh pht, trai phiéu chinh quyén
dia phuong va cac cong cu tién t¢ khéc, Quy s& phéan bé dau tir vao cac cong cu ng do cac
doanh nghiép hoat déng trong cic nganh nghé sau ddy (nhung khong gi¢i han ¢ nhing
nghanh nghé nay):
a) Tai chinh - ngan hang;
b) Nang lugng va dich vu ti¢n ich nhu dién, nudc;
c) Dich vu va hang tiéu dung;
d)  Xay dung, phat trién co so ha tang;
e) Xay dung va bat dong san;

f)  Céc nganh nghé dugc phap luat cho phép va phii hop véi chién luoe dau tu tai timg
thoi diém theo quyét dinh hop 1y ctia Cong ty Quan 1y Quy.

2.2.3. Danh muc diu tu clia Quy
2.2.3.1. Quy Pau tu Tréi phiéu linh hoat VND s& phan bd vio céc loai tai san nhu sau:
a. Tién gt tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh cua phap luét vé ngan hang;

b. Céng cu thi truong tién té bao gém gidy td ¢ gia, cong cu chuyén nhugng theo quy
dinh cua phap luat;
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¢. Cong cu ng ciia Chinh phu, trai phiéu duge Chinh pht bao 1anh, trai phiéu chinh quyén
dia phuong;

d. Co phiéu niém yét, c6 phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S¢ giao dich
ching khoén, chimg chi quy dai chung;

e. Co phiéu chao ban 1an diu ra cong chung, tréi phiéu chio ban ra cong ching; trai phiéu
doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ béi té chirc niém yét ¢6 béo lanh thanh toén cua to
chtre tin dung hodc cam két mua lai cta t& chirc phat hanh t6i thiéu 1 lan trong 12
thang va mdi 1in cam két mua lai t6i thidu 30% gié tri dot phat hanh;
f. Chung khoan phai sinh niém yét, giao dich tai cac S& Giao dich Chiing khoan, va chi
nhdm muc tiéu phong ngira ri ro cho chimg khoén co sé ma quy dang nam gii;
g. Quyén va tai san phat sinh gin lién véi chimg khodn ma quy dang nim gitr.
2.2.3.2. Trong mot sb diéu kién thi trrong ma Cong Ty Quan Ly Quy dénh gid 1a bat lgi cho
cédc Nha Pau tw, dé dam bao tinh an toan cho tai san cua Quy, ty trong tién giri c6 ky han va
céc tai san twong duong tién ¢6 thé chiém dén 100% gi4 trj tai san rong ctia Quy.
2.2.3.3. Truong hop déu tu vao cic tai san quy dinh tai diém (e¢) Muc 2.2.3.1 & trén phdi dép
{ig diéu kién sau:
_ P duge Ban Pai Dién Quf chip thuan bing vin ban vé loai, ma chimg khoén, s6
lwong, gia tri giao dich, thoi diém thyc hién;
_ €6 di tai lidu chimg minh v& bao lanh thanh toan hodc tai liéu vé cam két mua lai ctia

t6 chirc phat hanh.

2.3. Céc han ché diu tu cia Quy
2.3.1. Danh muc d4u tu cia Quy Pau tw Trai phiéu linh hoat VND phai pht hop voi muc tiéu
va chinh sach dau tu da duge quy dinh rd tai Khoan 2.1 va 2.2. Muc 2, Chuong VIII ciia Ban
cao bach nay.
2.3.2. Co chu danh muc ddu tu ciia Quy PAu tur Trai phiéu linh hoat VND phai dam bao:
a. Khong dugc dau tu qua 20% tdng gia tri tai san clia quy vao chimg khoan dang luu
hanh va c4c tai san (néu ¢d) quy dinh tai diém a, b Khoan 2.2.3.1 Muc 2, Chuong
VIII cia Béan cdo bach nay cua mot td chirc phat hanh, trir cong cu ng cua Chinh phu;
b. Khéng duoe du tu vao chimg khoan cta mot td chirc phat hanh qua 10% tong gia tri
ching khoan dang luu hanh cua td chire do, trir cdng cu ng ctia Chinh phu;
c. Khoéng duge diu tr qua 30% tdng gid tri tdi san clia quy vao cac tai san quy dinh tai
diém a, b, d, e va f Khoén 2.2.3.1 Muc 2, Chuong VIII cua Ban céo bach nay, phat
hanh bdi cic cong ty trong cling mdt nhém cdng ty c6 quan hé so hiru v&i nhau thude
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céc truomg hop sau ddy: cong ty me, cong ty con; cac cong ty s hitu trén 35% co
phin, phin vén gop clia nhau; nhom cong ty con ¢6 cung mgt cong ty me;

d. Khéng duoc diu tr qua muoi phan tram (10%) tong gid tr tai san cta quy véo cdc tai
san quy dinh tai diém e Khoan 2.2.3.1 Muc 2, Chuong VIII cia Ban céo, bach nay;

e. Tai moi thot diém, téng gia tri cam két trong céac giao dich ching khoan phai sinh, du

no vay va cac khoan phai tra ctia quy khong duoc vuot qua gia tri tai san rong cua quy;
f. Khong duoc ddu tu vao chimg chi quy cua chinh quy do

g. Chi duoc dau tu vao ching chi quy dai ching khdc, cong ty dAu tu ching khoéan dai
chting do cong ty quan 1y quy khic quan ly va bao dam cc han ché sau:

- Khong dau tu vao qua 10% tong s6 chimg chi quy dang luu hanh cta mot quy dai
chiing, cb phiéu dang luu hanh ciia mot cong ty dau tw chimg khodn dai ching;

- Khong dau tu qua 20% tong gia tri tai san cua quy vao chimg chi quy cua mot quy dai
chiing, c& phiéu ctia mt cong ty déu tu chimg khodn dai ching;

- Khong dau tu qua 30% tong gid tri tai san cua quy vao cic chung chi quy dai ching,
cb phiéu cong ty dau tur chirng khoan dai ching;

h. Khéng duge diu tu trie tiép vio bét dong san, da quy, kim loai quy hiém;

1. Téng gia tri cac khodn déu tu vao cac loai trai phiéu, cong cu thi truong tién té, tién
otri 6 ky han va céc cong cu ¢6 thu nhap c6 dinh khic chiém tir 80% (tdm muoi phan
tram) Gia Tri Tai San Rong cua Quy tro Ién.

2.3.3. Trir truong hgp quy dinh tai diém e, f, h Khoan 2.3.2 Muc 2 Chuong nay, co chu dau tu
ctia Quy Péu tu Trai phicu linh hoat VND dugc phép sai léch so véi cic han ché quy dinh néu
trén va chi do cic nguyén nhan khach quan sau:

a. Bién dong gié trén thi truong cua tai san trong danh muc dau tw cua quy;

b. Thuc hién cic khoan thanh toan clia quy theo quy dinh cua phép luét, bao gbm viée
thuc hién 1énh giao dich ctia nha dau tu;

¢. Hoat dong chia, tach, hop nhét, sap nhp cic t6 chirc phat hanh;

d. Quy mai dugce cap phép thanh lap hodc do tich quy, hop nhét quy, sap nhap quy ma
thoi gian hoat dong khong qua sau (06) thang ké tr ngay duoc cip gidy chimg nhan
dang k¥ 14p quy hodc Gidy ching nhan ding ky 14p quy diéu chinh;

e. Quy dang trong thoi gian giai the.

2.3.4. Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghia vu béo cdo, cong bd théng tin va didu chinh lai co ciu
dau tu ciia quy theo cac quy dinh nhu sau:

- Trong thot han 03 thang ké tir ngay c6 céc sai 1éch phat sinh do cdc nguyén nhan quy
dinh tai diém a, b, ¢ va d Khoan 2.3.3 Muc 2, Chuong VIII ctia Ban céo bach nay,
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Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghia vu thong bio cho UBCKNN va diéu chinh lai co cdu
danh muc dau tu cho pht hop véi quy dinh.

- Trudng hop sai léch do Cong Ty Quan Ly Quy khong tuan thu cac han ché dau tu theo
quy dinh cua phap luat hoac Diéu 1¢ quy, Cong Ty Quan Ly Quy phai diéu chinh lai
danh muc dau tu trong thoi han 15 ngay ké tir ngay phat hién ra sai léch. Cong Ty
Quan Ly Quy phai bdi thudng thiét hai cho quy (néu ¢6) va chiu moi chi phi phat sinh
lién quan dén viéc diéu chinh lai danh muc du tu. Néu phat sinh loi nhuan phai hach
toan ngay moi khoan lgi nhuén co duge cho quy.

- Trong thdi han 05 ngay lam viéc ké tir ngdy hoan tat viéc diéu chinh lai danh muc dau
tu, Cong Ty Quan Ly Quy phai cong bb théng tin theo quy dinh, ddng thdi théng bao
cho UBCKNN vé céc sai léch co cAu danh muc dau tu, nguyén nhén, thoi diém phét
sinh hodc phét hién ra sy viéc, mirc dd thiét hai va bdi thuong thiét hai cho quy (néu
¢0) hodc lgi nhuan tao cho quy (néu c6), bién phap khic phuc, thoi gian thuc hién, két
qua khic phuc.

2.3.5. Cong Ty Quan Ly Quy chi dugc diu tu tién giri, cong cu tién t¢ quy dinh tai diém a, b
Khoan 2.2.3.1, Muc 2, Chuong nay phat hanh boi cac td chirc tin dung trong danh sich da
duge Ban Pai Dién Quy phé duyét.

2.3.6. Quy thuc hién dau tu gidn tiép ra nude ngodi theo quy dinh cua phap lujt vé diu tu sau
khi duoc UBCKNN chép thuin cho phép dau tu gian tiép ra nudc ngoai va bao dam cic

nguyén tac sau:

- Quy da dugc Ngan hang Nha nude Vit Nam cép han mic dau tu gidn tiép ra nudc
ngoai;
- Quy chi dugc ddu tu gian tiép ra nwdc ngodi vao cac tai san da duge quy dinh tai biéu
1é quy va pht hgp voi quy dinh ctiia Ngan hang Nha nude Viét Nam;
- Quy khéng duge dau tu qua 20% gid tri tai san rong cua quy ra nude ngoai va khong
vugt qua han mic diu tu dang ky da duge Ngan hang Nha nudc Vigt Nam xdac nhan.
- Co chu dhu tu gian tiép ra nude ngoai, han mic dAu tu gidn tiép ra nudc ngodi, diéu
chinh han mie dAu tu gian tiép ra nude ngoai cua quy phdi tuan thu quy dinh vé co
chu dAu tw, han mirc diu tu theo Khoan 2.3.2, Muyc 2, Chuong VIII cia Ban céo bach
nay.
2.4. Hoat ddng vay, cho vay, giao dich mua bén lai, giao dich ky quy
2.4.1. Cong Ty Quan Ly Quy khong duoc st dung von va tai san ciia Quy dé cho vay hodc
bao linh cho bét k¥ khoan vay no.
2.4.2. Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc phép vay dé dau tu, trr truong hop vay ngén han
dé trang trai cac chi phi cin thiét cho quy hodc thuc hién 1énh thanh todn cac giao dich Chimg
chi Quy véi nha dau tu. Toéng gia tri cac khoan vay ngan han ciia Quy khéong duge qud nam
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phin tram (5%) gia tri tai san rong cua quy tai moi thoi diém va thoi han vay toi da 12 ba muoi
(30) ngay.

2.4.3. Cong Ty Quan Ly Quy khong dugce su dung tai san ciia Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat
VND dé ky quy thue hién cac giao dich ky quy (vay mua chimg khodan) cho quy hodc cho bat
ky ca nhén, td chire khac. Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc sir dung tai san ciia Quy thue
hién cac giao dich ban khéng, cho vay chimg khodn.

2.4.4. Quy PAu tur Trai phiéu linh hoat VND dugc thuce hién giao dich mua ban lai (repo) tréi
phidu Chinh phii theo quy dinh ctia B Tai chinh vé quan 1y giao dich tréi phiéu Chinh phu.

2.5. Phuwong phap lwa chon dau tw

Phuong phap lya chon diu tu s& theo phmmg phap Top down di tir viéc nghién ctru, danh gia
co ban kinh té vi md, xu hudng lai sudt trong timg giai doan téi phén tich, danh gid ky ludng
vé céc to chirc phat hanh. Cén ctr vao cac két qua phan tich do, Cong Ty Quan Ly Quy s€ lya
chon tai san dau tu va phén b6 ddu tu cho phtt hop v&i muc tiéu dam bao an toan von, dam
bao thanh khoan, tao ra lgi nhudn tdi wu vai mire rii ro hgp 1y cho danh muc dau tu.

2.6. Piic trung cua chirng chi quy diu tw

Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND la qu¥ dau tu dai chiing dang m&, hoat dong theo quy
dinh ctia Luat Chimg khoén va céc vin ban huéng dan thi hanh Lugt Chimg khoan.

2.7. Co ché giao dich ching chi quy
2.7.1. Co ché chung vé giao dich Ching Chi Quy

a) Trong thdi han ba muoi (30) ngay ké tir ngay gidy chimg nhén dang ky 1ap quy co
higu luc, Cong Ty Quan Ly Quy phai td chirc giao dich Ching Chi Quy cho Nha Pau Tu.
Hoat dong giao dich phai dugce t6 chire dinh ky.

b)  Téan suat giao dich cua Quy:

Nha Diu Tu c6 thé mua, ban, chuyén déi Pon Vi Quy hoac chuyén nhugng Chimg Chi Quy
vao mot trong cac Ngay Giao Dich. Ngay Giao Dich dugc xdc dinh nhu sau:

- Chirng Chi Quy dugc giao dich hang ngay tir thtr Hai dén thtr Sdu hang tuan.

- Ngay Giao Dich s€ khong bao gdm céc ngay nghi I8, ké ca ngay nghi bu, 1am bu theo
quy dinh cua phap lugt.

. Viéc giam tin sudt giao dich s& dugc Dai Hoi Nha Pdu Tu thong qua va ludn dam bao
tAn sut giao dich khong dugc it hon hai (02) lan trong mdt (01) thang.

c) Lénh giao dich phai dugc gui toi Dai Ly Phan Phbi da cong b tai Ban Céo Bach hoic
da cong bé tai trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy.
2.7.2 Quy dinh cu thé vé 1énh giao dich khi phat hanh lan dau va giao dich chimg chi quy cac
14n tiép theo xem chi tiét tai Chuong IX ciia Ban Céo Bach nay.
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2.8. Nguyén tic xdc dinh gid giao dich

2.8.1. Gia ban/ gia phat hanh lan dau 1a muc gid ma Nha Pau Tu phai thanh todn cho Cong
Ty Quan Ly Quy dé mua mot don vi quy trong dot chao ban 14n dau ra cOng chung, dugc tinh
bang ménh gid cua mét don vi quy cdng véi gid dich vu phat hanh.

2.8.2 Gia ban/ gid phat hanh cdc lan tiép theo 1a mic gi4 ma Nha Pau Tu phai thanh toan cho
Cong Ty Quan Ly Quy dé mua mdt don vi quy tai cc ky giao dich tiép theo, duoc x4c dinh
bing gi4 tri tai san rong trén mdt don vi quy sir dung tai ngay giao dich Chirng Chi Qu¥ cong
véi Gia dich vu phat hanh céc 14n tiép theo.

2:8.3. Gid mua lai 1a mic gid mad Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan dé mua lai tir nha
dau tu mot don vi quy. Gid mua lai bang gid tri tai san rong trén mdt don vi quy sir dung tai
ngay giao dich Chimg Chi Quy, trir di Gia dich vu mua lai.

2.8.4. Gid dich vu phét hanh 14 s tién dich vu ma nha du tu phai tra khi mua Chimg Chi Quy
va dugc tinh theo ty 1¢ phan trim tong gia tri ding ky mua Ching Chi Quy.

Gia dich vu phat hanh cé thé dugc thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va cong bd
bing vin ban théng béo tai timg thoi ky nhung khong vuot qua nam phan tram (5%) gié tri
giao dich.

2.8.5. Gi4 dich vu mua lai 1a s6 tién dich vu nha déu tu phai tra khi ban mot don vi quy cho
Quy va duoc khau trir khi Quy thanh toan tién ban Ching Chi Quy cho nha dau tu.

Gi4 dich vu mua lai ¢4 thé dugc thay ddi do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va cong bd
bing van ban thdng béo tai timg thoi ky, nhung khong vuot qué ba phan tram (3%) gia tri ban
thuc hién duogc.

2.8.6. Gia dich vu chuyén ddi la sé tién dich vu nha dAu tw phai tra khi giao dich chuyén doi
Chung Chi Quy gitta cdc Chimg Chi Quy mo do Cong Ty Quan 1y Quy quén ly tai mdi ky
giao dich. Gia dich vu chuyén ddi Chirng Chi Quy dugc tinh trén gia tri giao dich Chimg Chi
Quy chuyén dbi thye hién dugc. Nha ddu tu khong phai tra Gia dich vu mua lai va Gia dich
vu phét hanh khi thyuc hién chuyén déi cac loai Chimg Chi Quy.

Gi4 dich vu chuyén déi c6 thé thay dbi do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va cong bd bing
vin ban thong béo tai timg thoi k¥, nhung khong vugt qua ba phan tram (3%) gié tri chuyén

ddi thuc hién dugc.
2.9. Phén chia lgi nhuin va chinh sach thué

2.9.1. Loi nhuan phan chia dugc trich tir nguén loi nhudn da thuc hién cua Quy. Viéc phan
phéi 1oi nhudn ctia Qu¥y cho Nha dau tu s& do Ban Dai Dién Quy quyét dinh phu hop voi quy
dinh tai Diéu 1¢ theo dé xuét cua Cong Ty Quan Ly Quy trén co sd bao cdo tai chinh da dugc
kiém toan ciia Quy x4c nhan kha nang c6 thé phan phdi loi nhuan. Cong Ty Quan Ly Quy
chi duge phan chia lgi nhuén khi Quy da hoan thanh hodc c6 du nang lyc tai chinh dé hoan
thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khéc theo quy dinh cua phép luat; trich lap day
du cdc quy theo quy dinh; ngay sau khi tra hét s6 loi nhuén da dinh, Quy van phai bao dam
thanh toan du cac khoan ng, nghia vu tai san khac dén han. Lich trinh va ké hoach thuc hién
phai duoc cong b6 cong khai trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy.
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2.9.2. Hinh thitc phéan chia lgi nhuan béng tién hodc bang Pon Vi Quy. Viée phan chia loi
nhuén bang don vi quy phai dugc su chip nhan trude Pai Hoi Nha Péu Tu hoac dugce su
chip nhan ciia Ban Dai Dién Quy (néu Pai Hoi Nha Péu Tur gan nhat da ly quyén cho Ban
Pai Dién Quy quyét dinh phu hop voi quy dinh tai Diéu Lé Quy).

2.9.3. Cong Ty Quan Ly Quy phai khau trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh cua
phép ludt trude khi phan chia loi nhuan cho Nha déu tu.

2.9.4, Sau khi phén chia lgi nhudn, Cong Ty Quan Ly Quy phai giri cho Nha déu tu béo cdo
tong két viéc phén chia lgi nhuén quy, bao g0m cac ndi dung sau:

a.  Phuong phap phan chia lgi nhudn (bing tién hodc bang don vi qu¥);

b.  Téng loi nhuan trong ky va loi nhuan tich liiy, chi tiét timg hang muc loi nhudn;
¢ Gia tri loi nhuan dugc phan chia, s6 lugng don vi quy phat hanh dé phéan chia (trong

truong hop chia lgi nhudn bang don vi quy);

d Gia tri tai san rong trén mot don vi quy trede khi phan chia lgi nhudn va sau khi phan
chia loi nhuén;

e Céc anh huong tac dong dén gia tri tai san rong cua Quy.

2.9.5. Cb tirc Quy duoc chi tra bang tién mit hodc bﬁng don vi Quy. Chi nhimg Nha dau tr
duoc gh1 trong danh sach Nha déu tu tai ngdy chét quyén moi duge nhan ¢ tirc. Tn.r(mg hcrp
Nha déu tu da chuyén nhuong s6 Pon vi Quy ciia minh trong thoi gian gitra thoi diém két
thiic 14p danh sach nha ddu tu va thoi diém chi tra thi nguoi chuyén nhuong la ngudi nhan
¢ tire.

2.10. Pai Hji Nha Diu Tw

2.10.1. Dai Hoi Nha DAu Tu 12 co quan 6 thdm quyén cao nhét ciia Quy Pau Tu Trai Phiéu
Linh Hoat VND. T4t ca céc Nha Pau Tu c6 tén trong Danh sach dang ky nha dau tu truede khi
triéu tap cude hop déu 6 quyén tham du.

2.10.2. Dai Hoi Nha Dau Tu do Céng Ty Quan Ly Quy triéu tap. Pai Ho1 Nha Déu Tu c6 thé
dugc tricu tap hop thuong nién hodc bat thuorng Trir trudng hop bude phai t6 chirc hop tap
trung dé lay v kién Dai Hoi Nha Pau Tu vé cac van dé quy dinh tai khoan 2 va 3 Piéu 23 Diéu
L& quy, viéc hop Pai Hé1 Nha Piu Tu c6 thé duogce td chire dudi hinh thirc hop 1y ¥ kién bing
van ban hodc tham du va biéu quyét thong qua hi nghi truc tuyén, bo phiéu dién tir hodc hinh
thitc dién tir khac pht hop v6i quy dinh cua phép luat hién hanh trén co s& sy dong ¥ cua Ban
Dai Dién Quy.

2.10.3. Dai H6i Nha Pau Tu thu:(mg nién duoce td chire trong thoi han bon (04) thang ké tir
ngay két thic nim tai chinh. Theo @@ nghi cia Ban Dai Dién Quy, cudc hop Pai Hoi Nha Pau
Tu thudng nién c6 thé gia han nhung khéng qua séu (06) théng ké tir ngay két thiic nim tai
chinh va phai thong bao UBCKNN.
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2.10.4. Quy dinh vé Pai Hoi Nha Dau Tu bat thuong duoc néu cu thé tai Dicu 22 Diéu Lé
quy.

2.10.5. Céc quy dinh vé quyén va nhiém vu ctia Dai Hoi Nha Bau Tu duoce néu cu thé tai Diéu
23, Chuong IV Diéu 18 quy.

2.11. Ban Dai Dién Quy

2.11.1. Ban Pai Dién Quy Dau Tu Trai Phiéu Linh Hoat VND do Pai H6i Nha Dau Tu bau
ra, dai dién cho quyén lgi cua Nha Pau Tu.

2.11.2. Ban Dai Dién Quy Péau Tu Trai Phiéu Linh Hoat VND c¢ tir ba (03) dén mudi mot
(11) thanh vién, trong d6 c6 it nhat hai phan ba (2/3) s6 thanh vién Ban Pai Dién Quy la thanh
vién doc 1ap. Thanh vién ddc lap khong phai la nguoi ¢o lién quan ciia Cong Ty Quan Ly Quy
va Ngan Hang Gidm Sat. Thanh phén va tiéu chuén lya chon thanh vién Ban Dai Dién Quy
phai dap tmg quy dinh tai D1éu 27, 28 Diéu I& quy.

2.11.3. Nhiém ky cua thanh vién Ban Pai Dién Quy khong qua nam (05) nam va co thé dugc
bau lai véi sd nhiém ky khong han ché.

2.11.4. Quyét dinh cta Ban Pai Dién Quy dugc thong qua bang biéu quyét tai cudc hop hodc
liy ¥ kién bing vin ban. Mi thanh vién Ban Pai Dién Qu§ c6 mét phiéu biéu quyét. D6i véi
cuéc hop Ban Dai Dién Quy, thanh vién Ban Dai Dién Quy khong thé tham dy truc ticp thi
co quyén gui y kién bfmg van ban va’hodc clir ngudi dai dién minh tham du va biéu quyét tai
cudc hop.

2.11.5. Céng Ty Quan Ly Quy phai thuc hién bdo cdao cho UBCKNN va cong bb théng tin
viée thay ddi co ciu Ban Dai Dién Quy theo quy dinh hi¢n hanh vé cong bo thong tin trén thi
truong chung khoan.

2.11.6. Céc thanh vién ctia Ban Pai Dién Quy dugce hudng tha lao va dugc thanh toan céc chi
phi va phi t6n hop ly dé trang trai cho viéc di du cdc phién hop ctia Ban Dai Dién Quy hoac
céc chi phi va phi t6n hop 1y khac vi myc dich cong viéc clia Quy. Dai Hoi Nha Pau Tu quyét
dinh téng murc thu lao va ngén sach hoat dong hang nam cua Ban Pai Dién Quy.

2.11.7. Cong Ty Quéan Ly Qu c6 tréch nhiém khéu trir thué thu nhdp c4 nhan cta Chi tich va
thanh vién Ban Pai Dién Quy theo quy dinh cta phap ludt hi¢n hanh.

2.11.8. Quyén va nghia vu ctiia Ban Dai Dién Quy va Chu tich Ban Pai Dién Quy dugce quy
dinh cu thé tai Chuong V Biéu L¢ quy.

2.12. Cong Ty Quin Ly Quy

2.12.1. Cong ty quan 1y quy duoc lua chon phai thoa man cac diéu kién sau:
a) Pa dugec UBCKNN cép phép hoat dong quan 1y Quy.

b) Khong phai la nguoi ¢d lién quan cia Ngan hang giam sat.
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¢) C6 diy du co so vt chét va nhan su dé thuc hién nghiép vu quan ly quy mo.

¢) Pong y thuc hién cac cam két ddi voi Quy nhu néu tai Phy luc 1 va Phy lue 3 cua Piéu 1€
quy.

2.12.2. Quyén va nghia vu ctia Cong Ty Quan Ly Quy, han ché hoat d6ng cua Cong Ty Quan
Ly Quy dugce néu cu thé tai Chuong VI Diéu Lé quy.

2.13. Ngin Hang Giam Sat

2.13.1. Ngan Hang Giam Sat dugc chon phai thoa man céc diéu kién sau:

a) Ngan Hang Giam Sat do Cong Ty Quan Ly Quy lua chon phai dap ung cac diéu kién quy
dinh tai Khoan 1 Diéu 116 Ludt Chiig Khoan;

b) Khong dugc 1a ngudi ¢6 lién quan véi Cong Ty Quan Ly Quy ma ngin hang cung cap dich
vu giam sat;

c) Co diy du ndng luc cung cip dich vu giam sat, luu ky;

d) Pbng y thuc hién cic cam két d6i v6i Quy nhu duge néu tai Phu luc 2 va Phy luc 3 cua
Piéu Lé quy

2.13.2. Quyén va nghia vu cua Ngan Hang Giam Sat dugc quy dinh cu thé tai Diéu 39 Chuong
VII Bidu Lé quy.

3. Cac riiro cia Quy

Gibng nhu céc hinh thire dAu tu khac, viée ddu tr vao Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND
ciing bao ham nhimg rti ro. Nha Pau Tu can nhén thirc rd nhitng rui ro nay va hiéu duge mirc
do chap nhan rui ro cia ho dé can nhéc that k¥ trudce Khi dua ra quyét dinh dau tu vao Quy.
Mic di Cong Ty Quan Ly Quy da ap dung cac phmmg phap quan tri rui ro, nhung van ¢o céc
rii ro tiém tang khi dau tu vao Quy. Nha Déu Tu can luu ¥ nhitng diém quan trong sau day:

- Quy Pau tu Tréi phiéu linh hoat VND nhim muc tiéu dau tu tao loi nhufn va ting
trudng tai san cho Nha Péu Tu. Tuy nhién, viéc dAu tu vao Quy Pau tu Trai phiéu linh
hoat VND sé khong dugc cam két boi bat ky mot Ngan Hang Giam Sat hay bit ky to
chirc nao vé viée Quy s€ dat dugc nhirng muc tiéu dau tu dé ra, cling nhu khéng co6
cam két vé loi nhuan dau tw. Nha Dau Tu ¢6 the khong thu duge loi nhugn hodc dat
mure loi nhuan thép hon ky vong hoic thap hon lgi nhuén cua cac hinh thirc dau tu
khac cimg thoi diém va cing thoi gian nim gitt, hodc c6 thé bi 16 mot phan hodc toan
bo von dau tu ban dau. Quy Péau wr Trai phiéu linh hoat VND, IPAAM, Chu tich
IPAAM, Ban Diéu Hanh va nhan vién IPAAM khong co bt ctr sur dam bao nao doi
véi dau tu ban diu ciia Nha Dau Tu, ciing nhu mic loi nhudn tur dau tu cia Quy.
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Quy DAu tu Trai phiéu linh hoat VND khéng c6 bt ky s bao dam nao vé s 1an chi
tra va gid tri cua cd tic s& dwoc thanh toan trong twong lai. Viéc thanh toan c6 titc phu
thudc vao nguf“m phan phdi lgi nhudn, chinh sich phan phéi lgi nhudn ctia Quy va cin
¢6 su chap thuan ciia Dai Hoi Nha Pau Tu v/ hoidc cia Ban Dai Dién Quy tuy thude
vao ngudn lgi nhudn c6 thé phan phbi.

Két qua hoat dong trong qué khir cua IPAAM dbi véi viée quéan 1y déu tu cla cdc quy
md da c6 khong ham ¥ hay dam bao két qua hoat dong ciia Quy Déu tu Trdi phiéu linh
hoat VND.

IPAAM khéng chiu trach nhiém phap 1y vé nhiing rai ro ddu tw cia Quy va chi s
hitu, Chii tich IPAAM, Ban diéu hanh va nhin vién ctia IPAAM khong c6 trach nhiém
phap ly vé cac rui ro hoat dong cua IPAAM trong qua trinh quan ly Quy nay.

Quy hoat dong theo co ché quy md nén Nha Pau Tu ¢o thé linh hoat str dung cac cong
cu thi truomg dé dua ra cac quyét dinh dau tu hay ban lai chimg chi Quy Péau tu Trai
phiéu linh hoat VND. Nha Diu Tu trong qué trinh mua/ ban chirng chi Quy ¢6 thé phat
sinh céc nghia vu thué phai tra theo quy dinh cta phap ludt. Cac nghia vu thué lién
quan truc tiép dén Nha Piu Tu khong dugc phan anh trong két qua hoat dong chung
ctia Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND.

Dudi day la nhing rii ro chu yéu trong dau tu chirng khoan, nhung khong phai toan bd nhirng

rui ro lién quan dén viéc dau tir vao Quy:

I S ST R T . L R SN L.

Rui ro thi trrong: Rii ro ndy phat sinh khi céc thi truong tai san ma Quy tham gia co
su suy gidm ting phan hay toan bd trong mot khoang thoi gian. Rui ro ndy trén dién
rong mang tinh hé thong va nam ngoai kha kiém soat cia Cong Ty Quén Ly Quy. Tuy
nhién, c6 nhiéu nhan t6 gép phan tao ra rui ro thi truong, co thé giam thiéu dugc bang
céch xéc dinh va quan tri cu thé dén timg loai rii ro cAu thanh, vi du nhu cdc rii ro vé

tin dung, lam phat, rti ro v& 1 sudt, rii ro vé bién dong gia thi trudng, rui ro ve ty gid.

Rui ro tin dung: Rui ro tin dung hay rui ro mét khd ning thanh to4n 1a rii ro ma t6
chite phat hanh khong thé dép tmg cic nghia vu clia minh d6i v6i phan von gde va lai
khi dén han thanh toan. Rui ro nay chu yéu lién quan dén céc ching khodn ¢6 thu nhip
¢ dinh. Cong Ty Quén Ly Quy s& xem xét cén trong va thudng xuyén danh gia chit
luong tin dung trong qua trinh lya chon déu tu va trdi phiéu va céc chimg khoan c6
thu nhap ¢d dinh khéc.

Rui ro lam phat: Rui ro lam phat 1 rui ro ma gid tri cac khoan dau tu ciia Quy suy
giam do lam phat. Gia trai phiéu thuong ty 1€ nghich voi lam phat, do lam phat téang
cao s& 1am ting loi sudt trai phiéu, din dén gia trai phiéu thap hon. Ngoai ra, lam phat
tiép tuc cao s& lam giam gia tri thue ciia ménh gid va 1ai tréi phiéu nhan dwgc hang ky.

Quy c6 thé giam thidu rii ro lam phét 1én phén tai san phan bd vao trai phiéu bang
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cach rat ngén ky han trai phiéu hodc ndm gitt nhidu hon nhiing trai phiéu c 13i suit
tha ndi néu lam phat duoc dy kién tang cao; hodc nguoc lai.

Rui ro 13i sudt: Rui ro 1ai sudt la rui ro ma gia tri hop 1y hodc dong tién twong lai ctia
cac cong cu tai chinh s€ bién dong theo do nhitng thay d6i ctia 13i suat thi trwong, din
téi gia thi truong cua chiig khoan thay dbi... Thong thwong, gid tri thi truong cua trai
phiéu va cdc chimg khoan c6 dinh bién dong ngugc chiéu voi 13i sudt. Dé han ché
nhiing rui ro vé 1ai sudt, Cong Ty Quan Ly Quy thuong xuyén phan tich, danh gia xu
hu6ng 14 suit trong timg giai doan dé ¢ cac quyét dinh phan bd tai san phii hop. Péi
véi phin tai san phan bo vao tréi phiéu, Quy sé gitt ky han clia céc trai phiéu mét cach
phu hop tuong ting vai céc ky vong vé lai suat.

Rui ro ty gia: Rui ro ty gia la rui ro ma gia tri cua khoan d4u tu ciia Quy va cac cong
cu tai chinh bi anh hudng boi su bién dong ty gid. Cac khoan dAu tu b i ro ty gia s&
duoc Quy gidm sét thong qua viéc phan tich k¥ ludng cac nguon doanh thu va cac
khoan céng ng cua cac cong ty do. O khia canh khac, Quy s& khéng bao vé va chiu
trch nhiém cho rui ro ty gia dbi voi Nha PauTu nude ngodi mua chimg chi Quy Piu
tw Trai phiéu linh hoat VND bang don vi tién t& sir dung duy nhat cia Quy 1a dong
Viét Nam. Cac Nha Pau Tu nudc ngoai vi vay s€ phai tu tim kiém cac cOng cu dé tu
phong ngtra rui ro nay.

Rui ro bién dong gid: Rui ro vé bién dong gia cia Quy phat sinh khi mgt hay mot 56
Nha Pau Tu dang nam giir mot s6 luong 16n Don Vi Quy quyét dinh thuc hién Lénh
Bén cdc Pon Vi Quy nay ciing lic. Diéu nay c6 thé anh hudng bat loi t6i gia Don Vi
Quy néu Cong Ty Quan Ly Quy phi thodi vén céc khoan diu tur tai mirc thap. Céc
quy dinh vé thic hién mot phan 1énh ban va tam dimg 1¢nh bén co thé giam thiéu rui
ro bién dong gid cia Quy.

Rui ro phap 1y: Thi truong chimg khoén cling nhu hé théng khung phép 1y lién quan
ctia Viét Nam vin con tuong dbi non tré. S ton tai nhitng riii ro vé phap Iy khi Chinh
Phu van dang trong qua trinh hoan thién va diéu chinh khung phap 1y cho céc hoat
dong ciia thi truong chimg khoan. Nhimg diéu chinh ndy co thé anh hudng dén hoat
dong cua Quy hoic gi4 tri tai san clia Quy trong tuong lai. Cong Ty Quan Ly Quy s¢€
danh gia mac do anh huong cua nhimg thay déi nay dbi v6i Quy va cdc cong ty trong
danh muc dau tu ctia Quy s& dé thay doi co cAu danh muc dau tu cho phit hop.

Ruii ro tai dAu tu: Day 1a rui ro diic thi cta céc khoan dau tu trdi phicu khi dong tién
@ tréi tire duoc tai diu tu véi mite 13i sut thip hon mic 14i sudt thi trudng tai thoi
diém mua trai phiéu. Rui ro nay xay ra khi mirc 1di sudt thi truong c6 xu huéng giam.
Viéc quan tri rui ro tai dAu tu s& duge Quy thuc hién qua cong tac theo ddi chat ché ky
vong 131 sudt trén thi trudng, thé hién trén dudng cong lgi suat va ky han cua danh muc

d4u tu trdi phiéu. Tréi phiéu ¢ ky han dai s€ dugc wu tién nam gitr khi lai suat dang ¢
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murc cao va duoc ky vong s& giam. Tréi phiéu ¢6 ky han ngin hodc ¢6 13i suit tha ni

s€ dugc uu ti€n nam gitr néu 1ai suat duge ky vong tang.

- Rui ro thiéu cdc cong cu phong ngira rii ro: Theo quy dinh cia phép luat Viét Nam,
Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND dugc sir dung céc chung khodan phai sinh niém
yét cho muc dich phong ngira rui ro. Tuy nhién, céc cong cu phéi sinh hién tai chua

phat trién, nén kha nang s€ khong c6 sin céc cong cu can thiét dé sir dung.

- Rui ro thanh khoan: Pay 12 ri ro khi Quy khong thé thanh 1y du tai san dé dap tmg du
viéc thanh toan cho cdc 1énh ban cia Nha Pau Tu do tinh thanh khoan cua thi truong
thép; hay cdc 1énh ban/ 1¢nh chuyén ddi chi dugc thuc hién mét phin theo quy dinh
cua Diéu Lé Quy va phap lut. Dé han ché rui ro thanh khoan, Quy luon duy tri mot
mitc ¢ thanh khodn phtt hgp bang céch giir mot phan trang thai tién t& va ty 1é thich
hop & céc tii sdn c6 tinh thanh khoan cao nhét dé dam bao ring véi céc 1énh bén co
thé tién lugng duge mot cach hop ly; viéc thanh toan trong da phﬁn truong hop sé€ duoc
thuc hién ding han va khong bi anh hudng boi nhitng tai san kém thanh khoan nhat
thoi.

- Rui ro bat kha khang: Péy 14 céc rui ro khi céc su kién xay ra mt cach khich quan
khéng thé hrong trirde duge va khong thé khic phuc duoe mic di da ép dung moi bién
phap can thiét va kha ning cho phép, ¢6 thé anh huong 1on va dot ngot 1én gia tri cua
tit ca hodc mot s6 tai san cua Quy, co thé bao gf)m nhimg su kién nhu:

» Tham hoa thién nhién (dong dét, 1n lut), dich bénh, chién tranh, hoa hoan, tham hoa
hat nhan;

»  MBoi trudng kinh doanh nhu khung hoang tai chinh, h¢ thdng ngan hang, hodc cac
lanh dao chi chdt doanh nghiép méit kha nang di¢u hanh;

= Khung hoang, tryc trac hé thdng thong tin, may tinh.

IX. GIAO DICH CHUNG CHI QUY
1. Cin cir phap ly
Viéc thanh ldp va hoat dong ciia Quy Déu tu Tréi phiéu linh hoat VND va cdc vén dé lién
quan chiu su diéu chinh cua:
a. Ludt Doanh Nghiép s0 59/2020/QH14 do Qudc hoi Nude Cong hoa Xa hoi Chu nghia
Viét Nam thong qua ngay 17/06/2020;
b. Ludt Chimg Khoén s 54/2019/ QH14 do Quéc hdi Nude Cong hoa Xa hi Chu nghia
Viét Nam thong qua ngay 26/11/2019 (sau day goi tat la “Luat Ching khoan™);
c. Nghi dinh 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cia Chinh phu quy dinh chi tiét thi hanh
mot sé didu cia Ludt Ching khoan;

S
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Nghi dinh 156/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ctia Chinh phu quy dinh vé xir phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc chimg khodn va thi trudng ching khoén;

Nghi dinh 158/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cua Chinh phu v& chimg khoan phai
sinh va thi truong ching khoan phai sinh;

Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 ndm 2020 ctia BJ Tai Chinh hudng
dan hoat dong va quan 1y quy dau tu chirmg khoén;

Thong tw s6 99/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 ctia B& Tai Chinh huéng dan vé hoat
dong ctia Cong Ty Quan Ly Qu¥ diu tu chimg khoén;

Thong tu s 51/2021/TT-BTC ngay 30/06/2021 ctia B6 Tai Chinh huéng dan nghia
vu cua t6 chire, ¢4 nhan trong hoat dong dau tu nude ngoai trén thi truong chirng khoan
Viét Nam;

Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 ctia B6 Tai Chinh vé ché
do ké todn ap dung dbi véi quy mo;

Théng tu s6 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 cua B§ Tai Chinh quy
dinh vé hanh nghé chiing khodn;

Théng tu s6 96/2020/TT-BTC hudng dan cong bd thong tin trén thi treong chimg
khoan do B$ Tai chinh ban hanh;

Théng tw s6 101/2021/TT-BTC ngdy 17 thiang 11 ndm 2021 cua B Tai chinh quy dinh
gid dich vu trong linh vyc chiing khoan dp dung tai S¢ giao dich chirng khoan va Téng
Cong ty luu ky va bu trir chimg khoan Viét Nam;

. Théng tu s6 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 ndm 2021 cuia B Tai chinh quy dinh

gia dich vu trong linh vuc chirng khoan 4p dung tai cac td chirc kinh doanh ching
khoan, ngin hang thuong mai tham gia vao thi trudng chimg khoan Viét Nam;

Thong tu 25/2022/TT-BTC ngay 28 thang 04 nim 2022 cua B Tai chinh quy dinh
mirc thu, ché d6 thu, ndp, quan 1y va sir dung phi, 1¢ phi trong linh vuc chitng khoan;

Cédc vin ban phap luat huéng dan c6 lién quan.

Giao dich chirng chi quy

2.1. Cic quy dinh chung Kkhi thwe hién giao dich chirng chi quy

a. Ngay Giao Dich:

Ngay giao dich (Ngay T): la céc ngdy tr Tht 2 dén Thir 6 hang tuan. Trong truong
hop Ngay giao dich roi vao ngay nghi 1€ thi giao dich s& duoc thuc hién vao ngay lam
viéc gin nhét sau d6 trir khi Cong Ty Quan Ly Quy ¢6 thdng béo khac. Céng Ty Quan
Ly Quy s& thong bao dén Nha Pau Tu, Pai Ly Phin Phdi va céc té chite cung cép dich
vu co lién quan vé ngay giao dich trong truomg hop nghi 1€ trén trang thong tin dién tir
cua Cong Ty Quan Ly Quy.

Nha déu tur ¢6 thé mua, ban, chuyén doi quy hodc chuyén nhuong don vi quy vao mot

trong cac Ngay giao dich.
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Viéc ting tin sudt giao dich s& duwge Cong Ty Quan Ly Quy théng bao céng khai, cap
nhat phan thay d6i nay vao Ban Cédo Bach, thong bao cho Ngén hang Gidm sat va cong
b thong tin theo quy dinh ctia Phép luat. Céng Ty Quan Ly Quy s& cap nhat ndi dung
thay d6i nay vao Piéu 1 Quy tai ky hop Pai hoi Nha dau tu thuong nién gan nhat.

Viéc gidm tan suat giao dich s& dugc Pai hoi Nha ddu tur thdng qua va luén dam bio
tan suat giao dich khong dugc it hon hai (02) lan trong mot (01) thang.

Thoi Piém Déng Sé Lénh

La thoi diém cubi cing ma Pai Ly Phan Phdi nhéan 1énh giao dich tir Nha Dau Tu dé
thue hién trong Ngay Giao Dich Ching Chi Quy.

Thoi Piém Poéng S6 Lénh: 14h45 ngay lam viée gin nhét trude Ngay Giao Dich
Chung chi Quy (ngay (T-1)).

Cac lIénh giao dich nhan dugc sau Thoi Piém Pong S6 Lénh cho Ngay Giao Dich
khong duoc phép thuc hién tai NAV cua Ngay Giao Dich d6. Céc giao dich nhan duoc
sau Thoi Diém Péng S6 Lénh s& duge thue hién tai NAV ciia Ngay Giao Dich tiép
theo.

Gid giao dich Chirng Chi Quy

Gi4 phét hanh: 1a mirc gia Nha dau tw phai thanh todn dé mua mot Don Vi Quy. Gia
phat hanh bing ménh gia trong dot chao ban I4n diu ra cong ching hodc bang Gia tri
tai san rong trén mot Pon Vi Quy cong thém Gia dich vu phat hanh theo quy dinh tai
Piéu 1é Quy/Ban cdo bach.

Gid mua lai: 1a mtc gia ma Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan cho Nha Pau Tu
dé mua lai tr Nha Dau T mét Pon Vi Quy. Gia mua lai bang Gia tri tai san rong trén
mot Pon Vi Quy trir di Gia dich vu mua lai theo quy dinh tai Piéu 18 Quy/Ban céo
bach.

Gi4 Tri Tai San Rong (NAV) cho mdi Pon Vi Quy bang NAV ctia Quy chia cho tong
s6 Pon vi Quy dang luu hanh tai Ngay Giao Dich gin nhit truede Ngay Pinh Gia.

Ngay Pinh Gia la ngay xéc dinh NAV cua Quy. Ngay Dinh Gia la Ngay giao dich
chimg chi quy va cdc ngay khac ma Gia trj tai san rong cua quy dugc xac dinh cho

muc dich bdo cdo hodc cac muc dich khac.

Gia Tri Tai San Rong cua 1 Pon Vi Quy va gia giao dich Chiing Chi Quy sé dugc
cong bb trén trang thong tin dién tir ciia Cong Ty Quan Ly Quy trong vong hai (02)
ngay lam vi€c ké tir Ngay dinh gia vai diéu kién cac trang di¢n tir ndy hoat dong binh
thuong. Trudng hop NAV bi dinh gia sai, Ngan hang Giam sat phai thong bdo va yéu
chu Cong Ty Quan Ly Quy diéu chinh trong thoi han hai muoi bén (24) gio.
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- Gia dich vy phat hanh, Gia dich vu mua lai va Gia dich vu chuyén d6i Chimg chi Quy
duoc quy dinh trong muc gié dich vu va 1€ phi dudi day.

d. Thoi han xdc nhdn giao dich

Trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Chung Chi Quy, Dai Ly Chuyén
Nhugng cua Quy s€ cép nhat déy du thong tin vé s¢ hitu sau giao dich cua Nha Piu Tu vao

s& chinh va Nha Pau Tu s& nhan duge ban xdc nhén giao dich.
e. Thoi han thanh todn tién bdn chimg chi quy cho Nha Pau Tuw

Trong vong nam (05) ngdy lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Ching Chi Quy, tién ban Chuing
Chi Quy s€ dugc chuyén khoan vao tai khoan ngan hang ctia Nha Pau Tu, dai 1y ky danh da
ding ky (néu c6) hodc tai khoan ngén hang do nha dau tu chi dinh sau khi c6 két qua giao dich

chimg chi quy.

Tai khoan ngin hang do nha dau tu chi dinh bao gom truong hop Nha Pau Tu st dung tai
khoan vi dién tir hodc tai khoan lién két vi dién tir hoiic tai khoan dinh danh cuia Nha Péu Tu
tai don vi co Gidy phép cung cap dich vu vi dién tir hodc dich vu trung gian thanh todn dé

nhén tién.

Trong truong hop tién ban Chung Chi Qu¥ duoc thanh toan vao tai khoan ngan hang do Nha
Péau Tu chi dinh, Nha Pau Tu cin thuc hién dang ky thong tin v&i Dai ly phan phdi noi Nha
Pau Tu dang ky giao dich trudce thoi diém chét sb 1énh tbi thidu mot (01) ngay lam viée.

[ Hiiy Iénh giao dich

- Lénh giao dich Chtng Chi Qu¥ chi dugc huy truée Thoi Diém Dong 86 Lénh. Nha
Pau Tu thuc hién hay 1énh tai Dai Ly Phéan Phéi ma Nha Dau Tw da ding ky giao
dich.

- Trong truéng hop Nha Dau Tu huy 1énh sau khi da thuc hién chuyén tién mua Chimg
Chi Quy vao tai khoan cua Quy, s6 tién nay s& duge hoan tra vao tai khoan cua Nha
Dau Tu trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Chirng Chi Quy. Phi

chuyén tién s& duge trir vao khoan tién hoan tra nay.
2.2. Giao dich mua ching chi quy
- bon Pang ky mo tai khoan

Nha ddu tu thuc hién viéc mua ching chi quy lan déu tién cén dién diy du thong tin
vao Pon Ding ky mo tai khoan giao dich chung chi quy m¢ (Pon Dang ky). Bon
biang ky dugce cung cép tai cac Dai Ly Phan Phéi cua Quy va tai Cong Ty Quan Ly
Quy. Pon Ding ky phai kém theo ban sao hop 1€ cac gidy t& quy dinh trong Bon Ding
k¢. Nha ddu tw nén luu lai mét ban Don Dang ky va cdp nhat cho céc Dai Ly Phan
Phéi cac thong tin cung cp trong Phiéu Pang Ky mdi khi ¢6 su thay dbi.
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Nha déu tu ¢6 thé mo nhiéu tai khoan tai cac Pai Ly Phan Phéi khéc nhau dé giao dich
ching chi quy. Nha diu tu cin ndp Pon Ding ky va céc gidy to quy dinh dé mo tai
khoan giao dich tai mdi Pai Ly Phan Phbi ma nha dau tw mudn thyc hién giao dich.
Cac tai khoan tai cac Dai Ly Phan Phoi khac nhau cua cung mot Nha dau tu duoc quan
1y doc 1ap. Do d6, Lénh Mua lan dau tdi thiéu ciing nhu s6 du tai khoan t6i thiéu dugc
ap dung cho tirng Pai Ly Phan Phéi.

Xu Iy Pon Dang ky

Nha ddu tur ¢ thé ndp Pon Pang ky hodc Phiéu Lénh mua sau khi dién ddy du cac
théng tin, kém theo ddy du cac gidy to yéu ciu tai cdc Dai Ly Phan Phéi cia Quy.
Danh sach cac Pai Ly Phan Phéi cla Quy duogc cap nhat tai Phu luc 1 cua Ban Cao
Bach ndy. Céac Pai Ly Phan Phdi s& tip hop cac hd so ndy va chuyén thong tin nay cho
Pai 1y chuyén nhugng dé tién hanh xir 1y hé so. Cac hd so khong day du thong tin s&
bi tir chbi. Cong Ty Quan Ly Quy dwoe quyén tir chdi thuc hién céc hd so ndy cua nha
dau tu trong truong hop khong tim duge cach giai quyét cho cic van dé c6 thé phat
sinh trong qua trinh xtr Iy Pon Pang ky.

Nha diu tu ¢6 thé thuc hién dat 1énh giao dich qua internet, dién thoai, fax tuy theo
kha ndng dap tng cua Pai Ly Phin Phéi. Viéc thuc hién ¢ cac hinh thitc nay phai tuan
thi cac quy dinh vé giao dich dién tir va ching khodn.

Nha Piu Tu ndp tién mua Chimg Chi Quy bang cach chuyén khoan qua ngén hang
hodic ndp tién vao tai khoan clia Quy tai Ngan Hang Gidm Sét bing Dong Viét Nam.
Phi chuyén tién do Nha Pau Tu tra.

Tudn thu

Pon Pang k¥ va Phiéu Lénh mua dugc soan thao dé dap Gmg céc yéu cau ap dung cho
cac cong ty quan ly quy nhim tuin thu cac quy dinh vé Nhén Biét Khach Hang
(“KYC”) va cac quy dinh Phong Chéng Rira Tién (“AML”). Vi viy, cic thong tin nha
d&u tr cung cp lién quan dén Pon Pang ky va Phiéu Lénh mua cin duge hoan tit day
du va trung thuc.

Theo quy dinh cua phap luat Viét Nam, tAt ca cic Nha diu tu bit budc phai cung cép
gidy t& va cac thong tin bd sung theo quy dinh vé KYC va AML. Nha dau tu nudce
ngoai c6 thé phai cung cap cac thong tin va khai bao b6 sung nham tuan thu cac quy
dinh quéc té. Cac Pon Pang ky/ Phiéu Lénh mua khéng ¢6 di hd so hodc thong tin
theo yéu cau co thé bi tir choi.

Nha diu tu phai dam bao rang so tién déu tu phai tir ngudn hop phép va khong c6
ngudn gbc tir céc hanh vi vi pham phép ludt cling nhu khong vi pham céac diéu khoan
ctia céc quy dinh vé thué thu nhap, quy dinh vé AML, chéng tham nhiing, chdng héi
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16 va/hodc cac ludt ap dung khac duoc ban hanh béi Chinh phu Viét Nam hoac Chinh

phi 50 tai ciia nha ddu tu tai cac thoi diem khac nhau.

Nha ddu t cur tri ngoai lanh thé Viét Nam mudén mua chimg chi Quy phai dam bao
tudn thi cac quy dinh va luft dp dung tai nudc s& tai cia minh. Nha déau tu chiu trach
nhiém tuin thu cac quy dinh vé thué, ngoai hdi hay cac quy dinh khéc ap dung d6i voi
glao dich mua va ban. Theo quy dinh hién tai cua Vigt Nam, nha dau tu nudc ngoai
cAn mo mot tai khodn dau tu bang tién Pong Viét Nam tai mot ngén hang thuong mai
& Viét Nam. Tét ci céc giao dich dAu tu, nhan cb tirc, mua ngoai té dé chuyén tién dau
tur ra nude ngoai va cac hoat dong lién quan khac déu phai duoc thuc hién qua tai
khoan nay. Nha dau tu cén tham khao ¥ kién tu vén vé luat va thué dé co thong tin pht
hop déi véi cac giao dich ciia minh.
- Chdp nhdn Pon Dang ky/ Phiéu L.énh mua:
Céng Ty Quan Ly Quy c6 toan quyén chép nhén hay tir chdi bit ky Pon Ding ky/

Phiéu Lénh mua nao theo cac didu khoan cua Pidu L&, Ban Céo Bach va cac quy dinh

vé KYC va AML va khong c6 nghia vu phai cung chp 1y do tur chéi cho Nha dau tu.
S4 lwong Chitng Chi Quy duge phan phoi duge tinh theo cong thire sau:

S6 lheong Chirng Chi Quy duoc phan phé'i — Sé tién dang ky mua (1 — Gid dich vu phat
hanh (%))/ NAV mét Don Vi Quy tai Ngay giao dich

Lénh mua thanh cong cua Nha diu tu s& duge thong bao trong vong ba (03) ngay lam
viée sau Ngay Giao Dich, s6 lugng Pon Vi Quy s& duge 1am tron xudng dén hai 50
thap phan sau du phéy. S6 Pon Vi Quy I¢ s€ khong anh huong dén kha nang ban lai
Pon Vi Quy cua Nha dau tu.

Trong truong hop Cong Ty Quan Ly Quy tir chdi Lénh mua, tién mua s& dugc chuyén
tra lai (khong co 1ai) cho Nha dAu tu hoac bén chuyén tién khong hop 1€ trong vong
nam (05) ngay lam viéc ké tir ky giao dich Chung chi Quy ap dung. Phi chuyén tién

s& duoc trir vao so tién hoan tra nay.

Truong hop s6 tién mua Quy nhén dugc nhiéu hon 1énh dang ky mua, s6 tién du néu
khong nhan duoc yéu ciu chuyén tra tir khéch hang s& tiép tuc dugc giir lai dé cho yéu
cAu giao dich tiép theo tir khach hang.

Truong ho‘p sb tién mua Quy nhén dugc thip hon 1énh ding ky mua va khong nhan
dugc yéu cAu chuyén tra tir khach hang, s6 tidn mua sé tiép tuc dugc gitr lai dé cho
yéu cau giao dich tiép theo tir khach hang.

_ Gid iri mua t6i thiéu: 100,000 VND (mét trim nghin dong).
2.3. Giao dich ban Chirng Chi Quy
- Phiéu Lénh bdn
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Nha Pau tur cé thé ban Pon Vi Quy vao bét ky Ngay Giao Dich nao bang céch nop
Phiéu Lénh ban t6i mot Diém nhan lénh bét ky truée Thoi diém dong sd 1énh cho
Ngay Giao Dich do. Nha déu tu co thé dit 1énh ban sé Pon Vi Quy mudn ban, lé dén
hai chir s6 thap phan.

Nha déu tu c6 thé thuc hién dit nhan 1€nh giao dich qua internet, dién thoai, fax tiuy
theo kha nang dép g ciia Pai Ly Phan Phéi. Viée thuc hién & cac hinh thic nay phai
tuén thu céc quy dinh vé giao dich dién tr va chirng khoan.

Quy trinh Xu ly [énh bdn

Gia tri ban dwoc nhéan cia Nha Dau Tu dwoc tinh theo cong thure sau:

Gid tri Ban duwoc nhdn = S6 luong Chitng chi Qui duoc mua lai x NAV mét Don Vi
Qupy tai Ngay giao dich x (1 — Gia dich vu mua lai (%))

S6 tién Nha Pau Tw nhan dugc & bang Gia Tri Ban trir di phi ngan hing va céc khoan
thué theo quy dinh ctia phap luat (néu cb).

Tién ban Ching Chi Quy dugce chuyén khoan truc tiép dén tai khoan cia Nha Pau Tu
dang ky tai Don Pang ky mo tai khoan giao dich chimg chi quy mé chdm nhét 13 nim
(05) ngay lam viée ké tir Ngay Giao Dich Chimg Chi Quy. S4 tién ban chimg chi quy
s& 1am tron dén hang don vi. Phi chuyén tién s& dugc trir vao s tién ban Ching Chi
Quy nay.

Viéc chuyén tién ban chimg chi quy cho Nha Piu Tu théng qua tai khoan ngan hang
khéc do Nha Pau Tu chi dinh duoc 4p dung khi Nha Pau T sir dung tai khoan vi dién
tir (hodc tai khodn lién két vi dién tu, tai khoan dinh danh cua Nha Péu Tu) tai cong
ty c6 gidy phép cung cép dich vu vi dién tir hodc dich vu trung gian thanh toan (da
duoc Cong ty Quan 1y Quy LP.A chép thudn) dé nhén tién.

Trudng hop tién ban ching chi quy dugc thanh toan vao tai khoan ngén hing do Nha
Piu Tu chi dinh, Nha Diu Tu cin thuc hién ding ky théng tin voi Dai 1y phan phoi
noi Nha Dau Tu ding ky giao dich trude thoi diém chdt s6 1¢nh tdi thiéu mot (01) ngay
lam viéc va duge hoan tit ding ky vio h¢ thong cua Dai 1y chuyén nhuong.

Nha dau tu thue hién cic nghia vu thué (néu o) cho cac giao dich ban theo quy dinh
cuia phap luat.

Lénh ban t6i thiéu: Khong ap dung

S6 du tai khodn t6i thiéu: Khong ap dung

2.4. Giao dich chuyén déi Chimg Chi Quy

Nha Pau Tu ¢6 thé thuc hién 1énh chuyén d6i Chimg Chi Quy giita cac quy mo do Cong Ty
Quan Ly Quy L.P.A quan ly.
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- Lénh chuyén déi phai dugce dién day du thong tin theo miu va chuyén téi Pai Ly Phan
Phéi truéc Thoi Piém Pong S6 Lénh.

- Nha Pau Tu co thé dang ky chuyén dbi mot phén hoic toan b sb lugng Chirng Chi
Quy so hitu.

- Nguyén tic thuc hién l¢nh chuyén ddi: Lénh ban ddi voi Chimg Chi Quy bi chuyén
déi dwoc thue hién trude, sau d6 mai thuc hién 1énh mua Chirng Chi Quy cua quy muc
tiéu. Cac 1énh duoc thuc hién tai cac Ngay Giao Dich Chung Chi Quy cua cac quy
tuong img.

- Trong truong hop chuyén déi s& khong ap dung s6 lugng Ching Chi Quy tdi thiéu cho
mdi 1énh mua & quy muc tiéu va s6 lugng Ching Chi Quy ti thiéu dé duy tri tai khoan

¢ quy muc tiéu.

- Nha Péu Tu thanh todn gia dich vu chuyén d6i ma khdng phai thanh toan Gia dich vu
phat hanh va Gi4 dich vu mua lai trén s6 lugng Chimg Chi Quy dang ky chuyén dbi.
Gia dich vu chuyén d6i duge quy dinh tai muc Gié dich vy, chi phi va I¢ phi dudi day.

- Nha Diu Tu sé nhan dugc xdc nhan giao dich cua lé¢nh chuyén doi trong vong mot
(01) ngay ké tir Ngay giao dich chimg chi quy cia quy muc tiéu.

- Lénh chuyén ddi c thé chi dugc thuc hién mot phin nhu quy dinh tai muc 3.6 dudi
day.

2.5. Chwong trinh PAu Tu Dinh Ky

Chuong Trinh Piu Tu Pinh Ky la chuong trinh dau tu ¢ hé thdng trong mot khoang thoi
gian, theo do Nha Pau Tu s& thanh todn mdt khoan diu tu nhét dinh dinh ky) dé mua Chimg

Chi Quy.
Loi ich ciia hinh thite Pau Tw Pinh Ky (SIP)

Piu Tu Pinh Ky mang lai 1o1 ich cho Nha Dau Tu théng qua viéc cho phép Nha Pau Tu déu
dan bo mot khoan tién nhét dinh dé mua chung chi qu¥ trong mot khoang thoi gian nhét dinh.
Vi dy, Nha Dau Tu déu dan bo ra mot s6 tién cb dinh hang thang mua Chimg Chi Quy VNDCF
hang thang V&i viée bo ra mot khoan tién nhét dinh dinh ky nhu vay, Nha Piu Tu thyc té s&
mua sb chimg chi quy nhiéu hon khi gia thép va mua s6 luong chimg chi quy it hon khi gia
ca0. Do d6, dén cudi ky dAu tu, chi phi dau tu trung binh trén mdi Pon vi Quy cua Nha Pau
Tu thuong thap hon Gia Phat Hanh chimng chi quy trung binh, bit ké gid ching chi quy bién
déng nhu thé nao. Véi chuong trinh ndy, Nha Dau Tu s& ¢6 lgi ma khong phai thudong xuyén
theo doi bién dong cua gia Ching Chi Quy, duy tri duoc tinh ky ludt trong hoat dong dau tu

cua minh.
Vi du minh hoa
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Nha Pau Tu tham gia vdo Quy qua hinh thirc Pau Tu Pinh Ky. Trong ndm dau tién tham gia,
mdi thang Nha Pau Tu ndp 1 triéu dong dé mua Ching Chi Quy. S5 lugng chimg chi quy
Nha Dau Tu mua dugc twong ting véi mic Gia Phat Hanh Chirmg Chi Quy hang thang nhu
sau (gia dinh khong c6 phi phat hanh Ching Chi Quy)

Th‘é“g ?i Gid Phit Hanh 6 tién mua | 86 lwong CCQ
L (NAVICCQ) | i ceQ | dwoge phin phéi
1 10.500 1.000.000 95,24
2 10.700 1.000.000 93,46
3 10.850 1.000.000 92,17
4 11.000 1.000.000 90,91
Tong 4.000.000 371,78

Chi phi d4u tu trung binh mdi Pon Vi Qu¥ ciia Nha Pau Tu la:

4.000.000
Chi phi dau tu t inh = ————=10.
i phi dau tw trung binh 37178 10.759,05
10.500 + 10.700 + 10.850 + 11.000
Gid Phat Hanh trung binh = = 10.763,50

4

Vi du trén minh hoa rd lgi ich Nha Déu Tu thu duge khi tham gia vao Quy qua hinh thic Déu
Tu Pinh Ky. Nha Pau Tu hudng loi ma khoéng phai thuong xuyén theo déi Gia Phat Hanh
Chimg Chi Quy (NAV)

Ngoai ra, khi tham gia qua hinh thitc Dau Tu Pinh Ky véi Quy VNDCF, Nha Pau Tu s¢ duge
huong mirc Gia dich vu phat hanh thip hon so v&i mirc Gié dich vu phat hanh qua hinh thuc

mua thong thuong.

Luu y cho Nha Pau Tu: Chuong trinh Piu Tu Pinh Ky mang lai lgi ich nhung khong dam
bao viéc tham gia chuong trinh ndy sé mang lai loi nhuén cho Nha Piu Tu.

Yéu ciu ciia Chwong Trinh Piau Tw Dinh Ky:

*» Thoi gian tham gia t6i thiéu: muoi hai (12) k¥ thanh toan lién tuc.

= S& tidn t6i thidu: 100.000 (mdt trim nghin) dong/thang.
San phim khong yéu ciu cé dinh sé tién tham gia qua céc ky. Nha Dau Tu c6 thé tham
gia 56 tién bt ky 16n hon hogc bing s6 tién tham gia t6i thiéu, sb tién nay ¢o thé thay
d6i theo k¥ tham gia ciia Nha Dau Tu.

» Tin sufit tham gia: Hang thang
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Ping ky tham gia: Nha Pau Tu ding ky tham gia vao Quy qua Chuong Trinh Piu
Tu Pinh Ky theo mau quy dinh va chuyén t6i Pai Ly Phan Phdi hodc dit 1énh tham
gia vao Quy qua hinh thirc ddu tu dinh ky qua phuong thirc giao dich dién tir.

Ngay déng tién Diu Tw Pinh Ky Linh Hoat: 14 ngay Nha Dau Tu thanh toan tién

vao tai khoan ctiia Quy tai Ngan Hang Giam Sat. Ngdy dong tién c6 thé 1a bat ky ngay

lam vi€c nao trong thang.

Ngay thue hién giao dich: Giao dich mua Chung Chi Quy s€ dugc thuc hién tai Ngay

Giao Dich Chirng Chi Quy gin nhét sau ngay Quy nhan dugc tién giao dich hop 1¢

thanh toan mua SIP Linh Hoat cia Nha Dau Tu.

S6 1énh dwoc khép trong thang:

- Mot (1) 1énh/ thang, khép cho téng s6 tién mua trong mot ky giao dich ma Quy
nhén dugce sém nhét trong thang.

- Déi véi cic 1énh chuyén tién ciia Nha Pau Tu tiép theo sau ky giao dich dau tién
duoc khop 1énh trong thang do, Cong Ty Quan Ly Quy s€ chi thi chuyén tra vao
tai khoan dang ky ctia Nha Dau Tu trong vong nam (5) ngay lam viée ké tir Ngay
Giao Dich gin nhat ciia Quy trir truong hop s tién nay duge dau tu vao ky giao
dich tiép theo theo yéu céu cia Nha Pau Tu gui téi Cong Ty Quan Ly Quy va
duge Cong Ty Quan Ly Quy xac nhéan gitt lai tién. Truong hop Cong Ty Quan Ly
Quy khong du thong tin dé xac dinh duge ngudi thy huong cta sé tién da chuyén
khoan cia Quy, Cong Ty Quan Ly Quy s€ chi thi chuyén tra Nha Pau Tu trong
vong nam (5) ngay lam viéc ké tir khi Cong Ty Quan Ly Quy ¢ du bang chimg
dé xac dinh duogc chinh xac thong tin nguoi thu hudng. Phi chuyén tién sé dugc
trir vao so tién hoan tra nay.

Chim dirt Piu Tw Pinh Ky: Chuong trinh diu tr dinh ky duge coi 1a chdm dut trong

céc truong hop sau:

- Nha Diu Tu d2 nghi chAm dit tham gia Chuong Trinh Dau Tu Dinh Ky.

. Nha diu tu khong ndp tién ding cam két vé thoi gian va/ hodc gia tri tir hai (02)
lin tro 1én k& tir ngay bat dau tham gia theo hinh thirc dau tu nay.

_ Nha Piu Tu ban, chuyén dbi hofic chuyén nhugng sang quy khéc so Chiung Chi
Quy di mua theo hinh thirc ddu tu dinh ky trong vong du6i 12 thang ké tir ngay
bét diu Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky (SIP)

- Chi phi roi Chuong Trinh Piu Tu Pinh Ky (SIP) cong thém vao gia dich vu mua
lai duge ap dung vdi cic truong hop Chimng chi quy trong Chuong Trinh Pau Tu
Pinh Ky (SIP) dugc ban trude ngay tron mot (01) nam ké tir ngay bit dau Chuong
Trinh Pau Tu Pinh Ky (SIP). Mic phi roi Chuong Trinh Pau Tu Pinh Ky (SIP)
cu thé trong trudng hop nay duge cong b6 trén trang thong tin dién tir cua Cong
Ty Quan Ly Quy tai timg thoi diém, tuy nhién chi phi roi Chuong Trinh Pau Tu
Pinh Ky (SIP) cong véi gia dich vu mua lai trong moi trudng hop s& khong qua ba
phan tram (3%) gid tri giao dich.
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2.6. Thwe hién mt phin giao dich, tam dirng giao dich Chirng Chi Quy

a. Cong Ty Quan Ly Quf c¢6 quyén chi dap img mot phan 1énh bén, 1énh mua, 1énh
chuyén ddi cia nha dau tu néu xdy ra mot trong cic truong hop sau:

- Tbng gia tri céc 1énh ban (ké ca 1énh béan tir hoat dong chuyén doi) trir tong gia tri cac
1énh mua (ké ca lénh mua tir hoat dong chuyén d6i) tai ngdy giao dich Ching chi Quy

16n hon mudi phan tram (10%) gid tri tai san rong cua quy; hodc

- Viéc thyuc hién toan bd 1énh cua nha déu tu din t6i Gid tri tai san rong cua quy xudng
dudi ndm muoi (50) ty déng; hoac

- Viéc béan chitng khoan 14y tién mat dé dap tmg toan bd 1énh cia nha diu tu khong thé
thue hién duoc do:

o Tinh thanh khoén cua thi trudng thip;

o Mot (hodc nhiéu) chimg khoan trong danh muc déu tu ciia Quy Pau tu Tréi phiéu

linh hoat VND bi dinh chi giao dich do Quyét dinh cua S¢ Giao dich Chung khoan.

Trong truong hop nay, Céng Ty Quan Ly Quy co thé 4p dung co ché mua lai theo

phuong thirc phin bé binh ding dua trén lugng tién mat ma Quy co thé co duge dé

dap tng lénh ban cia Nha dau tu. Khi d6, Cong Ty Quan Ly Quy sé& giri thong bdo toi
Nha PAu tu vé viée ap dung co ché mua lai nay.

b. Déi vai viée thuc hién mdt phan 1énh giao dich theo quy dinh & diém a Khoan 3.6

trén ddy, Cong Ty Quéan Ly Quy ap dung theo nguyén tdc phan phéi theo cung ty 1&

nhu sau:

- Phén gia tri dugc thue hién sé dugc phan b cho tAt ca cdc nha dau tw dang ky giao
dich tai mot ky giao dich, theo ciing mét ty 1¢ gitra gid tri thuc hién va gia tri dang ky
giao dich, sao cho tdng gia tri cic 1énh ban tai ngay giao dich Ching chi Quy khong
vi pham cdc diéu kién dip ung viéc mua lai mot phén lénh ban ciia nha dau tu theo
quy dinh tai Diéu nay. S6 lugng Chung chi Quy dugc mua lai tir nha dAu tu trong
truomg hop ndy dugc tinh theo cong thire sau:

SLTT

X; = SLDKi * ﬁD_Kl

Trong do:

o Xi: s6 lugng Ching chi Quy thyc té ctia nha déu tu i duge thuc hién (hay s6 lurgng
Chimg chi Quy khép lénh ban). Két qua duge 1am tron xudng toi s6 hang thu hai

sau dau phay.
o SLDKi: s6 lugng Chimg chi Quy ma nha dau tu ding ky ban
o SLTT: tdng sé lugng Chimg chi Quy ma Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé dap tmg

cho 1énh ban ctia nha dau tu

—— Tmng |43 -



o Y SLDKi: tong sb lwgng Chirng chi Quy dang ky ban.

- Phén con lai ctia cic 1énh ban chua duoc thuc hién hét s€ duoc vu tién thyc hién vao

ngay giao dich tiép theo truge cac 1énh dat ban hodc chuyén d6i méi.

- Cic thong bao vé phan 1énh duge thuc hién hodc bi huy sé duge cung cép chi tiét trong
béo cdo giao dich va giri truc tiép qua thu dién tir cho nha déu tu.

¢. Chirng chi Quy mo co thé bi tam dung giao dich khi xay ra mgt trong cdc su kién sau
day:

- Cong Ty Quan Ly Quy khong thé thuc hién viéc mua lai Ching chi Quy mo theo yéu
cau do nguyén nhén bat kha khang;

- Cong Ty Quan Ly Quy khong thé xéc dinh gia tri tai san rong clia quy mo vao ngay
dinh gia mua lai Ching chi Quy mo do S Giao dich Chirng khoan quyét dinh dinh
chi giao dich chimg khoén trong danh muc dau tu cua quy;

_ Cée sy kién khac ma UBCKNN xét thdy 1a can thiét.

d. Cong Ty Quan Ly Quy phai bdo cdo Ban Dai Dién Quy, UBCKNN trong thoi han hai
bdn (24) gid, ké tir khi xay ra mot trong cac sy kién quy dinh tai diém ¢ Khoan 3.6
nay va phai tiép tuc thuc hién viéc mua lai Ching chi Quy md ngay sau khi cac sy
kién nay chim dut.

e. Thoi han tam dimg giao dich Chimg chi Quy la chin muoi (90) ngay, ké tir ngdy giao
dich Chung chi Quy gin nhit.

f. Trong thoi han ba muoi (30) ngdy, ké tir ngay két thic thoi han toi da tam dung giao
dich Chtng chi Quy theo quy dinh tai diém e Khoan 3.6 nay, Cong Ty Quan Ly Quy
phai t6 chire hop dé lAy y kién Dai hoi nha dau tu vé viée giai thé quy, hodc tich quy,
hodc tiép tuc kéo dai thoi han tam dung giao dich Chimg chi Quy. Trong thoi han
triéu tAp Pai hdi nha dau tu, néu cac nguyén nhin dan téi viée tam dimg giao dich
Ching chi Quy chadm dut, Céng Ty Quéan Ly Quy dugc huy bo viee triéu tap Pai ho1

nha dau tu.
2.7. Cac giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, ting, thira ké ...)

- Céc giao dich chuyen nhuong phi thuong mai (nhu cho, biéu, ting, thira ké...) Ching
chi Quy Diu tu Trai phiéu linh hoat VND cho mot c& nhéan/ t6 chire khac duge thue
hién tai Pai Ly Phan Phoi.

_ Nha diu tu dién ddy du cac thong tin vao Gidy ding k¥ va cung cip d‘iy du cac van
ban, hd so cin thiét dé hoan tat thu tuc giao dich chuyén nhugng phi thuong mai theo
quy dinh cua phap ludt cho bai Ly Phéan Phéi trude Thoi diém chédt sb 1énh cia moi
Ngay Giao Dich;

2 e e T —— S = e L e A e ——— e R A e S S S e S = T T e T —

Trang | 44



TN T AT T G T T TR WA T | 15 LT L B

Gia dich vu khi thuce hién giao dich: xem muc Gia dich vu, chi phi va 1€ phi duéi day.

Nha déu tir /ngudi thy huong c6 trach nhiém thanh toan cac khodn chi phi phat sinh
va thué lién quan dén viéc chuyén nhugng phi thwong mai theo quy dinh cua phap luat.

2.8. Cac trwong hop giao dich khong hop 1€

-

Ciac truong hop giao dich mua khéng hop 1é:
o Lénh mua dugc giri t¢i Pai Ly Phan Phéi sau Thoi Diém Dong S6 Lénh

o Nha Pau tu/ ngudi duge uy quyén hop phép thanh toan tién mua Chitng Chi
Quy nhung khéng ghi Phiéu 1énh mua Chimg Chi Quy tai Pai Ly Phan Phéi.

o Dén 17:00 gid ngiy lam viée gin nhét trude Ngay Giao dich Chimg Chi Quy
(Ngay T-1), Quy khong nhan duoc tién thanh toén cia Nha Dau tu.

oS4 tién thanh toan mua thép hon sb tién mua t6i thiéu theo quy dinh.
Céc truong hop giao dich ban khong hop 1€:
o Lénh ban dwoc gui t6i Pai Ly Phan Phoi sau Thoi Diém Pong So6 Lénh.

o Sb lwong Chimg Chi Quy dat ban nhiéu hon s6 hrong Chirng Chi Quy dang s¢

hiru.

3. Cong bb gia tri tai sin rong va tinh hinh giao dich

3.1. Xac dinh va cong b6 gi tri tai sdn rong

Céng Ty Quan Ly Qu¥ ¢6 trach nhiém xéc dinh Gid tri tai san rong cta quy va Gia tri
tai san rong trén mot don vi quy trén co s gid thi truong, hodc gid tri hop ly (trong
truong hop khong c6 gia thi trudng) cua céc tai san trong danh muyc dAu tu clia quy.

Viéc xac dinh gia tri tai san rong cua Quy, gid tri tai sdn rong trén mot don vi quy do
Coéng Ty Quan Ly Quy thuc hién hodc do Té chirc duge Cong Ty Quan Ly Quy uy
quyén thuc hién va phai c6 xéc nhan cia Ngan hang Giam sat vé viée tuan thu quy
dinh cua phap luat va Piéu 1¢é Quy. Viéc xac nhén gid trj thyc hién bing vin bén, hodc
truy xudt thdng qua hé théng théng tin dién tir cia Ngan hang Gidm sat da dugc Cong
Ty Quan Ly Quy chip thuan. Truong hop bi dinh gid sai, Ngan hang Giam sét phai
thong béo va yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy diéu chinh trong thoi han hai muoi bon
(24) gio.

Trong thoi han t6i da ba (03) ngay, ké tir ngdy dinh giﬁ, gia tri tai san rong cua quy,
gid tri tAi san rong trén mét don vi quy phai duge cong bd trén céc trang thong tin dién
tir clia Cong Ty Quan Ly Quy, td chiic cung cép dich vu ¢6 lién quan, Pai Ly Phan
Phéi va cdc phuong tién thong tin dai ching theo quy dinh vé cong bd thong tin trén
thi truong chirng khoan.
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- Coéng Ty Quan Ly Quy dugc uy quyén cho té chire cung cép dich vu ¢6 lién quan x4c
dinh gia tri tai san rong ciia Quy, gia tri tai san rong trén mot don vi quy. Cong Ty
Quan Ly Qu¥ co6 trach nhiém kiém tra, giam sat bao dam hoat dong xac dinh gia tri tai
san rong la phu hop cac quy dinh cua phép ludt, gid tri tai san rong dugc tinh chinh
X4c.

- (14 tr1 tai san rong cua mot don vi quy bang gid tri tai san rong cua Quy chia cho téng
s6 don vi quy dang lru hanh tai ngay giao dich gin nhit trudc ngay dinh gid. Gid tri

tai san rong duoc 1am tron theo quy dinh trong linh vire ké toan, kiém toan.

- Gia tri tai san rong cua Quy phai dugc xac dinh dinh ky va phai dugc thong bao cong
khai trén cac phuong tién thong tin dai chiing cho nha déu tu sau khi ¢ xdc nhin cta
Ngén hang luu ky, gidm sét va co6 gid tri cho dén khi c6 thong bao méi.

3.2. Phuong thire xic dinh gia tri tai san rong

- Gia tri Tai san rong ctia Quy (NAV cua Quy) dwoc xéc dinh bing Tong gi4 tri thi
trudng cac tai san c6 trong danh muc trir di cdc khoan ng phai tra ciia Quy bao gdm
cac khoan no, cac nghia vu thanh toan cua Quy tinh dén ngay gan nhét truéc Ngay
dinh gia. Truong hop khéng c6 gia thi trudng tai ngay giao dich gan nhét, hoic gi4 thi
truong co nhiéu bién dong theo quy dinh ndi bd ciia Cong Ty Quan Ly Quy, Cong Ty
Quan Ly Quy dugc st dung gia tri hop 1y xdc dinh theo nguyén tic, phuong phap da
dugc quy dinh tai S tay dinh gid cia Quy do Cong Ty Quéan Ly Quy xdy dung theo
quy dinh cua phap luat.

- Giatri Tai san rong cua mot Pon Vi Quy (NAV cua mot Don Vi Quy) bﬁng Gié tr1 ta1
san rong cua Quy chia cho téng sé don vi quy dang luu hanh tai ngay giao dich gan
nhét truéc Ngay dinh gia. Gia tri tai san rong dugc lam tron theo quy dinh trong linh
vue ké toan va kiém toan. Phan du phat sinh tir viéc lam tron gia tri tai san rong cua
Quy¥ dugc hach toan vao Quy.

- Chinh sach dinh gia céc tai san cliia Quy s& dugc quy dinh chi tiét trong S tay dinh
gia do Coéng Ty Quan Ly Quy xdy dung phu hop vai Picu 1¢ Quy va cac quy dinh 6
lién quan, déng thdi duge Ban Pai Dién Quy thong qua va dugc Ngan hang Giam sat
xac nhén.

3.3. Cong bé tinh hinh giao dich

Cong Ty Quan Ly Quy s€ cong bé thong tin vé két qua giao dich chimg chi quy gin nhit va
56 luong chimg chi quy luu hanh hign tai trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly
Quy.
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. TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

1. Bao cao tai chinh Quy

Béo céo tai chinh va bio cdo kiém toan ctia Quy s& dugc Céng Ty Quan Ly Quy cong bd hang
nim sau khi dwgc Pai Hoi Nha Pau Tu théng qua. Nha Pau Tu ¢6 thé tham khao bao cdo tai
chinh dugc cong bd trén trang thong tin dién tir cua Cong Ty Quan Ly Quy hodc lién lac tru
s& chinh Cong Ty Quan Ly Quy dé nhén dugc ban sao béo céo tai chinh ndm gin nhit.

2. Gia dich vu, chi phi va Ié phi
2.1. Cic loai gia dich vy, chi phi do Nha dau tw trd

Piy la cac khoan gid dich vu do Nha déu tu tra va khong dugce tinh vao chi phi cia Quy.
Cong Ty Quéan Ly Quy bao luu quyén thay ddi biéu gia dich vu nay.

a. Gid dich vu phat hanh

Gia dich vu phat hanh dugc tinh bﬁng ty 1¢ phé“m tram gia tri cua Lénh mua. Tuy thudc vao
gid tri mua ctia trng Lénh mua, hinh thirc mua, Gia dich vu phat hanh dugc tinh nhu sau:

- Gi4 dich vu phét hanh Chitng chi Quy l14n du ra cong chiing 1a 0%

- Gi4 dich vu phét hanh céc 14n tiép theo c6 thé dugc thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy
quyét dinh va s& dugc cong bd trén trang thong tin dién tir cia Céng Ty Quéan Ly Quy
tai tirng thoi ky nhung khéng vuot qua ndm phén trim (5%) gid tri giao dich.

Thoi diém ap dung miic gié dich vu méi ting som nhit 1a sdu muoi (60) ngay ke tir ngay
Cong Ty Quan Ly Qu¥ cong bd vé mic gia dich vu méi.

Gia dich vu phét hanh s& duoc hach todn cho Cong Ty Quan Ly Quy va Dai Ly Phéan Phoi
cin cir theo hop ddng ky giita Cong Ty Quan Ly Quy va Pai Ly Phan Phéi.

b. Gia dich vu mua lai

Gi4 dich vu mua lai 1a gia dich vu ma nha dau tu phai tra cho Cong Ty Quan Ly Quy khi
ban mot Pon vi Quy tai mdi ky giao dich tiép theo, sau khi Quy Diu tu Tréi phiéu linh
hoat VND duoc thanh 1ap. Gia dich vu ndy duoc trir di tir gia tri giao dich va dugc khéu
trir ngay khi quy thanh toan cho nha dAu tu, duoc tinh theo ty 18 phén trim trén gia tri giao
dich thuc hién dugc.

Gi4 dich vu mua lai ¢6 thé dugc thay ddi do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va s¢ dugc
cong bé trén trang thong tin dién tir cua Coéng Ty Quan Ly Quy tai timg thoi ky, nhung
khong vuot qua ba phén trdm (3%) gi tri ban thue hién duge. Thoi diém ap dung muc gia
dich vu méi ting sém nhat 1a sau muoi ngay (60) ngay ké tir ngay Cong Ty Quan Ly Quy
cong bd vé& mite gia dich vu méi trén trang thong tin dién tir cia Cong ty Quan Ly Quy.
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Thoi gian ndm git Chimg chi Quy dugc xac dinh theo nguyén tic “mua trudc ban trudc”
(FIFO).

Gia dich vu mua lai s& duge hach toan cho Cong Ty Quan Ly Quy va Pai Ly Phin Phi
cin ctr theo hop dong ky gitta Cong Ty Quan Ly Quy va Dai Ly Phan Phéi.

¢ Gid dich vu chuyén doi giita cdc chumg chi quy mo do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly

Nha déu tu phai tré Gia dich vu chuyén déi ching chi quy cho Cong Ty Quan Ly Quy khi
nha dau tu diang ky giao dich chuyén ddi chimg chi quy gilta céc chimg chi quy m¢ do
Cong Ty Quan Ly Quy quan 1y tai mdi ky giao dich sau khi Quy Péu tu Tréi phiéu linh
hoat VND dugc thanh lap.

Nha diu tu khdng phai tra Gia dich vu phat hanh va Gia dich vu mua lai ching chi quy
khi thuc hién chuyén do6i cac loai chung chi quy. Do véy, Gia dich vu chuyén déi quy

dugce ap dung mot lan trén gid tri chuyén d6i.

Gi4 dich vu chuyén d6i c6 thé duoc thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va sé
duoc cong bd trén trang thong tin dién tir cua Cong Ty Quan Ly Quy tai timg thoi ky,
nhung khong vuot qua ba phé"m tram (3%) gia tri chuyén déi thuc hi¢n dugc.

Théi diém 4p dung muc gid dich vu mdi tang sém nhat 13 sau muoi (60) ngay ké tir ngay
Cong Ty Quan Ly Quy cong b vé mirc gid dich vy méi trén trang thong tin dién tir cua
Cong Ty Quan Ly Quy.

Cac khoan thué giao dich, gia dich vu chuyén tién ngan hang (néu co) s& duge khau trir
vao so tién thu duoce tir Lénh ban trong L.énh Chuyén d6i. Thoi gian nam giit Pon vi Quy
ctia quy muc tiéu s& duge tinh tir ngdy 1¢nh Chuyén doi quy dugc thue hién.

Gié dich vu chuyén déi s& dugc hach toan cho Cong Ty Quan Ly Quy va Dai Ly Phan
Phéi cin cir theo hop dong ky gitta Cong Ty Quan Ly Quy va Dai Ly Phan Phéi.

d. Gid dich vu chuyén nhuong

Nha Dau Tu phai tra mot mic Gia dich vu chuyén nhugng duy nhét 12 ba tram nghin
(300.000) ddng cho mbi giao dich chuyén nhugng Ching Chi Quy. Gia dich vu chuyén
nhugng do bén chuyén nhugng thanh toan.

Gia dich vu chuyén nhuong sé khong dp dung trong truong hop Nha Pau tu thuc hién
chuyén nhuong s6 Chimg Chi Quy tir tai khoan nay sang tai khoan khac cung ding tén
Nha Déu tur tai hai Dai Ly Phan Phoi khac nhau.

Gi4 dich vu chuyén nhuong s& duoc hach todn cho Cong Ty Quan Ly Quy va Pai Ly Phan
Phéi cin cir theo hop ddng ky gitta Cong Ty Quan Ly Quy va Pai Ly Phan Phoi.
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2.2. Cic loai gia dich vu, chi phi do Qu¥ tra

Pay la cac loai gi4 dich vu/ chi phi lién quan trire tiép t6i cac hoat dong va diéu hanh cua
Quy, dugc tinh vao chi phi hoat dong cua Quy. Cac murc gia dich vu nay c6 thé thay déi
trong tuong lai, bao gém:

a. Gia dich vu quan ly quy

Gia dich vu quan 1y quy dugc tinh vao mdi ky dinh gia, dua trén NAV tai ngay trudc Ngay
dinh gia va dugc thanh toan hang thang cho Céng Ty Quan Ly Quy. Gid dich vu tra hang
thang 1a tong s6 gia dich vu dugc tinh (trich 14p) cho céc ky dinh gid thuc hién trong théng.

Gia dich vu quan 1y qu¥ 1a 1,20% NAV/ nim (Mot phéy hai phan trim Gia tri tai san rong
ctia Quy trén nam). Mirc gid nay c6 thé thay déi khi dugce Pai Hoi Nha Dau Tu (hodc Ban
Pai Dién Quy theo ty quyén ctia Dai hoi Nha Dau Tu) phé duyét.

b. Gid dich vu luu ky, gidm sat, quan tri quy va edc chi phi khdc lién quan dén van hanh

hoat dong cua Quy.

Gia dich vu lwu ky, gidm sat va quan tri quy duoc trd cho Ngin hang Gidm sat dé cung
cap dich vu ngin hang gidm sat, luu ky va quan tri cho Quy. Gia dich vu dugc tinh vao
méi ky dinh gia dya trén NAV tai ngdy truée Ngay dinh gid va dugc tra hang thang. Gia
dich vu tra hang thang 1a tong sb gia dich vu dugc tinh (trich 14p) cho cdc ky dinh gid thuc

hién trong thang.

Gia dich vu dai 1y chuyén nhugng dugc tra cho Pai Ly Chuyén Nhuong cta Quy.

Céc mirc gia dich vu cu thé nhu sau:

I. Gi4 dich vu luu ky, gidm sat

IPA Asset Managenwnt

Téi thiéu
1.1 | Gia dich vu Luu ky | 0,05%/NAV/Nam 15.000.000
dong/thang
Gia dich vu Gidm y § Téi thiéu 5.000.000 | Thué VAT
12 | 0,02%/NAV/Nim ding/thing o
IL. Gi4 dich vu luu ky xir Iy ho so
51 véi giao dich ¢d Tbi thiéu 100.000
Bm’vm‘ g1a0 Ei;ch cd 0,03% g tri giao ; o
2.1 phiéu niém yét/dang dich dong/ngéy giao
ky giao dich ) dich

-
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T6i da 10.000.000

khoan OTC va cac

tai san khac

dich

dong/ngay giao
dich
59 boi voi giao dich 0,01% gia tri giao
' trai phiéu niém yét | dich
Déi voi cac giao
53 dich mua bén chimg | 100.000 dong/giao

—

IIL. Gia dich vu dai Iy chuyén nhwong, luu ky, chuyén khoin cia VSD (Gia dich vy
cta bén thir 3)

3.1

Gia dich vu dai ly
chuyén nhugng

- Mic 1: 12.000.000
VND/ thang ap dung
khi Qu¥ c6 tén suét
giao dich > 02 phién/
tudn

- Mtre 2: 10.000.000
VND/ thang ap dung
cho khi Quy ¢6 tan
sut giao dich < 02
phién/ tuén

Chua bao gdm
VAT

(Truong  hop
quy thay doi
tdn sudt giao
dich, mic gia
dich vu mai sé
duoc ap dung
tir thang lién
sau thang thay
déi)

3.2

Gi4 dich vu luu ky

0,27 ddng/cd phiéu,
CCQ, ching quyén
¢6 dam bao/thang;

0,18 ddng/trai phiéu
doanh nghiép/thang;
0,14 dbng/cong cu
ng theo quy dinh tai
Luét Quan 1y ng
cong/thang

Téi thiéu: Khong
ap dung

Téi da 1.400.000
dong/thang/ma
cong cu ng theo
quy dinh tai Luat
Quan ly ng cong

Gia dich wvu
luu ky va Gia
dich vu
chuyén khoan
duoc tinh theo
biéu gia dich
vu cua B Tai
chinh  trong
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Téi thiéu: Khong | Khi B Tai
: q ap dung chinh thay ddi
Gia dich vu chuyén | 0,3 dong/chiing Téi da: 300.000 e Gia yd. h
g s , :.‘ y . 4 muc 1a di
33 khoan thuc hién khoan/1 lan chuyén déng/l o chuyén thi kh C
. ‘ ' ) vu thi khoan
giao dich khoan/1 ma khoan/1 ma chimg e iy R
khoan thay doi tuong
Cac khoan Gia dich e
vu VSD thu cua ™ P
34 thanh vién lién quan e}? umuc PR
i " thé
truc tiép dén hoat SRS
dong cua Quy
IV. Gia dich vu Quan tri Quy
T6i thiéu
Gia dich vy Quén tri Thué VA
S S 0,03%/ NAV/nam | 15.000.000 10*36 T
Y ddng/thang ’

Gi4 dich vu luu ky, gidm sit va quan tri quy quy dinh tai myc I, IV ép dung cho giai
doan 06 thang ké tir ngay Quy dugc UBCKNN cap Gidy ching nhan dang ky lap quy
bing 50% phan mirc gid néu trén.

Biéu gi dich vu nay chua bao gbm VAT (néu c6), duoc tinh trén co 5o s6 ngay thuc
té trong nam (365/366 ngay) va chua bao gém phi thanh todn, Gia dich vu tai khoan
(duy tri tai khoan, Internet Banking ...) phuc vu cho hoat dong ctia Quy va phan phoi

¢ tire.
¢. Cdc chi phi khac
- Chi phi kiém toan tra cho t& chirc kiém todn;
- Thu lao cho Ban Dai Di¢n Quy;
- Giadich vu moéi gidi cho céc giao dich cua Quy;
- Chi phi dich vy tur van phép 1y, dich vu béo gid va cdc dich vu hop ly khac;

- Chi phi du thao, in 4n, giri Ban céo bach, ban cdo bach tom tit, bio cdo tai chinh, béo
céo thuong nién, xdc nhan giao dich, sao ké tai khodn va cac tai liéu khac cho nha
dAu tu; chi phi céng bd théng tin cia quy: chi phi t§ chirc hop Dai hoi Nha diu tu,
Ban Pai Dién Quy;
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- Chi phi lién quan dén viée thué cac to chire doc 1ap cung cap dich vu dinh gi4, danh
gié tai san Quy khi cin thiét (vi du nhu dinh gia cdc khoan chimg khoan chua niém
yet);

- Céc chi phi hop 1y va hop 1¢ va dugc Ban dai dién quy quyét dinh;

- Phindp co quan quan 1y (phi xin gidy phép quy);

- Thué, phi, 1¢ phi ma quy phai thanh todn theo quy dinh ctia phap luét;

- Céc loai chi phi khac phi hop vdi quy dinh cua phap luat.

3. Cic chi tiéu hoat dong

3.1. Ty 1¢ chi phi hoat djng cia Quy

a. Ty 1é chi phi hoat dong dugc tinh theo cong thue sau:

Téng chi phi hoat dong ctia Quy x 100%

Ty 1€ chi phi hoat dong (%) =
Gi4 tri tai san rong trung binh trong nam

Gié tri tai san rong trung binh trong nam la téng Gia tri tai sin rong clia Quy tinh tai cac Ngay
dinh gia chia cho s6 Ngay dinh gia chirng chi quy trong nam.
b. Trudng hop Quy thanh 1ép va hoat dong dudi mot (01) nam, ty 1€ chi phi hoat dong

duoc xac dinh theo cong thire sau:

Téng chi phi hoat dong cua Quy x 100% x 365

Ty 1¢ chi phi hoat dong (%) =
Gié tri tai san rong trung binh trong ky bao cao x Thoi gian

quy da hoat dong (tinh theo ngay tir thoi diém ccfp phép)

3.2.Téc dp vong quay danh muc cia Quy

- Tbec dd vong quay danh muc cua Quy duoc xac dinh theo cong thire sau:

(Tdng gia trj mua vao trong ky + Tong gié trj ban ra trong ky) x 100%

Tbec dd vong quay danh muc (%)= .
2 x Gi4 trj tai san rong trung binh trong nam

- Trudng hop Quy thanh lap va hoat dong dudi mot (01) nam, tbc do vong quay danh

muc dugc xac dinh theo cong thire sau:

(Tong gia tri mua vao trong ky Téng gia tri ban ra trong ky) x 100% x 365

Tée dd vong quay danh muc (%)= T
2 x Gié tri tai san rong trung binh trong ky bao céo x Thoi gian quy da hoat

dong (tinh theo ngay tir thoi diém cap phép)

T BT — T
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4. Phwong phap phéan chia lgi nhuin ciia Quy

Quy Péu tu Trai phiéu linh hoat VND luén hudng téi viée t6i da hoa lgi nhuin cho nha dau
tu. C6 tire Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND duoc quy dinh cu thé nhu sau:

i e

C6 tirc Quy 6 thé duge phan phdi cho nha dau tu mai ndm mét (01) 14n duya trén bao
céo di duge kiém toan, theo dé xuat cua Cong Ty Quan Ly Quy, duoc su chip thuan
cua Ban Dai Dién Quy va trinh Pai hi Nha dau tu thong qua.

Nguérl dé phan phéi ¢ tic Quy phai thoa ba diéu kién sau:

o Loi nhuén Iy ké cho dén cudi nam tai chinh ma Céng Ty Quan Ly Quy dé xuét
phén phéi lg1 nhudn phai duong sau khi trir di cdc chi phi phat sinh trong qua trinh
hoat dong theo quy dinh.

o Ngufin chia 1a tir lgi nhuan da thyc hién ctia Quy trong qué trinh hoat dong.

o Sau khi trr s6 loi nhuén du kién sé phan phéi cho nha diu tu, sb loi nhuan lay ké
con lai cho dén cubi nim tai chinh ma Céng Ty Quan Ly Quy dé xuat phan phoi

loi nhuén vén phai 16n hon hoic bang 0 (khong).

Coéng Ty Quan Ly Quy duge phan chia co tirc Quy khi Quy da hoan thanh hodc c6 du

ndng luc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va céc nghia vu tai chinh khac theo

quy dinh ctia phap lut; trich 1ap ddy du cac quy theo quy dinh tai Piéu 1& quy. Ngay

sau khi tra hét sb loi nhudn di dinh, quy van phai bdo dam thanh todn du céc khoan

ng, nghia vu khac dén han.

Céng Ty Quan Ly Quy phai khiu trir moi khoan thué, phi, 1¢ phi theo quy dinh cua

phép luat trude khi phan phéi ¢d tire cho nha dau tu.

Co tire Quy duge chi tra bang tién mat hodc bang don vi Quy. Chi nhirng nha dau tu

dugc ghi trong danh sach nha dau tu tai ngdy chdt quyén méi duoc nhén cb tire quy.

Truwong hop nha dAu tu da chuyén nhuong sé don vi quy ctia minh trong thoi gian gitra

thoi diém két thic lap danh séch nha dAu tu va thoi diém chi tra thi nguoi chuyén

nhuong 1& ngudi nhén ¢b tic.

Sau khi phan chia lgi nhuan, Cong Ty Quan Ly Quy phai gui cho nha dAu tu bao cdo

téng két viéc phin chia lgi nhuan quy, bao gom céc ndi dung sau:

o Phuong phap phan chia lgi nhuén (bing tién hogc bang don vi quy);

o) Téng loi nhuan trong ky va lgi nhuén tich iy, chi tiét tirng hang muc lgi nhudn;

o Gia tri loi nhudn duoc phén chia, s6 lugng don vi quy phat hanh dé phan chia
(trong truwong hop chia lgi nhuén bang don vi qu¥);

o Gia tri tai san rong trén mdt don vi quy trude khi phén chia loi nhudn va sau khi
phan chia lgi nhuén;
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o Céc anh huong tac dong dén gid tri tai san rong cua Quy.

XI. XUNG POT LQI icH

1. Coéng Ty Quan Ly Quy s¢:

a. Tach biét chién luge dAu tu, muc tiéu dau tw cua mdi Quy do Cong Ty Quan Ly Quy
quan ly;

b. Téach biét tai san ctia Cong Ty Quédn Ly Quy voi tai san cua cic quy do Cong Ty Quan
Ly Quy quan ly, tai san cua nha d4u tu uy thac; tach biét tai san cia cac quy do Céng
Ty Quan Ly Quy quén ly.

2. Tht ca cac giao dich chirng khoan ctia thanh vién Hoi déng quan tri, Hoi déng thanh
vién (néu c6), Chu tich Cong Ty Quan Ly Quy, thanh vién Ban giam dbc, thanh vién
ban kiém soat, kiém soat vién, ngudi hanh nghé quan 1y quy va nhén vién cia Cong
Ty Quan Ly Quy phai duge bao céo va kiém soat phu hop véi quy dinh cua Piéu 1¢
Quy va phap luét hién hanh.

3. Thiét 1ap hé théng kiém so4t néi bd, quan 1y rui ro, giam sét vi¢e xung dot loi ich trong
Cong Ty Quan Ly Quy.

XII. CHE DPQ BAO CAO

Viéc cong bo thong tin cua Quy dugc thyc hién qua mot trong cic phuong tién théng tin dai

ching dudi day:
- Trén trang thong tin di¢n tu va cac 4n pham cua Cong Ty Quan Ly Quy, Pai Ly Phén
Phdi;
hodc
- Trén céc phuong tién thong tin dai ching khac phtt hop véi quy dinh ctia phap luat.

Cong Ty Quan Ly Quy dinh ky hang thang, quy, ndm s€ giri Nha Déu tu théng ké giao dich,
s6 du trén tai khoan, va bao cdo vé thay doi Gid tri tai san rong cia Quy.

Cong Ty Quéan Ly Quy phai cong bé hodc cung cip cho Nha Pau tu cdc tai liéu quy gbm Bén
C#o Bach, bdo cdo tai chinh cua Quy, bio cdo tong két vé hoat dong quén ly quy, bdo céo
thong ké vé gia dich vu trong hoat dong dau tu cia Quy, bao cdo vé hoat dong cuia Quy theo
quy dinh cua phap luat. Céc tai li¢u nay dugce cung cap mién phi cho Nha Piau tir trén trang
thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy hodc giri truc tiép qua thu dién to cho Nha Péu
fur.
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Trong trudng hop Nha Pau tu ¢6 yéu cdu, Cong Ty Quan Ly Quy phai cung cip quy trinh
quan tri rui ro, néu rd cdc han ché diu tu, phuong phap phong ngtra va quan ly rui ro su dung
dé quan 1y tai san cho quy.

XIII. PIA CHI LIEN LAC GIAI PAP THAC MAC CHO CAC NHA PAU
TU

Moi yéu cau hd tro cia Nha Pau tu s& duoc giai quyét tai vin phong cia Cong Ty Quan Ly
Quy hodc cac Pai Ly Phan Phdi trong gid lam viéc.

Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy Péu tu Chung khoan 1.P.A
- Tru s& chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Quéan Hai Ba Trung, Ha Noi
- Dién thoai: 024 39410 510
- Fax: 024 39410 500

- Website: www.ipaam.com.vn

XIV. CAMKET

Céng Ty Quan Ly Quy cam két chiu trach nhiém hoan toan v tinh chinh x4c, trung thuc cua

ndi dung thong tin va céc tai liéu dinh kém trong Ban Cao Bach nay.

CONG TY

' TNHH g
I”HJT THANH &
CHU'\IL: KHOA!

. IP.
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NGAN HANG GIAM SAT

Tén Ngan hang giam sat: Ngan hang TMCP Pau tir va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha
Thanh

Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh s6 0100150619-073 cép lan déu ngay 12/09/2003, thay
déi 1an thir 12 ngay 16/06/2020 do S¢ Ké hoach va Piu tu thanh phd Ha Néi cép;

Gidy phép hoat dong luu ky ching khoan s6 510/QD-DKHDLK ngay 01/08/2006 do Uy ban
Chiing khoén Nha nuéc cép;

Chuing t61, voi tu cach la Ngan hang gidm sat cua Quy Péu tu Trai phiéu Linh hoat VND s&
chiu trach nhiém theo cac quy dinh trong pham vi Hop dé“mg giam sat cua Quy dugc ky két
gifta chung t61 voi 6ng ty TNHH MTV Quan ly Quy Péu tu Chiing khoan LP.A, va cac quy
dinh v& Ngén hang giam sat trong Piéu 1¢, Ban cdo Bach cua Quy.

PAI DIEN CO THAM QUYEN CUA NGAN HANG GIAM SAT

PHG GIAM DOC

Npuyén Mank Cuiing
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PHU LUC 1: DANH SACH PAI LY PHAN PHOI VA PIEM NHAN LENH
Chimg Chi Quy Péu tu Trai phiéu linh hoat VND duoc phén phdi tai cac Diém nhan 1énh
dudi day:

1. CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
- Piachi: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
- Pién thoai: 024 39724568
- Fax: 024 39724600

2. CONG TY CO PHAN FINCORP
- Dia chi: 4A/167A Nguyén Vin Thuong, Phudng 25, Quén Binh Thanh, Tp. Hd Chi
Minh.
- Dién thoai: 028 36361079

- Email: hello@fmarket.vn

3. CONG TY TNHH MTV QUAN LY QUY PAU TU CHUNG KHOAN L.P.A (IPAAM)
- Piachi: S6 1 Nguyén Thugng Hién, Phuéng Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
- Dién thoai: 024 39410 510; Fax: 024 39410 500

- Email: support(@ipa.com.vn

" Trang |57
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PHU LUC 2: QUY TRINH VA HUONG DAN PANG KY GIAO DICH
CHUNG CHI QUY

1. THONG TIN CHUNG VE GIAO DICH CHUNG CHIi QUY THUONG

Tén suét giao dich Hang ngay (tir Thir Hai t61 Thir Sau)

Ngay Giao dich Langay T

Thoi diém dong s6 1énh 14h45 ngay (T-1)

Mé tai khodn giao dich Pé giao dich chimg chi quy m&, nha dau tu cin m& Tai
Chiing chi quy (CCQ) khoan giao dich CCQ. Nha dau tu cAn chuin bj hd so mo

tai khoan bao gom:

D6i vaoi nha dau tu ca nhan:

- Pon Pang ky mé tai khoan giao dich CCQ (theo mau)
- Ban sao hop 16 CMTND/ Ho chiéu ctia Khach hang

Péi véi nha dau tw t6 chire:

- Pon Pang ky mé tai khoan giao dich CCQ (theo mau)

- Ban sao hop 1& Gidy chiig nhén dang ky kinh doanh
(GCNDKKD)

- Quyét dinh cua chp c6 tham quyén cuia doanh nghiép
vé viéc du tu CCQ
- Gidyuy quyén
- Ban sao hop 1&é CMND/HJ chiéu cua Nguoi dai dién
theo phap luét, nguoi duge nhan uy quyén.
2. QUY TRINH VA HUONG DAN GIAO DICH
2.1. LENH MUA CHUNG CHI QUY
Buée 1: Nha diu tu mo Tai khodn giao dich chimg chi quy.
Buée 2: Nha diu tu dat 1énh MUA ching chi quy thong qua hinh thirc dat Iénh truc tiép tai
Pai ly phan phoi hodc cac hinh thirc dat 1¢nh ma Dai Iy phan phéi ap dung tai timg thoi diém
(online, qua dién thoai...)
Luu v:
5 Lénh MUA phai dugc dat trude Thoi diém dong 6 1énh (14h45 ngay (T-1)) dé
duoc giao dich vao Ngay giao dich T.
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- Trén Phiéu 1énh MUA, nha dau tu dién TONG sb tién ding ky mua da bao gém ci
Gia dich vu phat hanh (néu c6)

Buwde 3: Nop tién mua ching chi quy

Nha dau tu ndp tién/chuyén khoan mua chimg chi quy VNDCF theo huéng dan cua Dai 1y
phan phéi noi nha dau tu mo tai khoan giao dich chimng chi quy.

- Khi nha dau tu ndp tién qua hinh thirc chuyén khoan, dé nghi chon “phi ngoai” dé
dam bao s6 tién ghi trén Phiéu 1énh Mua khép véi s6 tién nha dau tu ndp vao tai khoan quy.
% Gia tri mua tbi thiéu: 100.000 dong

Xie nhan két qua giao dich:

g Khi nha dau tu dit 1énh MUA, s6 lugng CCQ nha déu tu mua dugc s& la:

S6 lwong chirng chi quy dwgc phan phdi
S6 tién dang ky mua * (1 — Gia dich vu phat hanh)
NAV mot Pon vi Quy

- 6 luong CCQ ¢6 thé 1a sb 1¢ & dang thap phan, 1am tron xudng téi s6 hang thir hai
sau dAu phiy. S6 CCQ 1& s& khong anh huong dén kha nang ban lai CCQ ciia nha dau t.

- Trong vong 03 (ba) ngay lam viéc ké tir Ngay giao dich CCQ, Pai Iy phan phdi s& guri
nha du tu két qua giao dich, trong dé xac nhan s6 lugng CCQ nha du tu mua dugc.

2.2. LENH BAN CHUNG CHI QUY
Nha diu tu dit 1énh BAN chimg chi quy thong qua hinh thic dét 1énh truc tiép tai Dai ly
phan phéi hodic céc hinh thirc dat 1¢nh ma Dai 1y phan phoi 4p dung tai timg thoi diém (online,
qua dién thoai...)
- Lénh BAN phai duge dat trude Thoi diém dong s6 1énh (14h45 ngay T-1) dé duoc
giao dich vao Ngay giao dich T.
. S6 lugng ding ky ban tdi thiéu: khéng ép dung

X#c nhin két qua giao dich:

- Trong vong 03 (ba) ngay lam vigc ké tir Ngay giao dich CCQ, Pai Iy phan phoi sé gui
nha du tu xdc nhan giao dich. Trong vong nam (05) ngdy lam viéc ké tir Ngay Giao Dich
Ching Chi Quy, tién ban Chirng Chi Quy s€ dugc chuyén khoan vao tai khoan ngan hang
ctia Nha Pau Tu hodc tai khoan ngan hang do nha déu tu chi dinh sau khi c6 két qua giao

dich chirng chi quy.

Trang | 59



@

2.3. HUY LENH GIAO DICH CHUNG CHI QUY

. Nha diu tir didn Phiéu 1énh HUY va giri t6i Dai Iy phan phdi truée Thoi diém dong
so 1énh (14h45 ngay (T-1)) dé huy lénh giao dich dugc dit cho Ngay giao dich T. Trong
truong hop 1énh Huay dén sau thoi gian do, 1énh Hiy d6 s& khong duge thue hién va nhimg
1énh ma Nha dau tu dat trude dé s& duge thue hién.

- Trong truong hop Nha Pau Tu hiy 1énh sau khi da thyc hi¢n chuyén tién mua Chimg
Chi Quy vao tai khoan cua Quy, s6 tién ndy s& duoc hoan tra vao tai khoan cua Nha Péu Tu
trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Chimg Chi Quy. Phi chuyén tién sé

duoe trir vao khoan tién hoan tré nay.
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PHU LUC 3: MAU PHIEU GIAO DICH CHUNG CHI QUY
1. Pon Ping ky mé tai khoan giao dich Chirng Chi Quy mo.
Phiéu Lénh mua Chimg Chi Quy mo.
Phiéu Lénh ban Chimg Chi Quy mo.
Phiéu Hiy 1énh giao dich Chimg Chi Quy mé.
Phiéu Yéu ciu thay déi thong tin Nha Pau Tu.
Phiéu Chuyén d6i Chtmg Chi Quy mo.
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PHU LUC 4: PIEU LE QUY
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