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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao sv ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu té chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cuda thj trwdng chirng khoan Viét
Nam.

N?(;/é:g():Q Tang trwéng
lthang 3thang 6 thang
VNDAF 13.685,88 2,85%  -9,55%  -0,15%
VNINDEX 1.094,13 6,41%  -10,61% 1,76%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUGNG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX

80%
60%

40%

0/
o 11,23% -26,19%

0%
-20%
-40%

-60%

EEEEEEEEEEE R )

T dau

nam
8,39%

8,64%

13.685,88

15.393,29 - 12.411,65

Tl khi
T.lap

36,86%

4,38%

36,86%

VNINDEX VNDAF

Pinh gia danh muc
P/E (x)

P/B (x)

ROE (%)

S6 lwong chirng khoan nam gitv

12.16
1.56

12.87%
43

13.49
1.62

13.97%
412



o
(0)
Mr.

IPA Asset Management

BAO CAO THANG 11/2023
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
4,76% 2,40%
™~
Ngén hang 37,91

Bat dongsdn se—— O 7%
San xudt thyc phim  — 7 93%
Phén mém & Dich vu My tinh  se—— 6, 24%
Kim loai w4 98%
Hang cd nhan =3 73%
Ban |é == 3 59%
Nwéc & Khi ot s 3 58%
Hoa chit meem 2 24%
Cong nghiép nang e 2 24%
San xuat Daukhi mesm 2 00%
Dich vu taichinh === 1,65%
Xéy dwngva Vat liéu msm 1,58%
S&n xuat & Phan phdi Dién == 1 56%
N . ) o ) Bao hiém nhantho == 1,35%
= TIEN = CHUNGKHOAN = TAI SAN KHAC T.bi, D.vu & P.phdi Dau khi == 1,16%
Du lich & Giai tri = 0,75%
Biavadoudng = 0,38%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

STT Cé phiéu Ty lé nam gite
1 VPB 10,73%
2 FPT 6,24%
3 HDG 4,99%
4 HPG 4,98%
5 STB 4,52%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Linh vwc xuat khau va san xuéat cta Viét Nam chirng kién sw phuc hoi
tich cwc

Da phuc héi cta Iinh vire san xuét tiép tuc dwoc mé réng trong thang qua. Chi sb san
xuét cong nghiép (IIP) thang 11/2023 tiép tuc tang 3,0% so v&i thang trwdc va tang
5,8% so v@i cung ky nam 2022.

Tiéu dung trong nwéc bat diu tang tdc. Téng mirc ban 1é hang hoa va doanh thu dich
vu tiéu dung thang 11 ting 10,1% svck, danh dau thang the 3 lién tiép tbc d6 tang

trudng (theo nam) cai thién va 1a mirc ting cao nhat ké tir T5/2023.

Vén FDI dang ky dang chivng kién dién bién tich cwc nhat ké tir nam 2018. 11 thang
dau nam 2023, vén FDI dang ky dat 28,85 ty USD, tang 14,8% svck nam 2022 va la
murc téng trwdng cla 11 thang cao nhét k& tir nam 2018; vén FDI thwe hién dat 20,25

ty USD, tang 2,9% svck nam 2022.

Ap lyc ty gid VND ha nhiét khi Fed c6 quan diém bét didu hau vé chinh sach tién té.
Sau khi Fed gitr nguyén lai suét didu hanh trong cudc hop thang 11, loi suét trai phiéu
Chinh phti My va chi s DXY da ddng loat ha nhiét. DXY yéu hon da kéo ty gia
USD/VND xubng 24.240, gidam 1,4% so v&i mirc dinh gin nhét vao ngay 26/10/2023

va thu hep mirc tang so véi dau ndm xudng con 2,6%.
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Vén FDI dang ky ting trwéng an twong trong 11723
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Tang trirdng so woi cong ky (cot phai)

Xu hwéng phuc hdi cta thi trueng dwoc hd tro khi nha diu tw dén nhan nhirng théng

tin tich cwc hon t&r vi mé: (1) Loi suét Trai phiéu Chinh pha My ky han 10 ndm da gidm

manh sau cudc hop thang 11 cla Fed, qua dé lam giam bét ap lwc |én ty gia trong

nuwéc (2) sb lieu vi mé tich cwe hon dén tir chi s San xuét cong nghiép (IIP) hdi phuc

tbt, Vén FDI d&ng ky dat tang trwéng cao,..

Thanh khoan thi trwdng phuc hdi tré lai trong T11/23 sau khi nhirng lo ngai vé ty gia

va dong thai phat hanh tin phiéu cia NHNN dan dwoc g& bd. Gia tri giao dich binh

quan ba san tang 17% so v&i thang truéc (63,6% svck) 1én 19,852 ty ddng/phién giao
dich (HOSE: 17,205 ty ddng/phién, +19,3% sv thang trwéc; HNX: 2,062 ty ddng/phién,
+9,8% sv thang trwéc, UPCOM: 586 ty déng/phién, -11,9% sv thang trwdc). Chi sé

VN-Index phuc hdi trong thang 11 da gidp tam ly ctia nha dau tw cai thién tich cwe.

Gia tri giao dich binh quan tang 17% Ién 19.852 ty déng/phién

45000
40 000
35.000
30.000
25.000

20.000
15.000
10.000
5.000
0

RO 4.1‘ ')

N

‘ :
N\ D v A

¥ O o

QAT N QL

 HOSE (ty ddng/phién, trai)

s UPCOM (ty dong'phién, tréi)

‘\W\,ﬁ« P & P

100%
50%
TN
|
-100%

>
W
<& (“ «"’

S HNX (ty dong/phién, trai)

Téng trudng svek (%,

ph&)

«‘\



X

IPA Asset f\anifl‘Hu'Ht

Néu nhw thang 9 va 10, quj VNDAF tap trung quén trj rdi ro trwdc cac thong tin trai
chiéu trong nuwéc va quéc té, trong thang 11 chung téi d& tang cudng gidi ngan vao
nhém cb phiéu ngan hang khi mirc dinh gia ctia nhiéu nha béng vé sét gia tri sé séach.
Co héi mua ndm gil dai han cac cb phiéu nhém nay thweng dén khi cac sai pham
duoc dwa ra x&r ly nhw sw kién khéi td bau Kién — ACB n&dm 2012. Viéc dé nghi truy t&
ba Trwong My Lan trong chudi sw kién Van Thinh Phat mét 14n niva mé ra co hdi mua

ndm gitr dai han nhidu cé phiéu ngan hang cho chu ky ting trwéng téi day.

Ching t6i danh gia viéc phan bd vao cac cd phiéu ngan hang cé thé chwa mang lai sy
téng trwdng manh mé trong thoi gian ngén, nhwng sé gidp danh muc dau tw cla
VNDAF c6 sy 6n dinh va ky vong sé c6 sy birt phd manh mé khi Ngan hang nha nwéc
tap trung kich thich ting trwdng théng qua ting truwdng tin dung trén nén i suat thap.

Bén canh nganh ngan hang, VNDAF ciing tap trung giai ngan vao cac nhém nganh
néng lwong, dau khi, dau tw cdng do danh gia trién vong tich cwe cla cac linh vuc nay
trong ndm 2024. Vao thoi diém cudi thang 11, ching t6i da gidi ngan 93% danh muc
dau tw, dwa ty 1& ndm gitr cd phiéu 1én mirc cao nhat trong 12 thang tré lai day. Ky
vong vao viéc lai suat ddng dé la My da tao dinh trong ndm 2023 va sé giam dan trong
n&m 2024 ciing la yéu tb quan trong gitp danh muc dau tw ctia Quy cé thé g&t hai mic
lgi nhuadn cao trong thang 12 va thoi gian toi.

Kinh chic Quy nha dau tw déi dao stre khde va an tam dau tw cung VNDAF va cac
san pham tai chinh cta VNDIRECT,
Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va co thé thay déi ma khdng cén théng béo, Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thike khi cac van dé thuéc vé quan diém, dw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw, Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai, Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy, Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop,



