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I. THONG TIN TOM TAT VE QUY

Tén quy Tén tiéng Viét: QUY BDAU TU TRAI PHIEU VND
Tén viét tat: VNDBF
Tén tiéng Anh: VND BOND FUND

Loai hinh quy Quy mé
Ngay thanh lap 05/07/2019
Ngay giao dich (T) Tha Hai t&i Thu Sau

Thoi diém chét sé 1énh 14:45 ngay (T-1)

. . Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan ly quy dau tu
Cong ty quan ly quy ching khodn I.P.A

Ngan Hang Giam Sat Ngan hang TMCP D4u tu va Phat tién Viét Nam (BIDV)

L B CTCP Chung khoang VNDIRECT
Dai Ly Phan phdi Cong ty TNHH MTV Quan ly quy dau tu ching khoan 1.P.A
Cong ty cé phan FINCORP

Coéng Ty TNHH MTV Quan ly quy dau tu chiing khoan I.P.A
Dia chi lién hé S6 1 Nguyén Thugng Hién, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
bién thoai: 024 3941 0510; Fax 024 3941 0500

Muc tiéu dau tu cla Quy Dau tu Trai phiéu VND 13 tim kiém |gi

Muc tiéu dau tu nhuén én dinh va dai han cho nha dau tu thédng qua viéc dau tu
vao cac tai san cé thu nhap ¢cb dinh bao gém trai phiéu cla cac
t8 chlic phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam cé uy tin
va co chat luong tin dung cao, tién glii ngdn hang, ching chi
tién gl va cac gidy td co gia khac.

Chién ludc dau tu clia Quy 1a xay dung mdt danh muc coéng cu

Chién lugc dau tu ng da dang bao gém nhung khéng gidi han bdi cac loai tai san
nhu: trai phiéu chinh phd, trai phiéu dudc chinh phd bao lanh
thanh todn, trai phiéu doanh nghiép niém yét, chiing chi tién gui,
hop déng tién gli va cac loai gidy td co giad khac.

QuY tap trung dau tu vao cac loai trai phiéu doanh nghiép c6
thanh khodn t6t cla cac té chic phat hanh cé dé tin nhiém cao
nham tao ra Igi nhudn tét hon so véi muc Igi tdc gdi ngan hang
va gidm thiéu rdi ro, ddm bao bdo toan vén cho nha dau tu.

Gia tri mua tdi thiéu 100,000 VND

Gia dich vu phat hanh Mién phi

. . -Dudi 3 thang: 1,0%
Gia dich vu mua lai ~TU 3 thang dén dudi 6 thang: 0,35%
-Tu 6 thang dén dudi 9 thang: 0,25%
-TU 09 thang trd [én: mién phi

VNDBF Bao cao thudng nién 2023



I. THONG TIN TOM TAT VE QUY

Mc dé rii ro Thap

) Ong Cao Minh Hoang - Giam d&c dau tu IPAAM
Ngudi diéu hanh quy Ong Hoang cé hon 16 nam kinh nghiém lam viéc trong
ITnh vuc kiém toan, phan tich va quan ly danh muc dau tu.

Trudc khi gia nhap IPAAM vao nam 2012, 6ng da cé 2 nam
lam kiém todn vién tai Ernst & Young, sau dé lam phan
tich dau tu tai Vingroup va VNDIRECT, éng tham gia tich
cuc vao thanh céng cla viéc phat hanh 300 triéu USD trai
phiéu qudéc té cla Vingrop nam 2012.

TU ndm 2012-2015, 6ng gib vi tri Trudng phong Phan tich
tai IPAAM, phu trach viéc phan tich va quan ly danh muc
dau tu. Hién tai, 6ng Hoang dadm nhiém vi tri Giam déc
dau tu IPAAM.

Ong Hoang da hoan thanh ching chi CFA cédp dé 3 vao
nam 2013.

Ba H6 Ngoc Anh - Quan ly dau tu
Ba Ngoc Anh da& c6é hon 10 nam kinh nghiém lam viéc
trong ITnh vuc phan tich va quan ly dau tu.

Sau khi tét nghiép hang uu vé Tai chinh ngadn hang tai
Assumption University, Thai Lan nam 2013, ba Ngoc Anh
trd thanh Chuyén vién phan tich tai VNDIRECT.

Ba Ngoc Anh gia nhap IPAAM td nam 2015 va gi vi tri
phéan tich dau tu, sau do trd thanh nha quan ly dau tu cac
danh muc dau tu va quy dau tu cla IPAAM.

Ba Ngoc Anh da co6 ching chi hanh nghé quan ly quy do
UBCKNN cap.

Bdo cao thudng nién 2023






Il. DIEM NHAN TAI CHiNH QUY

31/12/2023

Gia tri tai san rong

NAV (triéu déng)

S6 Iugng CCQ (triéu CCQ)
NAV/CCQ (déng)
NAV/CCQ cao nhat (déng)
NAV/CCQ thap nhat (dong)

Chi phi hoat déng/tai san
binh quan (%)

184.613,45
13,3
13.549,95
13.549,95
12.378,42

1,66%

Gia tri NAV/CCQ dén 31/12/2023 dat
13.549,95 déng/CCQ, tang 9,46 % so
v3i cubi ndm 2022. Tinh tU ngay
thanh lap, NAV/CCQ dat muc tang
trudng 35,50%.

Quy VNDBF dau tu chl yéu vao Trai phiéu doanh nghiép niém yét (73,58%) va
Chuing chi tién gli (17,99%). Bén canh dé, Quy clng tan dung t&i da va linh hoat
tién mat dé gui tién tai cdc ngan hang thuong mai nhdm gia tadng thu nhap ma
van dam bdo thanh khodn cho Quy.Quy VNDBF dau tu chl yéu vao Trai phiéu
doanh nghiép niém yét (73,58%) va Chung chi tién gli (17,99%). Bén canh doé,
QuY cling tan dung t&i da va linh hoat tién mat dé gui tién tai cdc ngan hang
thuong mai nham gia tdng thu nhap ma van ddm bao thanh khoan cho Quy.

14,700.00

14,300.00

13,300.00

13,500.00

13,100.00

12,700.00

12,300.00

11,300.00

11,500.00

11,100.00

10,700.00

10,300.00

9,900.00

g,500.00
o3 Eﬂﬂﬂgﬂﬂggﬁ
NENS SN SN
Sopaoogfases
Dg D%GD%GD%%G

VNDBF

S

05,/10,2020
05,/11,/2020
05,12 /2020
05/01/2021
05/02/2021

05,/09,/2020

05//04,/2021

05,03/2021

NAV/1CCQ
SENESSENHESNdSNaadHaEaasddEa8as
SONSSNISNANSNNSANNNANANNNSANNaad
£85888-05888885885-458883858835d
CE05 8584288588 0888888 8888828828888

Bao cdo thudng nién 2023



Il. DIEM NHAN TAI CHiNH QUY

BAO CAO THU NHAP NAM 2023 PHAN BO TAI SAN

NoGi dung Gia tri

THU NHAP, DOANH THU HOAT PONG 17,957,384,403

PAU TU (1)

CHI PHi PAU TU (I1) 8,064,408
CHI PHi HOAT PONG QUY M3 (lil) 2,765,200,339
Phi quan ly Quy md 1,843,375,155
Phi dich vu Iuu ky tai san Quy ma 250,291,948
Phi dich vu gidm sat 66,000,000
Phi dich vu quan tri Quy md 198.000.000
Phi dich vu Pai ly chuyén nhudng 158,400,000

Chi phi hop, Pai hoéi Quy ma, thu lao

RS - 8.000.000
ban dai dién quy
Luong BDD Quy 144.000.000
Chi phi kiém toan 86,400,000 A
= Cash mTiénglico kyhan
Ch: phi hoat déng khaf: 10,733,236 e Tréi phigu
TONG LOI NHUAN KE TOAN TRUGC  15,184,119,656 = L3 phiithu

THUE (VI=IV + V)

LOI NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 15,184,119,656
(VI = VI - VID)

VNDBF Bdo cao thudng nién 2023
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l1l. KINH TE VIET NAM VA THI TRUGNG
TRAI PHIEU NAM 2023

1. Bdi canh kinh té Viét Nam nam 2023

Viét Nam dat két qud tang trudng kinh té tich cuc, mac du chua dat muc tiéu
dé ra dadu ndm nhung van thudc nhéom cac nudc tdng trudng cao nhat khu vuc
va thé gidi.

Trong bdi canh tinh hinh kinh té&, chinh tri thé gidi bién dong khoé ludng, khéong
thuan Igi, nhung vai su vao cudc cla cd hé théng chinh tri, su quyét liét va sat
sao trong chi dao cla Chinh phU; kinh t& nudc ta van dat dudc két qua kha
quan cho thay nén kinh té phuc héi vai mic tdng trudng quy sau cao hon quy
trudc. Cu thé, nén kinh té& dat muc tdng trudng 5,05%, mac du khong dat muc
tiéu 6,5% dé ra tai K& hoach phat trién kinh té& - xa hdi ndm 2023 va Nghi quyét
01/NQ-CP cula Chinh pht nhung 1a két qua tich cuc va thudéc nhém cac nudce
co6 muc tdng trudng cao nhat khu vuc va thé gidi. Bén canh do, cac chi tiéu
théng ké cho thay kinh té vi mé trong nudc ti€p tuc 6n dinh, lam phat dudc
kiém soat & muc phu hop; cung cidu hang hoa thiét yéu dudc bdo dam, hoat
déng mua sdm hang hoda, tiéu dung ndi dia duy tri mdc tang kha.

Trong muc tdng téng gid trj tdng thém toan nén kinh té&, khu vuc néng, 1dm
nghiép va thly sadn tdng 3,83%, dong gép 8,84% ~ 0,46 diém phan tram; khu
vuc cdng nghiép va xay dung tang 3,74%, dong gop 28,87% ~ 1,51 diém phan
trdm; khu vuc dich vu tdng 6,82%, déng gép 62,29% ~ 3,25 diém phan tram.
Téng kim ngach xudt nhap khdu udc dat 683 ty USD, gidm 6,7% so v3i ndm
trudc, trong dé xuat khdu gidm 4,4%; nhap khau gidm 8,9%; ca nudc xuat siéu
28 ty USD (nam 2022, xuat siéu dat 12,1 ty USD). Pay cling 1 ndm thu 8 Viét
Nam xuat siéu lién tuc. Hoa Ky 1a thi trudng xuat khau I18n nhat cla Viét Nam
v3i kim ngach udc dat 96,8 ty USD. Trung Quéc 1a thi trudng nhap khau 18n
nhat cla Viét Nam va&i kim ngach udc dat 111,6 ty USD.

Vén dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) dang ky vao Viét Nam trong ndm 2023
dat gan 36,6 ty USD, tdng 32,1% so v&i nam trudc; muc gidi ngan dat 23,18 ty
USD, tang 3,5% so v&i nam trudc. Pay la s6é vén dau tu truc tiép nudc ngoai
thuc hién cao nhat trong 5 ndm qua. Téng thu ngdn sadch Nha nudc ndm 2023
udc dat 1.717,8 nghin ty déng, bang 106% du todn ndm va gidm 5,4% so vSi nam
trudc. Téng chi ngdn sach ndm 2023 udc dat 1.731,9 nghin ty déng, bang 83,4%
du toan nam va tang 10,9% so v3&i nam trudc.

Nam 2023, du lam phat & nhiéu qudc gia trén toan cau van dang 8 muc cao
nhung lam phat binh quan cla Viét Nam chi tdng 3,25%, dat muc tiéu do Quéc
hoi dé ra, 1a diém sdng trong viéc kiém soat gia cd, én dinh kinh t& vi mé ndm
vlia qua, tao nén tadng viing chac cho tang trudng kinh té bén ving. Thanh
cdng trong kiém soat lam phat 1a két qua cla su phdi hdp déng bd giltta chinh
sach tién té, chinh sach tai khoa va cac chinh sach kinh té vi mé.

Trong nadm 2023, NHNN da diéu hanh ti gid phu hgp vdi tinh hinh thi trudng
trong va ngoai nudc, can thiép linh hoat nham &n dinh thi trudng ngoai té han
ché bién ddng 18n trong ngan han. K&t qua 1a ndm 2023, VND mat gid khoang
2,9% so v8i USD (déng tién chid yéu st dung trong thuong mai quéc té), la muc
phu hap véi xu hudng chung trén thé gidi va trong khu vuc, gép phan kiém ché
ap luc lam phat nhap khéu tU thé gidi.

VNDBF Bdo cao thudng nién 2023



2. Thi trudng trai phiéu Viét Nam nadm 2023
Quy méd thi trudng trai phiéu cé tang trudng nhe nhung téc dé tadng da gidm di
nhiéu so v38i 3 ndm trudc

QUY MO THI TRUGNG TRAI PHIEU VIET NAM QUY MO THI TRUGNG TRAI PHIEU
VIET NAM soO V3I GDP
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Quy mé thi trudng trai phiéu Viét Nam nam 2023 dat 2.655 nghin ty déng,
tuong duong 26,69% GDP, mac du tdng trudng van duong nhung téc do
tdng trudng cla thj trudng trai phiéu da gidm dang ké qua cac ndm gan day,
td muc tdng trudng +31,7% nam 2020 vé con +6,3% nam 2023 (theo Asia
Bond Online).

Thi trudng trdi phi€u Chinh phl van gilt dugc ting trudng trong khi thi trudng
trai phiéu doanh nghiép quy mé da giam nhe

QUY MO THI TRUGNG TPCP VIET NAM QUY MO THI TRUGNG TPDN VIET NAM
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Quy mé thi trudng trai phiéu Chinh phu (TPCP) ndm 2023 tiép tuc tang trudng
+9,8% so v8i nam trudc dat trén gan 2 triéu ty dong. Quy md thi trudng trai
phiéu doanh nghiép (TPDN) da gidm nhe -2% so v8&i nam 2022, dat 715 nghin
ty dong do nda dadu ndm doéng bang rat it doanh nghiép phat hanh dudgc trai
phiéu; cac diéu kién phap ly yéu cau hd so phat hanh chat ché hon, tuy nhién
thi trudng TPDN ciing da hoi phuc tich cuc vao nlta cudi nam 2023.

VNDBF Bao cdo thudng nién 2023



Theo VBMA, két qud phat hanh TPCP trong nam 2023 dat gan 300 nghin ty
dong, tdng +39,01% so v8i nam trudc nhung chi hoan thanh 63,78% ké hoach

cd nadm.

5 ndm 0 31,893

7 nam 0 950

10 ndm 128,312 118,937
15 ndm 75,520 132,153
20 ndm 2,265 2,049
30 ndm 8,625 12,494
Téng 214,722 298,476

%SVCK % KH nam
61.33%
8.64%
-7.31% 72.08%
74.99% 65.75%
-9.54% 10.78%
44.86% 62.47%
39.01% 63.78%

Cac ky han 10 ndm va 15 nam chiém da sé s6 luong TPCP phat hanh ca nam,
trong khi nam 2022 khéng phat hanh thanh céng TPCP ky han 5 nam va 7 nam
thi sang nam 2023 da phat hanh thanh céng gan 33 nghin ty & 2 ky han nay mac
du chi hoan thanh lan lugt 61,33% va 8,64% k& hoach nam

KY HAN PHAT HANH TPCP BINH QUAN

145 4AT1R e 5.00%
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Céac dot trung thau tiép tuc tap trung vao ky han 10 ndm va 15 nam, chiém ty
trong phat hanh cd ndm lan lugt 1a 39,85% va 44,28%. Ky han phat hanh binh
quan dat 12,58 ndm (gan bang ndm 2022 phat hanh vai ky han binh quan

12,67 nam).

L&i suat trang thau TPCP trén thi trudng so cap gidm nhiéu so v8i mat bang
ndm 2022, quay vé muc lai sudt gan bang & thoi diém cudi ndm 2021.

VNDBF
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L&i suat trang thau TPCP ndm 2022
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Hai ky han phat hanh nhiéu nhat [a 10 ndm va 15 ndm |&i sudt da gidm tu 4,53%
va 4,72% vé 2,45% va 2,7% trong nlta dau ndm. N(a sau clia nam 2023, da gidm
1ai sudt da ching lai, phién dau thau cudi ndm 13i suat ky han 10 ndm; 15 nam;
30 ndm lan luct 1a 2,2%; 2,4% va 3%. Tinh trung binh, 18i sudt phat hanh binh
quan nam 2023 dat 3,21%/nam, gidm -0,33%/nam so v&i nam 2022.

Trén thi trudng th cap, Igi suadt TPCP ciling déng pha gidm manh tuong tu 13i
suat triang thau, mac du cé nhitng thdi diém Igi suat tdng nhe trd lai. Chénh
léch Igi sudt TPCP cac ky han bat dau I8n dan giita cac ky han dai va ngan sau
thdi gian co hep giai doan quy 4/2022 dén quy 1/2023.

VNDBF Bao cdo thudng nién 2023



Lgi suat trai phiéu Chinh pht
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K&t thiic néam 2023, Igi suat TPCP cac ky han 1 nam, 5 ndm, 10 nam, 15 nam, 20
ndm va 30 nam trén thi trudng tha cdp 1an luct két thuc & muc 1,213% (-343
dcb svck); 1,472% (-323 dcb svck); 2,378% (-242 dcb svck); 2,616% (-230 dcb
svck); 2,848% (-232 dcb svck); 3,044% (-222 dcb svck)

So v&i Igi sudt cudi ndm ngodi, Igi suat giao dich tat cd cac ky han déu gidm,
dac biét ky han 1-5 ndm gidm rat manh tu 3,2-3,4% lam gap I0i suat gitta cac ky
han lai n3i rong ra kha nhiéu.

Nguyén nhan chinh cla xu hudng gidm do chinh sach tién té ndi long (SBV da
4 1an gidm 1ai sudt diéu hanh trong ndm 2023) va thanh khodn du thia trén thi
trudng lién ngadn hang khién nhu cau clia cdc Ngan hang gia tang trong khi dé
ngudén cung sa cdp chua bi dp luc do lugng tién chua gidi ngan cla Kho bac
van kha Ién.

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép

Sau nifa ndm dau déng bang, nlfa ndm sau clia ndm da ching kién su soéi
déng trd lai clia kénh dau tu Trai phi€u Doanh nghiép. Clung vd&i viéc hoan
thién khuén khé phap ly, dua TPDN riéng Ié giao dich tap trung da cho thay
tin hiéu phuc hdi va niém tin vao thi trudng TPDN dang dan quay trd lai.

Theo HNX, ndm 2023 c6 t&ng cdng 29 dot phat hanh TPDN ra céng ching vdi
téng gia tri phat hanh 1a 37.070 ty déng, gadp gan 3,5 1an so vai luong trai phiéu
phat hanh ra cong ching cd ndm 2022 (chiém khodng 11% téng gid tri phat
hanh); 305 dot phat hanh riéng & tri gid gdn 287 nghin ty dong, tdng nhe 11%
so V3i lugng trai phiéu riéng |é phat hanh cd ndm 2022 (chiém khodng 89%
tdng gid tri phat hanh). Téng quy md phat hanh TPDN cd ndm 2023 tadng 22%
so v8i ndm 2022, mac du van cach khd xa luong phat hanh nadm 2021 (595
nghin ty) nhung su séi déong trd lai ndy da cho thay tin hiéu TPDN da vudt qua
giai doan khé khan nhat.

VNDBF Bao cao thudng nién 2023



2.37%

I_I.SD%
= Tai chinh
= BE)YS
Gia tri phat hanh TPDN = VEn téi
theo nganh (12T/2023)
Khac

® Nguyén vat léu

= Hang tiéu ding

Vé ca cdu nhédm nganh phat hanh, tuong tu ndm 2022, T6 chic tin dung va Bat
déng sdn van 1a 2 nhém TCPH 18n nhat. Nhéom Té chuc tin dung (chd yéu 1a
ngan hang) phat hanh khodng 190 nghin ty, diing dau vdi ty trong 59,46% téng
gia tri phat hanh (tang 39% so v3i lugng phat hanh nam 2022), ding tiép theo
|& nhém Bat dong san phat hanh khodng 88 nghin ty vdi ty trong 27,34% téng
gia tri phat hanh (tang 69% so vdi lugng phat hanh nam 2022). Cac dot phat
hanh van tap trung chu yéu tai ky han 1-3 ndm vdi gia tri khodng 109 nghin ty
déng, tuong duong 34% téng gid tri phat hanh. C& ndm 2023, 1ai sudt phat
hanh binh quan ~ 7,58%/nam, ky han phat hanh binh quan ~ 4,35 nam.

Trong nam 2023, cadc doanh nghiép da mua lai trudc han luong trai phiéu tri gia
khoadng 247 nghin ty dong, tang 17% so v3i luong mua lai nam 2022. Trong do,
nhém T8 chuic tin dung chiém da sé khi thuc hién mua lai 118 nghin ty déng,
tuong duong 47,7% t&ng gid tri mua lai. Xép sau 1a nhém Bat dong sadn véi 51
nghin ty déng, chiém 20,6%. Hau hét trai phiéu dugc mua lai s& ddo han vao
nam 2024 va 2025 (chiém 58%).

Trong ndm 2024, t8ng gid tri trai phiéu sé& dén han 1a khoadng 277 nghin ty
déng. 41% gia tri trai phiéu sap ddo han thudéc nhém Bat déng san vai 113 nghin
ty déng, theo sau la nhdm Ngadn hang va&i gan 55 nghin ty déong (chiém 20%).

Hang loat cac gidi phdp da dudc co quan quan ly trién khai trong ndm 2023
nham thao g& cac nat that cla thi trudng

Nam 2023, Chinh phd da ban hanh Nghi dinh sé 08, trong dé c6 quy dinh vé
viéc ngung hiéu luc moét sé quy dinh cla Nghi dinh sé 65 cling nhu cho phép
cac doanh nghiép dam phan v&i cdc nha dau tu dé xu ly trai phi€u dén han, cé
thé kéo dai ky han trai phiéu thém téi da 2 ndm dé cé thdi gian diéu chinh, phuc
héi hoat déng sdn xuat, kinh doanh. Nghi dinh s& 08 [a mot diém sdng phap ly
va co tac dung rat I8n dén thi trudng trai phiéu nam 2023.

Trong thang 7/2023, B6 Tai chinh cling da chinh thic dua hé théng giao dich
TPDN riéng 1 tap trung vao van hanh va dén hét 31/12, tdng gié tri giao dich da
dat 218.000 ty dong, va3i gia tri giao dich binh quan phién tucng Uing 1a 1.880 ty
déng/mot phién. Trén 887 ma trai phiéu cla 249 t6 chic da dudc dang ky va
giao dich trén thij trudng tap trung nay, gop phan cai thién tinh minh bach ciing
nhu tang tinh thanh khoan cho trai phiéu doanh nghiép.

Bdo cao thudng nién 2023
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IV. NHAN DINH THI TRUGNG VA CHIEN LUGC
DAU TU NAM 2024

1. Nhan dinh thi truédng nam 2024

Kinh té& Viét Nam 2024: Thach thic dan xen cung co hdi tang trudng

Chinh phU nhan dinh tinh hinh thé gidi va khu vuc sé& con tiép tuc co6 nhing
dién bién phuc tap, kho ludng do hau qua cla dai dich Covid-19 con tac déng
kéo dai, xung doét tai Ukraine va dai Gaza van chua dén hoéi két. Tang trudng
kinh t&, thuong mai, dau tu toan cau tiép tuc xu hudng gidm. Lam phat, chinh
sach tién té clia mot s6 nén kinh té I8n con chiia dung yéu té bat dinh. Tuy
nhién kinh té Viét Nam nam 2023 da dat thanh qud nhat dinh va ghi nhan
nhing tin hiéu phuc héi kha ré nét, 1a co sé dé Qudc hoi dat muc tiéu tdng
trudng GDP tU 6 - 6,5%, t&c dd tdng CPI binh quan ti 4 - 4,5% cho ndm 2024.

Muc tiéu tang trudng 6% dén 6,5% dugc danh gia 1a kha thi nhd ba tru cot tang
trudng gdm xuat khau, dau tu va tiéu dung déu rat khd quan. Xuat khau cudi
nam 2023 d& co cac dau hiéu phuc hdi rat tét. Trong thdi gian téi, nhu cau cla
thi trudng thé gidi quay trd lai, khad ndng phuc héi clia xuat khau cla Viét Nam
cang ré nét han. Cung vaéi do, nhu cau tiéu dung cla thi trudng trong nudc
cling dang c6 dau hiéu phuc héi. Cac goéi hd tro kich cdu cla Chinh phi dudc
dua vao nén kinh té phat huy hiéu qua sé tadc déong I8n tdi thi trudng, kich thich
sdn xuat, tiéu dung. Vé dau tu céng van dugc gidi ngan tuy c6 chdm nhung
cling da c6 dau hiéu phuc hdi sau mdét ndm kho khan.

Nam 2024 du bao chinh sach tién té tiép tuc duy tri moi trudng 1&i suat thap.
Cuc Du tr lién bang My c6 dau hiéu rd rét sé gidm lai suat trong nam 2024
nhung chua cé muc gidm cu thé do lam phat van tiém &n. Tai Viét Nam, |ai
suat hién nay da & muc thap, it cé du dia gidm thém. Viét Nam da thanh céng
trong viéc kiém soat lam phat ndm 2023, diéu dé tao da cho viéc git 6n dinh
lam phat trong ndm tdi. Tuy nhién, ndm 2024 viéc kiém soat lam phat van rat
thach thic bai cac yéu té trong va ngoai nudc. Trong dé, nhitng ap luc chinh
14 gid nguyén vat liéu dau vao dang & muc cao, Viét Nam 1a nudc nhap khau
nhiéu nguyén liéu phuc vu sdn xuat nén sé anh hudng dén chi phi, gia thanh,
tao ap luc cho san xuat clia doanh nghiép va tu dé day gid hang hoéa tiéu dung
trong nudc tadng lén. Ngoai ra, viéc thuc hién diéu chinh giad dich vu do nha
nudc quan ly nhu y té& va gido duc hay EVN c6 thé tiép tuc tdng giad diénsé tac
déng lam tang CPI.

VNDBF Bao cao thudng nién 2023



Thi trudng TPDN dudc ky vong phuc hdi tich cuc, ting trudng lanh manh hon
song khé khan van sé con tiép dién.

Ty |é trai phiéu chdm trad phat sinh maéi gidm dan khi SBV cat gidm 4 1an 1ai suat
trong ndm 2023 gilp cho doanh nghiép huy déng vén dé dang hon cung cac
chinh sach hd trg doanh nghiép cla Chinh phd. Trong béi cdnh hoat déng san
xuat kinh doanh dan phuc héi, thi trudng bat déng sadn da qua giai doan khé
khan nhat, moi trudng 1ai suat thap, cing nhu cac quy dinh phap ly ré rang sé
thuc day thi trudng TPDN khdi sdc trong ndm 2024. Niém tin vé moét thi
trudng thong tin duge cong bé minh bach hon, ndng cao dugc ca chat luong
vé trdi phiéu phat hanh va kién thic ti€p nhan cda Nha dau tu

Tuy nhién, nhtng rdi ro vé thi trudng TPDN van con hién hitu trong ndm nay.
Theo bdo cdo clia VBMA, ap luc TPDN ndm 2024-2025 13 tucong déi 18n khi
nhiéu trai phiéu ddo han vao 2023 dugc gia han thém 1-2 ndm. Gia trj trai phiéu
dén han vao nam 2024 va 2025 1an luct |a 278.210 ty déng va 294.436 ty
doéng, trong do c6 khodng 40% |a trai phiéu bat déng san. 2024 clng 1a ndm
ma mot sé diéu thudc Nghi dinh 08 hét hiéu luc va ap dung trd lai Nghi dinh
65, hoat ddng phat hanh dé ddo no cé thé sé gap khd khan khi cadc quy dinh
vé phat hanh trd nén chat ché hon. Doanh nghiép khi phat hanh TPDN riéng |é
phdi c6é xép hang tin nhiém doanh nghiép, cé ngudi mdi gidi, cdé ngudi bao
lanh va chi dudc ban cho nha dau tu chuyén nghiép. Budc dau doanh nghiép
khi phat hanh trai phiéu cé thé gap khoé khdn nhung day clng |a diéu kién can
dé thanh loc thj trudng, gitp I8y lai niém tin cho nha dau tu

2. Chién ludc dau tu nam 2024

V3i du bdo mat bang 1ai suat sé tiép tuc duy tri 8 muc thdp nhu hién tai do
Ngan hang Nha nudc dat muc tiéu hang dau 1a moi trudng 1ai suat thap dé ho
trd phuc héi nén kinh t&, hodc than trong hon 1a cé thé gidm nhe trong trudng
hop tang trudng tin dung trong nudc chua dat dudc ky vong. Tuy nhién, du
dia gidm l&i suat con kha it vi v8i muc 18i sudt huy ddéng nhu hién tai ma lam
phat muc tiéu tu 4 - 4,5% trong ndm 2024, cac ngan hang van can dam bao lai
sudt thuc duong va khdéng tao ap luc 1én ti gid. Do vay, Ban Biéu hanh Quy du
kién van tiép tuc tim kiém co hoi dau tu trai phiéu niém yét clia cac doanh
nghiép tét, cé dong tién ddm bao kha ndng trd ng dé téi vu Igi nhuadn dau tu
trong bdi canh 13i sudt dang & vung day nhu hién tai.

Tuy nhién thuc trang vé cac |16 TPDN niém yét phat hanh mai dang rat hiém,
thanh khodn thi cdp cla cac 16 da phat hanh cling dang rat han ché, Quy
VNDBF sé linh hoat phan b dau tu vao ching chi tién gli/ tién gli ngan hang
v3i ky han ngdn (6 thang) dé t&i uu Idi nhuan trong thdi gian chd co hdi dau
tu vao TPDN (du kién vao nlta cudi nam thi trudng TPDN niém yét mdi soi
dong trd lai)

VNDBF Bao cao thudng nién 2023






V. BAO CAO HOAT PONG CUA BAN PAI DIEN QUY

Ban dai dién quy gém 04 (bdn) thanh vién, trong dé cé 03 (ba) thanh vién doc
lap nhu sau:

« Ba Nguyén Thi Thu Thly - Thanh vién déc 1ap, Chd tich Ban Pai dién quy

* Ba Phi Thi Thuy Dung - Thanh vién déc lap Ban dai dién quy

+ Ba Hoang Thi Ut Quyén - Thanh vién doc |ap Ban dai dién quy

» Ba Nguyén H6 Nga - Thanh vién Ban dai dién quy

Thuc hién trach nhiém va quyén han cia Ban Pai dién Quy nham hé tro téi da cho
hoat déng clia Quy VNDBF, trong giai doan 01/01/2023 dén 31/12/2023, Ban Pai
Dién Quy VNDBF da dam bdo mdi quy hop it nhat mot Ian va da théng qua cac
ndi dung sau:

- Nghi quyét sé& 01/2023/NQ-VNDBF ngay 13/01/2023, phé duyét bé sung danh
sach té chuc tin dung ma Quy VNDBF dudc di tién gli, ddu tu mua ching chi tién
gUii va cac cong cu thi trudng tién té khac.

» Nghi quyét s6 02/2023/NQ-VNDBF ngay 29/06/2023, phé duyét lua chon céng
ty kiém todn quy cho Quy VNDBF ndm 2023

« Nghi quyét s6 03/2023/NQ-VNDBF ngay 25/09/2023, Théng qua viéc Ban
chiing chi tién gdi gli VPBFC/CCTG-11900 cla Céng Ty Tai Chinh TNHH Ngan
Hang Viét Nam Thinh Vugng SMBC.

« Nghi quyét s6 04/2023/NQ-VNDBF ngay 19/12/2023, Théng qua viéc Mua Trai
phiéu LPB7Y202205 clia Ngadn hang TMCP Buu Dién Lién Viét

« Nghi quyét s6 05/2023/NQ-VNDBF ngay 26/12/2023, Théng qua viéc Mua
Chung chi tién glii VPBFC.CCTG-15188 clia Céng Ty Tai Chinh TNHH Ngan Hang
Viét Nam Thinh Vuong SMBC
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V1. CONG TY QUAN LY QUY IPAAM

THONG TIN CHUNG

» Ra dgi tt ndm 2008, IPAAM |a mébt trong nhitng cdng ty qudn ly quy dau tién
tai Viét Nam. Hién tai, IPAAM la thanh vién cla CTCP Tap doan dau tu I.P.A, tap
doan dau tu da nganh vai cac Iinh vuc cét 16 gdom Dich vu tai chinh dau tu (vdi
hai thanh vién chinh 1a Céng ty chiing khoan VNDIRECT va IPAAM), Bat dong
san va Nang luong.

« IPAAM cé v8n diéu [& 100 ty déng, quan ly cac san phdm dau tu da dang gém
QuY M3 cb phiéu, Quy ma trai phiéu, Quy ETF va cac danh muc dau tu cho nha
dau tu ca nhan va té chuic, hoan thién hé sinh thai sdn pham tai chinh clia Tap
doan I.P.A .

GIA TRI CUA CHUNG TOI

« Cong nghé: trong hé sinh thai cla Tap doan dau tu I.P.A, IPAAM va VNDI-
RECT la hai cong ty thanh vién co nén tdng cdéng nghé manh, di dau thi trusng.
Chung téi s3 hitu nén tadng quan ly tai san giup nha dau tu giao dich céac loai tai
sadn dau tu bao gém ching chi quy truc tuyén thuan Igi, an toan va nhanh
choéng.

« Con ngudi: IPAAM s hitu déi ngl chuyén gia quan ly dau tu chuyén nghiép,
chinh truc, tdn tdm. TUng ca nhan déu co kinh nghiém chuyén sau trong quan
ly tai sdn v&i nhiéu ndm lam viéc tai cac té chuc tai chinh trong nudc va quéc
té. Chung toi ludn dat nguyén tac tuan thd dao diic nghé nghiép l1a yéu té quan
trong hang dau khi xay dung hé théng danh giad tuan thu va kiém soat ndi bd
nham dam bao su minh bach va chat luong trong cac san phadm dich vu cung
cap cap tdi cac nha dau tu. V&i téng cdéng hon 80 ndm kinh nghiém quan ly
dau tu cua doéi ngd, chidng toéi tu tin mang tdi cac san phdm dich vu quan ly dau
tu chuyén nghiép hiéu qua cho cac nha dau tu.

« Chudi gia tri: Ndm trong chudi gia tri cla hé sinh thai Tap doan dau tu I.P.A
va VNDIRECT, IPAAM thita hudng mang ludi khach hang da dang, xay dung
dudc méi quan hé viing chic va su am hiéu vé hoat dong cla cac cong ty dau
tu tiém nang, t& do khéng chi danh gid chon loc dau tu hiéu qua ma con két
ndi cac ca hodi dau tu, cac doi tac chién luge va nha dau tu.

TAM NHIN VA sU MENH
Tr& thanh cong ty qudn ly quy tin cdy nhat cho nha dau tu lua chon khi hudng
tsi muc dich an tdm dau tu

QuyY Pau tu Trai phiéu VND (VNDBF) da thuc hién Bdo cdo tai chinh nam 2023
dudi su gidm sat clla Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV) va Céng
ty kiém todn Ernst & Young. Binh kém bén dudi 1a nhitng ndi dung chinh quan
trong cla Bao cao tai chinh Quy nam 2023.

VNDBF Bao cado thudng nién 2023
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VIl. BAO CAO TAI CHINH QUY NAM 2023

QuY Pau tu Trai phiéu VND (VNDBF) da thuc hién Bdo cdo tai chinh nam 2023
dudi su gidm sat clla Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV) va Céng
ty kiém todn Ernst & Young. Binh kém bén dudi 1a nhitng ndi dung chinh quan
trong cla Bao cdo tai chinh Quy nam 2023.

BAO CAO THAY DOl GIA TRI TAI SAN RONG NAM 2023

NOI DUNG Nam tai chinh két thic ngay 31/12/2023
(VND)
Gia tri tai san rong dau ky 160.819.840.910
Thay d&i gia tri tai san rong trong ky 15.184.119.656
Trong do:
Thay déi gia tri tai sdn rong do bién déng 15.184.119.656

thi trudng va hoat déng giao dich cula
quy ma trong ky.

Thay déi gia tri tai sdn rong do phan chia 3
Igi nhudn/tai san cla quy M3 cho Nha dau

tu trong ky.

Thay ddi gia tri tai san rong do mua lai, 5.277.349.315
phat hanh thém chiing chi Quy

Trong do:

Khodn thu tu viéc phat hanh bd sung 25.575.738.744
chiing chi Quy.

Khodn thanh toan tu viéc mua lai ching 20.298.389.429
chi Quy.

Gia tri tai san rong cudi ky 181.281.309.881

VNDBF Bao cdo thudng nién 2023



VIl. BAO CAO TAI CHINH QUY NAM 2023

BAO CAO TINH HiNH TAI CHiNH NAM 2023

CHi TIEU

I. TAI SAN

Ngay 31 thang 12 nam 2023

(VND)

1. Tién gl ngdn hang va tuong duong tién

1.748.246.752

1.1 Tién gli ngan hang

848.246.752

1.2 Tién gli ngdn hang c6 ky han dudi ba thang

900.000.000

2. Cac khodn dau tu thuan

177.751.257.074

2.1 Cac khodn dau tu

177.751.257.074

3. Cac khoan phai thu

5.113.948.578

3.2. Phai thu va du thu cé tuc, tién 1ai cadc khodn dau tu

5.113.948.578

3.2.2 Du thu cé tuc, tién 1ai chua dén ngay nhan

5.113.948.578

TONG TAI SAN

184.613.452.404

II. NO PHAI TRA

1. Vay ngan han

2. Phai trd vé mua cac khoan dau tu

3. Phai trd cho cac Dai ly phan phdi Ching chi quy 1.451.287
4. Thué va cac khodn phai ndp Nha nudc 2.884.357
5. Phai trd thu nhap cho Nha dau tu -
6. Chi phi phai tra 90.000.000
7. Phai trd cho Nha dau tu vé mua Chung chi quy 416.309.811
8. Phai trd cho Nha dau tu vé mua lai Chiing chi quy 15.277.407
9. Phai tra dich vu quan ly Quy mé 264.157.830

10. Phai trd, phai ndp khéac

2.542.061.831

TONG NG PHAI TRA

3.332.142.523

Ill. GIA TRI TAI SAN RONG cO THE PHAN PHOI
CHO NHA PAU TU NAM GIU CHUNG CHi QUY M3

181.281.309.881

1. V6n gbép clia Nha dau tu

133.787.362.400

1.1 V&n gép phat hanh

351.895.240.200

1.2 Vén gop mua lai

(218.107.877.800)

2. Thdng du voén gop cla Nha dau tu

10.231.097.534

3. Lgi nhuan chua phan phoi

37.262.849.947

IV. GIA TRI TAI SAN RONG QUY MG
TREN 1 DON VI CHUNG CHi QuY

13.549,95

V. LGOI NHUAN PA PHAN PHOI CHO NHA PAU TU



VIl. BAO CAO TAI CHINH QUY NAM 2023

KET QUA THU NHAP NAM 2023

Nam tai chinh két thuc ngay 31/12/2023

I. THU NHAP, DOANH THU HOAT PONG PAU TU

(VND)

17.957.384.403

1.1. Trai tdc duoc chia

1.277.921.577

1.2. Tién 1ai dugc nhan

4.561.411.856

1.3. L&i/(16) ban cac khodn dau tu

(36.900.461)

1.4. Chénh léch tang/(gidm) danh gia lai
cac khodn dau tu chua thuc hién

2.154.951.431

Il. CHI PHi PAU TU
2.1. Chi phi giao dich mua, ban cac khodn dau tu

8.064.408
7.954.408

IIl. CHI PHi HOAT PONG QUY M3

2.765.200.339

3.1. Phiquanly Quy mda

1.843.375.155

3.2. Phi dich vu luu ky tai sdn Quy md 250.291.948
3.3. Phi dich vu giam sat 66.000.000
3.4. Phi dich vu quan tri Quy md 198.000.000
3.5. Phi dich vu Pai ly chuyén nhuong 158.400.000
3.8. Chi phi hop, Pai hdi Quy ma 8.000.000
3.9. Luong BDD Quy 144.000.000
3.10. Phi thanh lap quy -
3.11. Chi phi kiém toan 86.400.000
3.12. Chi phi thanh ly tai san Quy mad -
3.13. Chi phi hoat déng khac 10.733.236

IV. KET QUA HOAT PONG PAU TU

15.184.119.656

V. KET QUA THU NHAP VA CHI PHi KHAC

VI. TONG LGOI NHUAN KE TOAN TRUSC THUE

15.184.119.656

6.1. Lgi nhuan da thuc hién

13.029.168.225

6.2. Lgi nhuan/(16) chua thuc hién

2.154.951.431

VII. CHI PHi THUE TNDN

VIIL.TONG LGI NHUAN KE TOAN SAU THUE

15.184.119.656
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy
Pau tu Ching khoan I.P.A (IPAAM). Tai liéu ndy chi mang tinh chat tham
khao va cé thé thay ddi ma khdéng can théng bao. Tai liéu nay khoéng phai la
badn cdo bach, I18i dé nghi hay la bat ky cam két nao cla IPAAM. IPAAM
khéng cé nghia vu phai cdp nhat, stta déi tai liéu nay dudi moi hinh thic khi
cac van dé thudc vé quan diém, du bdo va udc tinh trong tai liéu nay thay
ddi hodc trd nén khéng chinh xac. Tai liéu ndy khéng nén dudc st dung cho
muc dich ghi nhan ké toan, thué hay dé dua ra cac quyét dinh dau tu. Nha
Pau Tu nén chu y rang két qua hoat déng trong qua khit khédng ham y dam
bdo cho két qua hoat ddng clia Quy trong tuacng lai. Gia tri cla moét ching
chi qu¥y va thu nhap cla Quy cé thé tdng hodc gidm nén khéng thé dugc
bdo dam bdi Céng Ty Quan Ly QuY. Trudng hop Nha Dau Tu nghi ngd vé
quyét dinh dau tu clia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khao
y ki€n chuyén gia dé cé quyét dinh dau tu thich hop.
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