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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhat — thap nhét trong 12 thang

N?(;/é:g():Q Tang trwéng
l1thang 3thang 6 thang
VNDAF 16.085,22 0,47% 1,09% 14,58%
VNINDEX 1.245,32 -1,30% -3,02%  10,21%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUONG NAV/1CCQ SO V&I VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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BAO CAO THANG 06/2024
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
Mgén hang 18,57%
0,07% San xudt thuc phim I 5 56%

\\.

Phin mém & Dich vu May tinh  m————— £,56%
Binlé DI 147%
San xuat & Phan phdi Dién  ES———— 4 44%
Nuwéc & Khi d5t  m— 3,65%
Van tai  — 3,61%
Hoa chat —— 342%
Cong nghiép nang M 3,10%

Hang ca nhdn se——— 3,02%

Kim logi w3 55%
Dich vu tai chinh — 2 32%
=TIEN = CHUNG KHOAN = TAI SAN KHAC Bitdongsan mm 0.58%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty lé nam gitr
1 FPT 8,56%
2 VPB 8,25%
3 MWG 4,47%
4 POW 4,44%
5 GAS 3,65%

THU GUI NHA DAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

GDP Quy 2 tang dét bién, mét phan do yéu té nén thap cung ky nam
trwérc

Tang trudng GDP Q1/2024 dwgc didu chinh téng (tlr 5,66% yoy |én 5,87% yoy);
tang trwéng Q2/2024 dat 6,93% yoy, cao hon hau hét cac du bao trén thi trwéng.
Tinh chung 6 thang dau ndm, GDP tang 6,42% yoy. Tuy nhién, néu loai bé yéu
t6 nén thap cda cang ky ndm truwdc (Q2/2023:4,25% yoy), ting trwéng Q2/2024
thwe t& chi dat khodng 5,1% yoy. Pay van 1& muc tang trwdng dwdi tifm nang,
cho thay da hdi phuc chua thyc dot bién.
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Ngudn: TCTK

Tang trwdng Q2 khu virc néng, 1am nghiép va thly san ting 6n dinh (+3,34%);
khu vuc céng nghiép va xay dung tang téc (Q2: 8,29% vs Q1: 6,66%), nganh
cbng nghiép tang 8,55% (Q1: 6,47%) va nganh xay dwng tang 7,07% (7,68%);
khu vie dich vu tiép tuc phuc héi nhe du lich (Q2: 7,06% vs Q1: 6,20%).

Trong nganh céng nghiép, thi cdng nghé tru d& la ché bién ché tao (+10,04%),
cung v&i san xuat va phan phéi dién, khi dét (14,15%) dang téng nhanh hon, hd
tro cho da gidm cua nganh khai khoang (-9,06%).

Trong nganh dich vy, nganh cé trong s I&n nhat 1a ban buén ban |8 van ting
trwéng cham (Q2: 7,62% vs Q1: 7,04%) trong khi nhém nganh lién quan dén du
lich nhw dich vu lwu trd va &n udng, nghé thuat, vui choi, giam tri tang trwéng
cao (1&n luot 1a 11, 26% va 7,1%); hoat dong tai chinh ngan hang bao hiém giam

tbc trong khi bt dong san héi phuc tir day.

Nhuw vay, diém tich cuc 1a cdng nghiép ché bién, ché tao cliing véi san xuét va
phan phéi dién, khi dét dang tang nhanh hon; nganh xay dwng, hoat dong kinh
doanh bat ddng san hdi phuc tir day, dich vu lién quan dén du lich khéi séc. Tuy
nhién, tiéu dung trong nwéc van phuc hdi cham thé hién qua ban budn ban I&
van tang trwdng cham, tai chinh ngan hang bao hiém gidm téc trong nira dau
nam 2024.

Vén dau tw thwe hién toan x& hdi quy 2/2024 ting 7,5% svck (Q1:5,8%), bao
gdm: Vén khu vuc Nha nwéc wéce ting 4,4% (trong dé von dau tw thudc NSNN
tang 2,5% va vén dau tw cta doanh nghiép nha nuwéc tang 7,3%); vdn dau tw

cla dan cu ting 7,9%; khu vuc c6 vén dau tw truc tiép nwdc ngoai ting 11,4%.
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BAO CAO THANG 06/2024
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

Tang trudng von dau tu (yoy)
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Ngudn: TCTK

Thwong mai quéc té héi phuc, khu vwc kinh té trong nwéc nhap

siéu cao la yéu té chinh gay ap lwc Ién ty gia

Thang 6 wéc tinh xuét siéu 2,94 ty USD (trong nwéc nhap siéu 1,71 ty USD, FDI
xuét siéu 4,65 ty USD). Tinh chung sau thang dau ndm 2024, can can thwong
mai hang héa wéc tinh xuét siéu 11,63 ty USD (cung ky ndm trwéc xuét siéu
13,44 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té trong nwéc nhap siéu 12,35 ty USD;
khu vire c6 vén dau tw nwéc ngoai (k& ca dau thd) xuat siéu 23,98 ty USD.
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Nguén: TCTK

Rui ro lam phat gia tang trong 2H.2024

CPI binh quéan sau thang dau nadm 2024 tang 4,08% so véi binh quan cung ky
n&m 2023. lam phat co ban tang 2,75% so v&i ciing ky ndm 2023, th&p hon muirc
CPI binh quan chung (tdng 4,08%), chi yéu do gia lwong thuce, dién, dich vu gido
duc va dich vu y t& 1a yéu t tac dong lam tang CPI nhwng thuéc nhém hang
duoc loai trir trong danh muc tinh lam phat co ban. CPI binh quan 6 thang van
céach xa mic tran 4,5%.
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Q3 duoc ky vong tang trudng tbt hon Q2 nhung ri ro ty gia van hién hiu, lam

phét tiép tuc ting lén do gia dau neo & mirc cao, nhu cau &n udng ngoai gia dinh
téng I&n trong mua hé va ky didu chinh tién lwong dét bién vao thang 7 (+30%

trong khu vwc nha nuérc).

Binh quan 6 thang 2024 so vd&i cung ky nam trudc

10.0 8.58
8.0
6.0
£ 40 327, o
1.72 1.60
0.0 . = L
20 -4.41
CPl Gido Thu8c Hang Nhad Hang Giao Db Van May Thiét wu
duc va hdava vavat anva théng udng hod, maec, biva ch[nh
dich dich lieu dich va giaitri ma as viﬁm
vuyté  wu xay vy an thudc vadu nonva dung théng
khac dung udng [E] lich giay gia
dép dinh
Trong s8 tinh CPI
Luang thuc 3.
Thyc pham
An uéng ngoai gia dinh 8.61
DB uéng va thudc Ia
May mac, md non, gidy dép
Nha & va vat liéu xay dung 18.82
Thigt bj va do diing gia dinh
Thuéc va dich vu y t&
Giao thong
Buu chinh vi&n théng 3.14
Gido duc
Van hod, giai tri va du lich
Hang hoa va dich vy khac

Nguédn: TCTK

Trong sb nhirng bién déng vi mé ca thuan lgi va kho khan xuyén xubt 2 quy dau
n&m 2024, ching t6i nhan thay rang c6 2 yéu tb tich cuc va tiép tuc cé trién vong
tbt hon Ia (1) xu hwéng dau tw FDI tiép tuc tang trwéng va (2) cao su va gb la 2
mat hang xuat khau huéng loi tir gia hang hoa ting va ap lwc ty gia hién tai.

Luan diém diu tw: PHR — Quy d4t I&n, tai chinh manh va dinh gia hap dan

Lan séng song dich chuy&n nha may khong chi divng lai & viéc gidm sw phu
thudc vao Trung Qubc ma con mé réng & cap do toan cdu nhdm dam bao tinh
lién tuc va thdng subt cho hoat ddng san xuat xuyén bién giéi khi ma vai ndm tré
lai day, mét loat cac sw kién anh hwéng dén chudi cung &ng nhw xung dét thwong
mai, dai dich va chién tranh 1an luot kéo dén. Nhirng didu nay théi thic cac nha

san xuét da dang héa chubi cung (ng ciing nhw wu tién tim dén cac qubc gia cé
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thé ché chinh tri 6n dinh va 6n hoa. Trong xu huéng d6, Viét Nam, mét quéc gia
than thién v&i 15/16 FTA da ky cé hiéu lwc chac chan la diém dén tin cay cla

nhiéu nha san xuét.

Theo ké hoach quy hoach tdng thé cta tinh Binh Duong giai doan 2021-2023,
PHR c6 thé duwoc chuyén déi gan 2500ha d4t cong nghiép, chiém 2/3 han mirc
phan bd con lai cia tinh dén 2030. Pay 13 lgi thé rat I&n khi viec dén ba, giai
phéng mét bang trong twong lai sé rat kho khan. K& ca khi PHR khong thé 1am
nha phat trién dw an thi gia dé&n bl khodng 2 ty ddng/ha ciing dem lai nguén thu
I&n. Ngoai ra, trong ngan han (2024) viéc xin cap phép dy an khu céng nghiép
¢on cham nén doanh nghiép dang xdc tién lam cum cdng nghiép dé tan dung kip
thoi giai doan ngudn cung khan hiém.

Méng cao su dang cho thy trién vong hdi phuc tich cwec nhé ngudn cung tlr cac
nwéc xudt khau I6n nhw Thai Lan bi anh hwéng (bién dbi khi hau + chuyén déi
dé4t), tuy nhién bién i c6 thé cai thién khong nhiéu do dau vao tang (gia thu mua
+ chi phi lao déng + tién st dung d4t tang).

Ban lanh dao dy bao gia sé& &n dinh & nén cao hién tai, rat khé tding manh niva.
Déi v&i cong ty con Phwéc Hoda Kampongthom da bat dau cho thi diém ban tryc
tiép cho khach hang (cty me khéng bao tiéu 100% nira). Wéc khodng 4.000 tan.
Tuy mang cao su dwoc nhin nhan dang phuc héi tich cwe nhwng gia tri thu dwoc
trén phan dién tich d4t sé khong nhiéu nhw phat trién khu cong nghiép, khu dé
thi - dich vu. Nén dai han céng ty van wu tién chuyén dbi dat, chap nhan giam
san lwong va ting thu mua (dang nhdm dén ngudn cung & B& Bién Nga). Ching
t6i xem xét thuan lgi tir mang cao su la mot dong lwe tang trwdng ngan han va
phu tro do déng lwc dai han 1a quy dat cé thé chuyén dbi thanh BDS khu cong
nghiép vé&i bién lgi nhuan tét.

Rubber (USD Cents / Kg) 168.20 +2.70 (+1.63%
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Nguén: Trading Economics
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PHR c6 lwgng tién va tién gl rong Idn (1.800 ty déng) chi sau SIP va ty 1& tién
va tién gri/ng ngén han (2,7 14n, da trir gia tri ngwdi mua tra tién trwéde va doanh
thu chwa thwe hién) chi sau NTC trong nhdm cac DN KCN dworc so sanh, cé thé
thay trong béi canh nhiéu DN bi tdc vén, chi phi vén téng thi PHR van c6 nhiéu
dw dia dé phat trién cac dw an mai, cling nhw mua lai/lgép vén vao cac dy an

tiém néng ma chd dau tw dang kho khan.
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Nguén: TCTK

P/B hién tai cia PHR & mc 2,1 1an, thp hon P/B trung binh 5 nam (2,5 lan).
Vi trién vong kinh doanh tich cuc, P/B sé& c6 xu huwéng van dong vé P/B tham
chiéu, tham chi c6 thé nang mat bang dinh gia trung binh can trén (2,9 14n) nhe
quan tinh va/hoac dwoc thi trwdng dinh gia lai.

Tién d6 chuyén ddi dat con cham, van dang vwéng méc vé phap ly/co ché. V&
VSIP 3 dang xuc tién theo k& hoach gép vén 20%, tuy da dwoc Tap doan me
GVR duyét chi trwong nhwng do VSIP3 c6 ké hoach diéu chinh tdng mirc dau

tw nén can ch& didu chinh dé phé duyét lai sb tién gép vén twong (ng.

Tan Lap 1 da dwogc phé duyét chu trirong nhwng con cham do chd doi Luat BBS
¢6 hiéu lyc cling nhw cac nghi dinh, théng tw hwéng dan. Dy kién cubi ndm 2024

hoac nam 2025 dy an sé dwoc trién khai.

V& chuyén dbi d4t theo muc tiéu 2021-2030 va tdm nhin 2050 thi PHR sé& chuyén
d@di hon 10 nghin ha (con sé I16n hon ké hoach cii la chi 5-6 nghin ha). Trong do:
Khu céng nghiép hon 4 nghin ha, Cum céng nghiép hon 1 nghin ha, Khu dan cw

hon 1,2 nghin ha, con lai l& cac hang muc khéc vé ha ting, tién ich, néng nghiép.

Chung t6i sé& theo sat tién dd cta cac dw an chinh dé dwa ra didu chinh du tw

phu hop véi thuc t& khach quan

Kinh chiic Quy nha du tw ddi dao strc khée va an tam dau tw cing VNDAF va
cac san pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Trén trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh bdéi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao, Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén dwoc ste dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra céc quyét dinh déu tw, Nha Béu Tw nén chu y rang két qué hoat déng trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng cta Quy trong twong lai, Gia trj cda mét chimg ch/ quy va thu nhdp cua Quy cé thé tdng hodc gidm nén khong thé duoc
bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy, Truong hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cia minh thi nén tim hiéu thém thong tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop,



