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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.
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BAO CAO THANG 09/2024
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
1,42% 13,93%
/ Mgan hang 31,02%

San xudt thue phim  EEEE————— 10,17%
Phan m&m & Dich vu Méy tinh  se— 5 04%
Banlé M 408%
San xudt & Phan phdi Dign - 3,73%
T.bi, D.vy & P.phdi Diu khi s 3,72%
Hoa chit s 3,70%
Dich vu t3i chinh e 3,16%

Cong nghiép ndng e 3,15%

Kim loai s 3,15%

Vintai N 3,02%

=TIEN = CHUNG KHOAN = TAISAN KHAC Hangcd nhan e 2,09%
Bit dbng san  mm 1,54%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |& nam gite
1 VPB 6,97%
2 FPT 5,94%
3 GAS 5,27%
4 ACB 4,82%
5 MWG 4,08%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Case study: Chieng khoan Trung Quéc c6 tuan ting manh nhat ké
tr nam 2008

Chuing ta can lwu y réng cac sé liéu lien quan dén xu hwéng cla kinh té thyc tai
Trung Quéc van chwa cé nhidu diém sang. Hoat dong san xuét cla Trung Quéc
da giam trong thang th(r nam lién tiép va linh vwc dich vu da cham lai dang ké
vao thang 9, cho thdy Bic Kinh sé can nhiéu bién phap kich thich hon nira dé&
dat dwoc muc tiéu tang trwdng ndm 2024 khi chi con ba thang niva la hét nam.
Chi s6 nha quan ly mua hang (PMI) cta Cuc Théng ké Quéc gia (NBS) cong bd
vao tht Hai van th&p hon 50. Két hop vai cudc khao sat ctia Caixin vé khu vuc
tw nhan bi quan va PMI dich vu yéu, di¥ liéu cho thay hoat dong san xuét va tiéu
dung clta Trung Qudc van la diém yéu ddi véi cac nha hoach dinh chinh sach.
Céc chuyén gia thira nhan nén kinh t& dang phai dbi mat v&i "nhirng van & maoi"
va da kéu goi cac bién phéap kich thich manh mé hon.

Va cubi cling nhirng bién phap hé tro' rat manh da duwoc dwa ra vao tudn cudi
thang 9. Biém dang chu y 1a phan (ng cla thj trweéng 1a tire thi va manh mé: Chi
s6 CSI 300 ctia Trung Quéc da tang 15,7% trong tuan do va ciing 1a mirc téng
tbt nhat k& tr ndm 2008. Chi sb Hang Seng cla Héng Kéng (Trung Quéc) da
tang 13% trong tuan nay, méc tang tét nhat ké tlr nam 1998.
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Néu lay tham chiéu sw kién Cuc D tri lién bang My (Fed) théng bé&o cat gidm
0,5 diém phéan tram vao 18/09/2024, ciing |4 mét chinh sach hd trg nhwng da
duwoc phan déng thi trwerng ky vong (dw béo chung la cét gidm it nhat 0,25 diém
phan tram), thi phdn (rng ctia TTCK My nhe nhang va tham chi chi s S&P500

da thiét lap xu hwéng tang tir trwée thong tin ha i sudt dwoc cong bb.

Vay thi mirc tang &n twong clia TTCK Trung Québc c6 mét phan trong yéu cé thé
ly giai b&i phan déng nha dau tw da hoan toan bi bat ngér vao (1) timing cla viéc
céng b chinh sach hd tro va (2) mirc anh hwéng Ién trong chi tiét cia cac chinh
sach hé tro.

Chénh léch gitra lgi suat E/P ctia VNIndex va I4i suat huy dong 12 thang tai cac
ngan hang TMCP dang & mirc cao so vé&i lich si¢. Chénh léch I&n nay thwong
dan t&i nhitng séng tdng Ién (2017-2018, 2020-2021). Tuy nhién, trang théai
chénh léch nay ciing cé thé dién ra trong mét thoi gian kha dai (2014-2015,
2019), trwde khi c6 mot sy kich hoat can thiét ctia dong tién, gitp TTCK tang
trwdng manh mé va thu hep chénh léch nay.

Tham chiéu Case study ctia TTCK Trung Quéc, yéu té kich hoat dong ti&n manh
mé la sw b4t ngd. Nhivng diéu tich cwe, nhung chua dwoc nha ddu tw dw bao
hoéc ky vong, do d6 chwa phan &nh vao gia cb phiéu. Néu diéu tich cwc chuwa

duwoc ky vong nay xay ra, thi méat béng gia c6 thé thay déi tirc thi va manh mé.

Chuing t6i xin phan tich mét sé kich ban sw kién tich cwc nhung xac suét xay ra
chwa rd rang tai thdi didm hién tai, vi 18 d6 chwa dwoc nhidu nha dau tw ky vong.
Néu mét trong nhirng sw kién nay xay ra thi cé thé kich hoat dong tién tham gia

thi trwong sbéi ddng hon.

Xuyén subt ndm 2024, xu huéng giao dich cta khdi ngoai 1a ban rong. Déc biét
hon, khéi ngoai thwéng ban rong khi TTCK & viing cao, va giam ban rong hoéc
tham chi mua rong tré lai véi gia tri nhd hon khi TTCK da c6 mot mire diéu chinh

dang ké.

Chung t6i xin phan tich mét sb kich ban sy kién tich cwc nhwng xac suat xay ra
chwa rd rang tai thdi didm hién tai, vi 1& dé chwa dwoc nhidu nha dau tw ky vong.
Né&u mot trong nhibng sy kién nay xay ra thi cé thé kich hoat dong tién tham gia

thi trwo'ng s6i dong hon.

Do d0, dién bién khdi ngoai mua rong 2 tudn cudi thang 9 (sau khi loai triy giao
dich théa thuan dét bién ctia VIB) trong bdi cdnh VNIndex kiém dinh lai viing dinh
ngan han 1300 Ia hanh vi twong déi bat ngd so véi xu hwéng ma ho da thiét 1ap
tr dAu ndm. Hién sé |a kha sém néu két luan rdng xu hwéng khéi ngoai ban rong
da dao chiéu, chiing ta sé can theo ddi hanh déng thuc t& cia khédi ngoai trong

thoi gian t&i dé kiém chirng cho nhan dinh trén. Tuy nhién, diéu tich cuc cé thé
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xay ra nay theo ching tdi nhan dinh 1a chwa dwoc ky vong bdi s6 déng nha dau
tw, nén c6 thé tao bat ngd néu xay ra.

Giao dich NDTNN toan thj trudng theo tuén
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Ngudn: TCTK

Thém vao d6, dong tién nwéc ngoai da quay tré lai lang giéng cua ching ta. 4
trong sé 5 chi s& chirng khoan chau A hoat déng tét nhét trong thang nay déu
dén tlr khu vie, trong d6 Thai Lan dan dau. Con sét mua vao dé khién dong vén
nwéc ngoai di ding hwéng tuan thi 5 lién tiép trong khi chi s6 MSCI Asean Index
hién dang giao dich gan mc cao nhat k& tir thang 4/2022. Liéu Viét Nam cé la

diém dén tiép theo clia xu hwéng mua rong Bong Nam A.

Foreigners Are Set to Buy Asean Stocks for a Fifth Week
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Ngudn: TCTK

CAc chuyén gia cho rng Ngan hang Nha nuwéc (SBV) kho c6 thé gidm thém lai
suét tai thdi didm nay. Mét trong nhikng ly do la e ngai rdi ro lam phéat van khé
lwdng trwéc nhivng dnh huéng tiéu cuc tlr bao 10 ¢ thé ddy gia hang héa trong
nwéc leo thang. Ngoai ra, du ty gia VND/USD da 6n dinh, song xu huéng gia
vang tang manh gan day va dy bao con ting trong thei gian ti cling 1& mét bién

sb sé tac dong 1én kénh tién glri ngan hang.
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Logic & trén kha hop ly, va ching téi cho rang phan déng nha dau tw cling chua
ky vong SBV ra théng béo ha lai suét didéu hanh sém. Tuy nhién, c6 mét dong
thai dang chl y 1a SBV gan day kha manh tay hé trg thanh khoan hé théng trong
bdi canh I4i suét lién ngan hang chém cé dau hiéu bat ting. Viéc cha dong gidr
14 suat th&p & thi trwdng lién ngan hang cho thay chinh sach tién té vé co ban
van dang cb géng hd tre phuc héi kinh t&, khéng loai trir x4c suét cia nhirng bién
phap ho trg manh mé hon trong twong lai.
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Kinh chic Quy nha dau tw déi dao sirc khde va an tam dau tw cung VNDAF va
c&c s&n pham tai chinh ctiia VNDIRECT,

Tran trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay chi mang tinh
chét tham khao va co thé thay déi ma khdng cén théng béo, Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thike khi cac van dé thuéc vé quan diém, dw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc ste dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw, Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai, Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy, Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop,



