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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAV/CCQ « 5
(ddng) Tang trwéng
) ) ] T dau  Tw khi
l1thang 3thang 6 thang n&m T.18p
VNDAF 16.187,15 -1,64% 0,62% 6,79% 15,30% 61,87%
VNINDEX 1.264,48 -1,82% 1,04% 4,54% 11,91%  20,64%
* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
TANG TRUONG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
o 61.87%
60%
40%
- 11.23% -26.19%
-chunuzma a1fo1 /2019 oo 2oz 01/01 /2021 01/01 f2022 01f01 /2023 oo foe
binh gia danh muc
P/E (X) 12,22 13,30
P/B (X) 1,78 1,68
ROE (%) 14,54%
S6 lwong chirng khoan nam gitv 25 413
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BAO CAO THANG 10/2024
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

2,35% . . 11,94% Ngan hang 32,52%

San xudt thue pham 8,24%

Phin mém & Dich vu Mdy tinh  Se——— 5,19%
Nwd'c & Khi dot  IE—— 5,24%
Banlé e 4,10%
Dich wu ti chinh  m— 3 89%
Hoa chit . 3,62%
T.bi, D.vu & P.phdi D3u khi e 357%
Kim logi . 3,32%
Cong nghiép ning s 3,13%
Vintai mEmm— 3,03%

Hang cd nhan D 2,5%6%
Bat dong san  mmw 2,39%
= TIEN = CHUFNG KHOAN = TAI SAN KHAC

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

STT Cé phiéu Ty lé nam gite
1 VPB 7,31%
2 FPT 6,19%
3 GAS 5,24%
4 ACB 4,43%
5 STB 4,19%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Economics Study: Nhirng diém nhan ttr béo céo Trién vong Kinh té
Thé gi¢i méi nhéat cha Quy Tién té Quédc té (IMF) thang 10/2024
Chung t6i xin chia sé véi Quy nha dau tw mot ban bao céo hét strc cong phu tir
IMF, trong d6 danh gia toan dién tiém nang tang trwédng theo dia ly va nhirng xu
hwéng I6n sé co tac dong trong yéu trong nhirng nam tdi.

IMF ting dw bao dbi v&i kinh t& My va cac nwéc khu viee Chau A méi néi, gidm
dw b&o vé lam phat va ting trwédng & Nhat Ban, Chau Au, Trung Quéc, khéng
thay ddi vé& du bao thwong mai toan cau.

Sy tré lai ctia lam phat doi hdi chinh sach bao gém 3 tru cot khang khit (Triple
Pivot):

1. Xoay truc trong Chinh séch tién t&: Mdc 1ai suét thuwc hién tai dang & murc
qué cao, lam phét s& suy giam dan vé vé&i muc tiéu => Can giam li suét
dé dam bao kha néng ha canh mém trén toan cau.

2. Xoay truc trong Chinh séch tai khéa: Cac quéc gia c6 mirc tham hut ti
khéa va ng chinh phu ting cao => Can gidm bét néi Idng tai khéa d& dam
bao strc khde bang can dbi

3. Tai cAu tric nén kinh té dé giai quyét cac van dé vé phi toan cau hda, bién
d6i khi hau, dan sb gia, bat &n x& hdi => Cong nghé maéi nhw Al ¢é vai trd
quan trong.

Nhin chung, tang truéng kinh té trén toan thé gidi trong trung han sé& dan cham
lai, & mirc 3,1%, phan &nh nén kinh t& Trung Quéc cham di va cac quéc gia dang
phat trién nhw Latin America, EU suy gidm. Céac nwéc dang phat trién ciing khong
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dwoc tang dw bao trong trung han. Nén kinh té cac nwéc phat trién sé dan déng
quy trong thi gian t&i. Khu viee cac nén kinh té méi néi & Chau A van 1a khu
vire ting trvdng manh nhét toan cau.

Figure 1.12. Growth Outlook
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(Percent; dashes = April 2024, dots = October 2023) -

5 -
et v ———

K P=birbyinieiirb PR i =
2- _ A A S5 £ . -

TP L Wolld

1- —— Advanced economies -
G; . — Emerging market and developing economies  *
2023 24 25 26 27 28 29

Nguédn: TCTK
CAc rui ro trong yéu bao gém:
« Chinh séch that chét tién té anh huéng lau va manh hon dw kién lam suy gidm
nhu cau.
+ Giai doan cubi cling cla viéc binh thwdng hoéa chinh séch tién té trong cudc
chién lam phat thweng c6 bién dong 16n vé ky vong.
+ No chinh phu téng cao & cac québc gia dang phat trién lam han ché viéc kich
thich nhu cau.
+ Nganh b4t dong san Trung Quéc suy gidm manh hon, 1am anh hwéng dén nhu
cu toan cau.
« B4t 6n dia chinh tri, Chl nghia bao hd va bét 6n xa hoi.
Toan van bao cao IMF 10/2024 tai
https://www.imf.org/en/Publications/WEOQO/Issues/2024/10/22/world-economic-

outlook-october-2024

Chénh léch gitra loi suat E/P cha VNIndex va |&i sut huy dong 12 thang tai cac
ngan hang TMCP dang & mirc cao so v&i lich s&¢. Chénh léch I&n nay thwdng
dan téi nhitng séng ting lén (2017-2018, 2020-2021). Tuy nhién, trang thai
chénh léch nay ciing cé thé di&n ra trong mét thoi gian kha dai (2014-2015,
2019), trwdc khi c6 mot sy kich hoat can thiét cta dong tién, giup TTCK ting
trwdng manh mé va thu hep chénh léch nay.

Tham chiéu Case study ctia TTCK Trung Quéc, yéu té kich hoat dong ti&n manh
mé |a sy b4t ngd. Nhivtng didu tich cwe, nhung chwa dwoc nha diu tw dy bao
ho&c ky vong, do dé chwa phan anh vao gia cé phiéu. Néu diéu tich cwc chua

duwoc ky vong nay xay ra, thi mét bing gia cé thé thay di tic thi va manh mé.

Chung t6i xin phan tich mét sb kich ban sw kién tich cwc nhwng xac suét xay ra

chwa ré rang tai thoi didm hién tai, vi 18 d6 chwa dwoc nhiéu nha dau tw ky vong.

E


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024
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Néu mét trong nhirng sw kién nay xay ra thi cé thé kich hoat dong tién tham gia

thi treo'ng s6i ddng hon.

Xuyén subt ndm 2024, xu hwéng giao dich cta khdi ngoai la ban rong. D&c biét
hon, khéi ngoai thwéng ban rong khi TTCK & ving cao, va giam ban rong hodc
tham chi mua rong tré lai véi gia tri nhé hon khi TTCK da cé mot mée didu chinh
dang ké.

Chung t6i xin phan tich mét sb kich ban sw kién tich cwc nhwng xac suat xay ra
chwa rd rang tai thdi didm hién tai, vi 18 dé chwa dwoc nhiéu nha dau tw ky vong.
Néu mét trong nhirng sw kién nay xay ra thi cé thé kich hoat dong tién tham gia
thi trwd'ng s6i ddng hon.

Do do, dién bién khdi ngoai mua rong 2 tudn cudi thang 9 (sau khi loai trir giao
dich théa thuan dét bién ctia VIB) trong bdi cadnh VNIndex kiém dinh lai viing dinh
ngan han 1300 la hanh vi twong déi bat ngd so véi xu hwéng ma ho da thiét 1ap
tr du nam. Hién sé& 1a kha s&m néu két luan réng xu hwéng khéi ngoai ban rong
da dao chiéu, ching ta s& can theo déi hanh déng thuc t& ctia khédi ngoai trong
thoi gian téi dé kiém chirng cho nhan dinh trén. Tuy nhién, diéu tich cuc cé thé
xay ra nay theo ching toi nhan dinh 1a chwa dwoc ky vong béi s déng nha dau
tw, nén cé thé tao bat ng® néu xay ra.
Giao dich NDTNN todn thi truéng theo tudn

Ty VND m GTGONN khap 18nh ——GTGDNN iy ké
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Thém vao dé, dong tién nwéc ngoai da quay tré lai lang giéng clia ching ta. 4
trong s6 5 chi sé chirng khoan chau A hoat dong tét nhat trong thang nay déu
dén tlr khu v, trong d6 Théi Lan dan d&u. Con sét mua vao da khién dong vén
nwéc ngoai di ding hwéng tudn th 5 lién tiép trong khi chi sé MSCI Asean Index
hién dang giao dich gan mc cao nhat ké tir thang 4/2022. Liéu Viét Nam cé la
diém dén tiép theo cGia xu hwéng mua rong Dong Nam A.
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Nguén: Bloomberg

Cac chuyén gia cho rdng Ngan hang Nha nwéc (SBV) khé cé thé giam thém &
suét tai thoi didm nay. Mét trong nhirng ly do la e ngai rdi ro lam phéat van khé
lwdng trwde nhitng anh hwdng tiéu cuc tir béo 10 cé thé day gia hang héa trong
nwéc leo thang. Ngoai ra, du ty gia VND/USD da én dinh, song xu hwéng gia
vang tdng manh gan day va du bao con ting trong thdi gian t&i cling 1a mot bién

sb sé tac dong 1&én kénh tién gt ngan hang.

Logic & trén kha hop ly, va ching tdi cho rdng phan déng nha dau tw cling chwa
ky vong SBV ra théng béo ha lai suét didéu hanh sém. Tuy nhién, c6 mét dong
thai dang chi y 1a SBV gan day kha manh tay hé tro thanh khoan hé théng trong
bdi canh I4i suét lién ngan hang chém cé dau hiéu bat tang. Viéc cha dong gilr
I&i suat thap & thi trwéng lién ngan hang cho thdy chinh sach tién té vé co ban
van dang cb géng hd tre phuc héi kinh t&, khéng loai trir xAc suét cia nhirng bién

phap hé tro manh mé hon trong twong lai.

Lai suét lién ngan hang
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Nguén: Bloomberg, MBS Research
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BAO CAO THANG 10/2024
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

Kinh chiic Quy nha dau tw ddi dao strc khde va an tam dau tw cung VNDAF va

cac san pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Tran trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va co thé thay déi ma khdng cén théng béo, Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc ste dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw, Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai, Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy, Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop,



