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NAV/1 CCQ 15.896,09

NAV/1 CCQ cao nhat — thap nhét trong 12 thang 16.550,35 — 14.426,42
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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAV/CCQ o N
(ddng) Tang trwéng
. . . Twdadu T khi
l1thang 3thang 6 thang n&m T.18p
VNDAF 15.896,09 -0,82% -1,80% -1,18% -0,82%  58,96%
VNINDEX 1.265,05 -0,14% 0,05% 1,08% -0,14%  20,69%
* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
TANG TRUONG NAV/1CCQ SO VO VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
- 58,96%
60%
a0%
. 11,23% -26,19%
Vscfunuznu o/ 2009 a1fa1 /2020 /00 /2021 oo o2 0101 f2023 oo f20e o101 /2025
binh gia danh muc
P/E (x) 12,29 13,21
P/B (x) 1,73 1,66
ROE (%) 14,06% 5,91%
S6 lwong chirng khoan nam gitv 25 412
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BAO CAO THANG 01/2025
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

1,50% Mgén hang 33,79%

~ 24,71% L L
Phian mem & Dich vu May tinh S 5,20%

San xudt thue phdm  sess—— 5,00%
Nuwiére & Khi d5t  mmmmm 2,97%
Vantai memm 2,90%
Hoa chit messm 2,79%
T.bi, D.vy & P.phdi Dau khi s 2,75%
Kim loai mesm 2,73%
Hang cd nhin e 2,61%
San xudt & Phin phdi Dién meem 2,51%
Dich vu t3i chinh  mmm 2,42%
Banlé mem 2,28%
= TIEN = CHIFNG KHOAM = TAI SAN KHAC Bt dong san memm 2,23%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty lé nam gite
1 FPT 5,20%
2 VCB 4,89%
3 MBB 4,49%
4 STB 3,93%
5 CTG 3,89%

THU GUI NHA DAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Dién bién vi mé ké ttr sau chién thang caa Trump
T6m tat dién bién vi mé cua giai doan Trump 1.0 (2016-2020):

Ca téng trwdng GDP thuc va ty |é tao viéc lam déu chi twong dwong hodc tham
chi hoi thdp hon so véi nhitng ndm cudi ctia nhiém ky Obama. Vi du, tdng GDP
thye tang 7,5% dwdi thdi Obama so véi 7,2% dwdi thoi Trump, trong khi ty 1€ tao

viéc lam la 5,3% duw&i thdi Obama so voi 4,3% dwdi thdi Trump.

Tt ndm 2017 dén 2020, lam phét gidm tir 2,1% xudng 1,2%, trwéc khi tang vot
dwéi thoi Tdng thdng Biden. Sy gia téng sau d6 chi yéu do tac ddng clia dai dich
Covid-19 va cudc xung dét Nga-Ukraine — nhirng sy kién da dat thém ap lwc [én
chubi cung (rng toan cau va chi phi néng lwong, cling nhw mdc 1ai suat gan nhw

bang 0 cta Fed trong subt thoi ky Covid-19.

Tham hut ngan séach lién bang/GDP van din dan téng I&én dwdi sy lanh dao cla
Trump, vuot qua mic 4,0%. Con sb nay ndi bat, dac biét khi so sanh véi ty 1&
tham hut trung binh 3,2% dwoc quan sat tir 1990 dén 2020.

Sw ting trwéng ctia S&P 500 trong suét bén ndm nhiém ky cGa Trump da lién tuc
vuwot trdi so véi mire trung vi 30 nam. S&P tang tir 2800 1én 3700. Céac cong ty
trong chi s& S&P 500 da ching kién su gia tang dang k& vé loi nhuan trén méi
cb phiéu (EPS), mot sw chuyén bién tich cuwc dac biét rd rét khi so sanh véi nhiing

n&m cubi nhiém ky ctia Obama.
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Trong nhiém ky cta Trump, chi s strc manh ddng USD (DXY) duy tri trong bién
dd 89-102 - mét mirc da dworc thiét |ap trong giai doan 2014-2018, sau khi DXY
phéa v& khoang 71-90 trwéc d6 da duy tri trong subt 10 nam tr 2004 dén 2014.
Trong nhiém ky cta Trump, DXY dao déng tir 89 dén 112, va VND duy tri twong
ddi 6n dinh, chi mét gia 2,05% tlr 2016 dén 2020. Gia vang téng tir 1300 |én 2000.

Chinh quyén ctia 6ng da ap dung thué quan lén khodng 550 ty USD hang nhap
khau ttr Trung Qudc, v&i mirc thué tlr 7,5% dén 25%, anh hudng dén nhiéu loai
san phdm, bao gdm dién tlr va chat ban dan. Thang dw thwong mai cia Viét Nam
véi My da tang dang ké sau khi cudc chién thuwong mai My-Trung bat dau, trai
nguoc hoan toan véi tinh hinh cta Trung Quéc.

Dié&n bién vi mé giai doan dau Trump 2.0:

DXY DxYy réngE % sau
108 khicokétqué biu
107 cuva tiép tuc
chudingay tang
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Nguén: Bloomberg

Ngay tlr khi Trump thang ctr, DXY da c6 mrc ting manh, didu nay c6 sw khéac
biét so v&i Trump 1.0 (chién tranh thwong mai nd ra 2 ndm sau khi Trump dac ctv
I&n d&u ndm 2016), trong khi trwdc 1an dac clr the 2 nay, Trump da thé hién rd
rang y dinh danh thué véi hang héa nwéc ngoai ngay khi chinh thire nham chre.
Gi4 vang ciing nhanh chéng pha méc 2.800 ngay trong quy 1 ndm nay. Néu lay
tham chiéu tlr chién tranh thwong mai 2018, ap lwc DXY va da tang clia gia vang

van con nhiéu du dia trong thoi gian tdi.
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Nguén: Bloomberg, Goldman Sachs

S&P500 tinh tlr d&u n&m van thudc top cac chi sb c6 hiéu suét tot nhat thé gidi.
Lam phét sé tré lai va tuy thudc cac kich ban thué quan, lam phat sé chi bat dau
ha nhiét tir 2016 dén 2017.

Do d4, rdi ro vi mé cla ntra diu ndm dén tlr DXY tiép tuc tang, ap luc lén ty gia

va khéng c6 nhiéu duv dia dé c6 thé gidam mat béng |4i suat trong nuéc.

Vé&i mire tang 13,6% cua VN-Index trong quy 1, thj trwdng chirng khoan Viét Nam
da khéi dau nam 2024 an twong va dugc xem |a mét trong nhivng chi sé chirng
khoan c6 hiéu suét tdt nhat thé gidi. Tuy nhién, xu hwéng téng nay khong thé tiép
tuc duy tri trong phan con lai clia nam 2024. Viéc thiéu dong lwc dong vén db vao
khién chi sé lién tuc that bai tai ngwéng tam ly 1,300 diém. Cac nha dau tw da
phét 1o trién vong phuc hdi kinh té va hwéng sw quan tam dén cau chuyén ap luc
I&n ty gia hdi doai va cang thang dia chinh trj gia téng trén toan thé gidi. Viéc hé
théng KRX khong thé hoat ddng nhw dw kién ciing &nh hwéng tiéu cuwc dén trién
vong nang hang thj trwdng va khién cac nha dau tw that vong.

Mat khéc, trong nira cudi ndm ciing chivng kién sw ndi Ién clia cac kénh dau tw
hé&p dan hon, dan dén thanh khoan thi trwdng chirng khoan tiép tuc di xubng.
Vén ngoai chuyén sang céc thj trwdng chirng khoan phat trién, noi mang lai loi
nhuan vwot tréi so véi thi treeng Viét Nam, déng thoi gidm thiéu rdi ro van dé ty

gia. Trong khi d8, cac nha dau tw trong nwéc cling cé nhiéu lwa chon hon trong

| 4
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bdi canh 3 suat tién gvi tiét kiém tang, thi trwong bat dong san séi dong va gia
bitcoin va vang dat mdc cao ky luc.

NBT cd nh@n mua rong dic biét trong cdic thdng déu ném
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-18.509 Nguén: Fiinpro, ABS Research, ddn vi: ty déng

Nha dau tw ca nhan trong nwéc van dong vai trd chinh véi xap xi 79,4% ty trong
giao dich trong ndm 2024. Sy tham gia cla td chirc trong nwéc véi 10,4% va khbi
ngoai (bao gdm ca nha dau tw ca nhan va té chirc) véi 10,2%, tng trwéng nhe
S0 v&i ndm 2023, d&c biét la trong giai doan cudi ndm sau quyét dinh nha dau tw

nwéc ngoai khong phai ky quy margin khi giao dich ctia Quéc hai.

Trong 12T/2024, nha dau tw c& nhan da thé hién sw lac quan r6 rét khi mua rong
77,5 nghin ty déng, tdng gap 3 1an so v&i ndm ngodi. NDBT ca nhan mua chi yéu
trong cac thang dau ndm, déng gép quan trong vao viéc hd tro da ting cla
VNIndex.

Ddng thei, khéi tw doanh ciing tich cwc tham gia vao thj trwéng, véi tdng gia tri
giao dich mua rong dat 9,9 nghin ty ddng so v&i ban rong 9,2 nghin ty déng cling
ky. Bac biét, thang 10/2024 gia tri gom rong ctia khéi tw doanh l1&én dén 5,3 nghin
ty dodng.

Trong ndm 2024, khéi ngoai ban rong trong hau hét cac thang vai tng gia tri rong
I&n dén 93 nghin ty ddng. Dinh diém tai thang 05/2024, gia tri ban rong 1a 18,5
nghin ty ddng. Diéu nay phan anh xu hwéng dich chuyén dong vén trén thi trudng
khi c6 sw khac nhau vé chinh sach kinh té gitra cac qudc gia. Mét trong nhikng ly
do chinh 14 viéc FED duy tri chinh séach lai suat cao, khién cac nha dau tw nwéc
ngoai tim kiém céc thj trwdng an toan hon, déc biét 1a khi loi sut trai phiéu My
hép dan. Trong thang 12/2024, thi trwdng cho tin hiéu tich cwe hon khi lwc ban

rong da giam dang k& chi con 2,5 nghin ty ddng. Tuy nhién, véi viéc FED tri hodn

| 5
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cét gidm sau i suét, gia tri ddng USD van manh so vé&i VND, xu hwéng rit rong
¢6 thé van tiép tuc trong nam tai.

Diém bung nd trong nam 2025 c6 I8 sé xay ra khi hoi tu cac diéu kién can: (1) 4p
lwc DXY, ty gia dwoc ha nhiét khi cac chinh sach thué quan dwoc phan anh ré
rang & (2) xac suat nang hang tré nén rd rang, ch dén dong tién front-run sy
kién nang hang nay; hoac xay ra didu kién (3) dinh gia thj trwéng c6 mire chiét
kh&u dang k&, thu hat dong tién diu tw dai han (ca trong nwéc va nwdc ngoai)

nhap cuéc manh mé.

Kinh chic Quy nha dau tw dbi dao strc khde va an tam dau tw cing VNDAF va
cac san pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va co thé thay déi ma khdng cén théng béo, Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc ste dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw, Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai, Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy, Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop,



