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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
truéng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang luc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

N?(;/é:g():Q Tang trwéng
l1thang 3thang 6 thang
VNDAF 15.893,48 -2,22% -0,83% -3,43%
VNINDEX 1.306,86 0,11% 3,16% 1,47%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
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BAO CAO THANG 03/2025
QUY PAU TU CHU BONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
2.20% 19.39%
. Bat diing san 9,48%
Kim loai 7,11%

Dich vu tai chinh I 5,263

San xudt thue pham 4.71%
T.bi, D.vu & P.phBi D3u khi 3,42%
Mwéc & Khi dét 3,40%
Phin mém & Dich vu May tinh 3,40%

Héa chit e 3,01%

VEn tai  —— 2, T1%

Cong nghigp ning IS 2,70%
2,55%

Hang ca nhan
. . . o N e
=TIEN = CHU'NG KHOAM = TAI SAN KHAC San xudt & Phan phoi Dign  ee— 2,13%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty |& nam gite
1 HPG 7,11%
2 CTG 4,60%
3 STB 3,90%
4 PVS 3,42%
5 GAS 3,40%

THU GUI NHA DAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF
Cu séc chinh sach thué méi tiv Hoa Ky

Thang 03/2025 vira khép lai, nhuwng nhitng ngay dau cta thang 4 lai day bién
doéng véi cd séc chinh sach thué méi tly Hoa Ky tac ddng manh dén kinh t& vi mé
va thi trwdng tai chinh Viét Nam. Vao ngay 2/4 (gio My, sang 3/4 gi& Viét Nam),
Téng théng Trump bat ngd céng bd ap thué nhap khau ddng loat 1én hon 180
quéc gia, kém muc thué cao hon véi cac nwédc thang du thwong mai lén. Viét
Nam n&m trong nhém chiu mic thué cao nhat 46%, chi sau Campuchia (49%),
cao hon nhiéu so véi Trung Quéc (34%) hay EU (20%). Déng thai “thué dap tra”
nay vuot xa dy bao ban ddu (thang trwéc ching ta con danh gia tac dong “it
nghiém trong”), tao nén mét ct séc tam ly trén dién rong. Chi sé VN-Index da co
phién giam manh nhét lich stv, béc hoi 6,6% trong ngay 3/4, v&i thanh khoan vot
lén ~39,6 nghin ty VND do lan séng ban thao hoang loan. Khéi ngoai ciing néi
dai chudi ban rong, riéng ngay 3/4 rat rong ky luc ~3,7 nghin ty trén HoSE. Sy
kién nay nhanh chéng tré thanh tam diém thang 4 va pha bong lén céc dién bién
khéc.

Tuy nhién, nhin mét cach binh tinh hon, ct sbc thué quan nay khéng déng nghia
canh ctra khép lai hoan toan. Th nhat, day dwoc xem 1a budc khédi dau dé dam
phan. Chinh quyén My da dé& ngd kha nang diéu chinh thué suat qua thvong
thuyét. Viét Nam cé khodng mét tudn truée khi mire thué 46% du kién hiéu lwc
(ngay 9/4) @& hanh déng. Thir hai, phan (ng chinh séch kip thoi tr phia Viét
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Nam dang duoc trién khai. Phé Tha twéng H6 Blc Phéc dy kién sang
Washington ngay dau thang 4 dé thwong thuyét gidam thué, ddng thdi Chinh pha
tich cuwc van déng hanh lang dwa trén quan hé song phuong tét dep. Trén thyc
té, Viét Nam thoi gian qua da chi déng giai quyét nhiéu quan ngai cta My (mé
ctra thém cho néng san, cai thién bao hd s& hivu trf tué, gidm thué MFN cho 6
t0, g6, LNG...). N6 lwc nay dwoc phia My ghi nhan, xem Viét Nam la mét trong
nhirng nwéc hop tac hiéu qua nhat trong viéc xi ly mat can déi thwong mai.

Reciprocal Tariffs Reciprocal Tariffs

Tarifis Charged Tariffs Charged

Quéc giaflénh thé USS.A. Discounted
e ariffs Quée giaisnh th Reciprocal Tariffs

China

European Union

Dominican Republic
United Arab Emirates

Du6i géc nhin ctia VNDAF, ching toi danh gia tac déng tir quyét dinh nay trén

ba khia canh trong yéu nhét:

Viéc My &p murc thué 46% chéc chén gay ap luc ratIén cho cac nganh xuét khdu
quan trong cua Viét Nam nhw dét may, da giay, dién tt va thay san. Cu thé, My
hién chiém khoang 30% tbng kim ngach xuéat kh&u cta Viét Nam va riéng véi dét
may, thi trudng My chiém t&i 50% kim ngach nganh. Céc cong ty Ién trong chubi
cung rng nhw Foxconn, Luxshare (dién t), Vinatex, TNG (dét may), Thay san
Minh Phu, Vinh Hoan... cé thé chirng kién bién loi nhuan thu hep nhanh chéng
néu khong th& dam phan gidm thué hay tai cau trdc thj trwdng kip thoi. Vi vay,
chuing t6i dw béo lgi nhuan ndm 2025 clia nhém nay c6 thé phai di&u chinh giam

tlr 15-20% so v&i ké hoach dau nam néu tinh hinh khong thay dbi.

Trong ngdn han, quyét dinh cta My sé& tao ra tam ly than trong tlr cac tap doan
da quéc gia dang hodc dw kién dau tw vao Viét Nam, d&c biét trong Iinh vuc san
xuét xuat khau sang My. Mét sb ké& hoach dau tw c6 thé tam hodn hodc chuyé&n

dich sang céc thi trwéng thay thé nhw An Do, Mexico nham tranh mirc thué cao
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nay. Tuy nhién, chang t6i nhan thay co héi van hién hivu rd rang trong dai han.
Viét Nam tiép tuc duy tri loi thé canh tranh ti chi phi san xuét thap, vi tri chién
lwoc trong chudi cung ng toan ciu, va cac hiép dinh thwong mai (EVFTA,
CPTPP, RCEP). Xu hwéng “Trung Quéc +1” khéng dao chiéu ngay lap tic,
nhwng dong vén FDI méi sé& tré nén chon loc hon, tap trung vao nhirng nganh it
phu thudc thj trwdng My va c6 kha nang khai thac cac thi trwdng khac hiéu qua
hon.

T g6c nhin quan ly quy theo triét ly dau tw gia tri va phan tich co ban, bién déng
thi trdng hién tai tuy tiéu cwc trong ngan han nhung ddng théi mé ra nhirng co
héi dau tw hap dan. Viéc VN-Index gidam manh chi sau mét phién da ddy nhiéu
cb phiéu chét lwong vé& viing dinh gia hap dan hon ré rét. Didu nay cho phép
VNDAF tich Ity thém cac doanh nghiép dau nganh, quan tri minh bach, tai chinh
virng manh véi mire gia hop ly hon trwéde rét nhiédu.

Chuing t6i d&c biét wu tién cac nganh/linh vuc it chiu tac déng truc tiép tir quyét
dinh thué ctia My, ddng thdi hwéng loi tir ddng lwc ndi dia va cac chinh sach kich
cau manh mé trong nuéc.

V6i cac nganh tryc dién véi rdi ro xuat khau, VNDAF tiép tuc theo d&i ch&t ché
tinh hinh dam phan thwong mai gitra Viét Nam va My trong nhivng ngay téi dé
ra quyét dinh phi hop hon vé viéc diéu chinh danh muc.

Thang 2/2025 khép lai v&i nhiéu di&n bién quan trong trén ca phwong dién vi mé
va thi trwéng tai chinh. Cac sw kién dang chd y nhat bao gdm chinh sach thué
quan cta My, dién bién dong vén ngoai, chinh sach tién té cla cac ngan hang
trung wong 16N va xu hwéng phuc hdi thanh khoan cia thi truéng chirng khoén
Viét Nam.

Nhin chung, chiing t6i nhan thay cac diéu kién nén tang dang dan cai thién, tao

ra sw chuyén dich ctia dong vén va mé ra nhidu co hoi ddu tw dang cha y.

Kinh chic Quy nha dau tw déi dao strc khée va an tam dau tw cung VNDAF va
c&c s&n pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Trén trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Béu tw Chung khoan IPA (IPAAM), Tai liéu nay ch/ mang tinh
chét tham khao va co thé thay déi ma khdng cén théng béo, Tai liéu nay khong phai la ban cao bach, 167 dé nghj hay |a bat ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thire khi cac van dé thuéc vé quan diém, duw béao
va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc ste dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé duwa ra céc quyét dinh déu tw, Nha Bau Tw nén chu y rang két qué hoat dong trong qué khi» khéng ham y dam bao cho két
qua hoat déng ctia Quy trong twong lai, Gia trj cia mét chimg chi quy va thu nhdp cia Quy c6 thé tang hodc gidm nén khong thé duoc
bdo dam béi Cong Ty Quén Ly Quy, Truomg hop Nha Pau Tw nghi ngd vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh dau tw thich hop,



