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QUY ETF IPAAM VN100 CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc 1ap - Tw do - Hanh phic

Ha Noi, ngay 03 thang 04 ndam 2025

BAO CAO TINH HINH HOAT DPONG NAM 2024 VA
CHIEN LUQC DAU TU NAM 2025 CUA QUY ETF IPAAM VN100

I. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG NAM 2024
1. Nhén dinh thi treong nim 2024

- Tinh dén hét ngay 31/12, VN-Index dat muc tang trudng 12,1% so voi hdi dAu nim, thip hon

mic tang 14,6% ctia VNDAF. Néu chi nhin chi s6 chung, hi¢u suét dau tu ching khoan tir dau
nim vuot trdi hon han so véi mite 1ai suit tién guri 5 - 6% tai cac ngan hang thuong mai (NHTM).
Tuy nhién thuc t& dAu tu khong hé dé dang, nhidu nha dau tw (NDT) cho biét danh muc ctia ho
vAn dang thua 15 du thi trudng hdi phuc.

- Nhin lai 2024, M¥ van la dong luc chinh ctia tdng truong toan cau trong bbi canh Trung Québc
phai vét 16n véi khéi ng khdng 16 ciia chinh quyén dia phuong, thi truong bat dong san dong
bing kéo dai va nhu cAu ndi dia suy giam nghiém trong. Cuc dy trir lién bang My (FED) di lién
tuc tri hodn ké hoach cit giam lai suét sudt 8 thang dau nim khién ddng USD duy tri stic manh
déng ké, dong tién lién tuc rit khoi cac nude dang phat trién va m&i ndi dé tap trung vé My da
kéo dai mach ban rong cua khéi ngoai tai Viét Nam. Sy tro lai cua Trump 2.0 véi cac ké hoach
kinh t& méi ddy tham vong dugc du bao s€ lam thay dbi duong di cua kinh té, lam phat va lai
suét trong twong lai, tir d6 gAy nén nhiéu bién dong ddi véi dong vén qudc té thoi gian toi bat
chap viéc chinh sach tién té cia M¥ chuyén huéng tir thét chit sang néi long.

_ Kinh t Vit Nam khép lai nam 2024 v6i tdc dd ting truong an twong (7%) tir mirc nén thap,
danh diu nam mé diu cho mot chu ky hdi phuc mdi. Hoat dong san xuit kinh doanh ctia doanh
nghiép déan cai thién tr gitta nAm, dong von bit ddu duoc khai thong va thi truong bat dong san
561 dong trd lai & mot s6 phan khic. Tuy nhién, dong luc chinh cia tang trudng vAn dén tir khoi
ngoai théng qua sy mo rong manh mé clia san xuét va vén diu tu FDI, khach du lich quoc té

tang dot bién sau dai dich trong khi strc khoe cla khéi doanh nghiép ndi dia mai manh nha hoi



phuc tro lai ké tir nira sau ciia ndm. Nhitng diém nghén cb hiru trong nén kinh té nhur tiéu ding
yéu, su cham cham trong giai ngan dau tu cong, rui ro tir thi trudng trai phiéu doanh nghiép hay
rt vén ctia nha du tu ngoai van chua dugc giai quyét triét deé.
2. B#o cdo vé két qua huy dong vin tinh dén cudi nim 2024
Tinh dén ngay 31/12/2024, NAV quy dat 50.832.994.056 dong, von gép bang ménh gia ciia Nha
Piu tu vao Quy 1a 53.000.000.000 dong Viét Nam, twong dwong véi 5.300.000 Chung chi Quy.
Qu¥ ¢6 806 nha diu tw, trong d6 chit yéu 1a nha dau tu c nhén:

86 16 NAV quy , .
Ngay ; o . S6 lrong nha dau tw
ching chi quy (ddng)
3 nha d4u tu bao gom:
25/08/2021 52 52.000.000.000 | - 00 7ha déu tw cd nhan
- 03 nha dau tw 16 chire
806 nha dau tu bao gom:
- 07 nha dau ti té chire

3. Bdo cdo vé két qua hoat dong ciia Quy nim 2024

3.1 Hoat djng quén Iy dau tw

- Vé viée tuin thii quy dinh diu tw va han mikc diu tu:

Quy ETF IPAAM VN100 da tuan thu cdc gioi han vé han muc diu tu duoc quy dinh tai cac vin
ban phdp luit ching khoan hién hanh vé Quy hoan d6i danh mue, Ban cdo bach ctia Quy va céc
vian ban phap luat lién quan.

- Vétai san dau tu:

Quy ETF IPAAM VN100 tudn thii theo quy dinh vé tai san dau tu clia Quy hoén d6i danh muc.
3.2 Hiéu qua diu tu

Tinh t6i ngay 31/12/2024, NAV/CCQ 14 9.591,13 VND, giam 4,09% so v6i ngdy thanh 1ap Quy,
va ting 16,31% so voi NAV/CCQ tai ngay 31/12/2023 1a 8.245,87 dong.

4 =2y



NAV/CCQ (dng) Lt trwong
31/12/2024 6 thang Tor ddunim | T ngay gop von
FUEIP100 9.591,13 3,26% 16,31% -4,09%

Qu¥y ETF IPAAM VN100 thuc hién theo diing muc ti€u déu tu ctia qui 1a bam sat muc sinh 1oi

thue té ctia chi s6 VN100 trong tat ca cic giai doan, tai 31/12/2024 Qu¥ c6 mitc sai léch so voi

chi s6 tham chiéu & mirc thap, trong mtrc quy dinh, khoang 0,5%.

Biéu dé ting truéng ciia FUEIP100 va bdm sdt chi s6 VNI100
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3.3 Chi tiét cic chi tiéu hoat djng ciia quy:
- Co cau tai san:
Co cau tai san quy Tai ngay 31/12/2024
Danh muc chirng khodn 99.22%
Tién 0,43%
Tai san khac 0,35%
Tong 100%
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- Danh muc dau tu theo nhom nganh:

Ngdn hang | i T 453%

Bétdong san [l 11.4%
Céng nghé Thang tin [l 9.7%
Thuc phdm va dé ubng Gl 7.5%
Tai nguyén Co ban ,_j 5.5%
Dich vy tai chinh [l 5.1%
Banle Wl 46%
Hang & Dich vu Céng nghiép [l 2.8%
Heéachat JJ 22%
Du lich va Giaitri [ 1.5%
Hang ca nhan & Gia dung ’ 1.4%
Xay deng va Vatlisu | 0.9%
Dién, nudc & xang dau khi dét | 0.7%
Diukhi | 0.6%

Bao hiém  0.2%

- Chi tiét hoat dong cua quy:

Chi tiéu Tai ngay 31/12/2024
Gia tri tai san rong cua Qu¥y 50.832.994.056
Gia tri tai san rong cua 1 don vi ching chi Qu¥y 9.591.13
S6 lwong chimg chi Qu¥ dang lwu hanh 5.300.000
Gid tri tai san rong cao nhét cia 1 don vi CCQ trong nim 9.760,66
Gié tri tai san rong thdp nhét cta 1 don vi CCQ trong ndm 8.238,12

FUEIP100 VN100

Sé lugng ching khoan nim giir 70 100
Binh gid danh muc
P/E (x) 11,85 12,93
P/B (x) 1,59 1,71




ROE (%) 13,44 13,17

Miic sai 1énh so v6i chi s6 tham chiéu (TE) 0,51%
C phiéu vén héa 16m - VN30 72,94%

Cb phiéu v6n hoa trung binh - VN

27,06%
MIDCAP

II. CHIEN LUQC PAU TU NAM 2025
1. Trién vong thi trwong chirg khosn 2025

Dinh gi4 thi truong dang ¢ mirc hép dan. Pinh gia P/E ctia VN-Index kha hép dan, khi dang giao
dich véi mire chiét khiu 8,2% so véi trung binh 5 nam, trong khi ting truong EPS ky vong cai

thién vao nam 2025.

Tiém ning tir nhitng dong von ngoai khi thi truong duoc nang hang la rit 1on. Ngay sau khi thi
trrong Viét Nam dugc FTSE Russell ndng hang, cb phiéu Viét Nam s& duoc cac quy ETF md
phong cac chi s6 ctia FTSE mua vao. Véi vdn hoa thi treong cua thi truong Viét Nam hién b?mg
1/4 so v&i von hoa thi truong Indonesia, chung tdi ude tinh ty trong phén b6 cho céc ¢b phiéu Vigt
Nam cita cdc quy ETF md phong chi sé FTSE s& dao dong tir 0,05% dén 0,5% tbng tai sin rong
ciia timg ETF. Diéu nay c6 thé gitp thi trudmg Viét Nam thu hit gin 1,6 ty USD. Ngoai ra, dong
vbn @b vao thi trudng Viét Nam tr cac quy dau tu chi dong khi Viét Nam dugc FTSE Russell

nang hang cling la rat 16n.
2. Chién lwge dau tw cia Quy nim 2025

Chién Iugc tich san déu din dinh k¢ hang théng déi véi quy ETF 1a chién luoc kha hop 1y dé nha
dAu tur ¢6 thé an tAm ndm gif cing thi truong ching khodan, khi vira tin dung duge da ting cua thi

trrong trong trung — dai han va vira tdn dung cc nhip diéu chinh dé gia ting lugng nim gitt.
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