QUY PAU TU TRAI PHIEU VND CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

Poc ldp - Ty do - Hanh phice

Ha Ngi, ngay)3 thang 04 nam 2025

BAO CAO TINH HINH HOAT PONG NAM 2024 VA CHIEN LUQC PAU TU NAM 2025
CUA QUY DAU TU TRAI PHIEU VND ( VNDBF )

L. KET QUA HOAT DONG CUA QUY NAM 2024
1. Bbicanh kinh té Viét Nam nim 2024

Biic tranh kinh té Viét Nam ndm qua dat nhiéu thanh twu tich cwe, viegt cdc chi tiéu dé ra, la diém sing
vé ting truéng kinh 1¢ trong khu vuce.

Kinh té ting truéng tich cuc, quy sau cao hon quy trieée

Trong bdi canh kinh té thé gioi con nhidu bat én, khé khin nhiéu hon thuan loi nhung kinh t& ndm 2024
clia nudc ta ting trudng tich cue, quy sau cao hon quy trude (quy I ting 5,98%; quy 11 téng 7,25%; quy III
ting 7,43%; quy IV tang 7,55%), vugt muc tiéu Quéc hoi dé ra, thude nhom it cac nude ting trudng cao
trong khu vue va thé gioi. Tinh chung ca ndm 2024, GDP tang 7,09% so v6i ndm trude. Trong do, khu vuc
néng, 14m nghiép va thiy san ting 3,27%; khu vuc cong nghiép va xdy dung ting 8,24%; khu vuc dich vu
ting 7,38%. Quy md GDP theo gia hién hanh nam 2024 wéc dat 11.511,9 nghin ty dong, tuong dwong 476,3
ty USD; GDP binh quén dAu ngudi ndm 2024 theo gid hién hanh wéce dat 114 triéu ddng/ngudi, trong duong
4.700 USD, ting 377 USD so v&i nam 2023.

Ning suét lao dong cita toan nén kinh té nam 2024 theo gia hién hanh uéc dat 221,9 trigu dong/lao dong
(twong duong 9.182 USD/lao dong, ting 726 USD so v6i nam 2023); theo gia so sanh, nang suét lao dong
ting 5,88% do trinh dd ctia nguoi lao dong dugc cai thién (ty 1¢ lao dong qua dao tao co bang, chimg chi
nam 2024 ude dat 28,3%, cao hon 1,1% so voi nam 2023).

Nhé&r nhu ciu thi truome qubc té dang phuc héi, xudt nhap khiu hang hoa la diém séng ndi bt va la dong
lue ting truong kinh té trong ndm 2024. Téng kim ngach xudt, nhap khau hang héa nam 2024 dat 786,29
ty USD - ting 15,4% so v&i nam trude. Trong do xuét khau ting 14,3%; nhap khau ting 16,7%. M§ tré
thanh thi truong xudt khéu 16n nhét cia Viét Nam véi kim ngach dat 119,6 ty USD, trong khi d6 Trung
Qubc 1a thi truong nhap khau 16n nhét voi kim ngach dat 144,3 ty USD. Can can thuong mai hang hoa ndm
2024 xuét siéu 24,77 ty USD. Pay la nim thir 9 xuét siéu lién tiép, nhd 46 gép phén én dinh ty gi4, ting du
{rir ngoai hdi ctia nén kinh té.

Thu hat FDI ¢ Viét Nam ciing 1 diém séng ciia khu vue. Tdng vén dau tw nudc ngoai dang ky vao Viét
Nam tinh dén hét nam 2024 dat 38,23 ty USD, gidm 3,0% so v6i cung ky nam trude, tuy nhién von dau tu
truc tiép nude ngoai thuc hién tai Viét Nam nam 2024 ude dat 25,35 ty USD, tang 9,4% so v&i nam 2023.
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2. Bdo cdo vé két qua hoat dong clia Quy nim 2024

Hiéu qua dau tw

Quy VNDBF dAu tw vao trai phiéu va cic tai san cd thu nhap ¢b dinh nén ¢6 su tang truéng NAV/CCQ déu

qua thoi gian.

Gia tri NAV/CCQ ngay 31/12/2024 dat 14.536,1 ddng/ccq, tang 7,28% so vdi ciing ky ndm trude va tang
45,36% ké tir ngay thanh 1ap 1a ngay 5/7/2019.
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Théng tin vé danh muc dau tw va gid tri tai san rong cia quy tai thoi diém 31/12 cita 03 nim gin nhit:

Pon vi: dong

S6 cudi ky tai S6 cubi ky tai S6 cudi ky tai

STT Chi tidu
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022
I Danh mue diu tw
T-;\ X ’ kh 5 d

1 ﬁféinva Che SHOAnBIORERTONE | g nraes g 1.748.246.752 9.017.279.707
2 Céc khoan diu tur 311.771.300.097 177.751.257.074 | 147.640.834.140
3 Cb tixe, tréi tirc dugc nhan 6.119.636.939 3.344.635.999 2.194.223.024
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1.769.312.579

2.378.716.168

4 L dwoc nhin 3.051.347.501
5 Téng ng 1.946.657.478 3.332.142.523 411.212.129
I | Taisan rong cia Qu§ 325.895.960.307 | 181.281.309.881 | 160.819.840.910
S6 lwong Chimg chi quy d
1 0 lugng LAumg CHL qUY CANE | 22.419.765,50 13.378.736,24 12.991.943 .89
luru hanh
ot s AR
2 (14 tri tai san Tong tren mot don 14.536,10 13.549.95 12.378,42
vi quy
I | Téng lgi nhudn ciia Quy 19.162.286.572 15.184.119.656 9.580.269.390
T% 12 chi phi Sbng ci
v y 1¢ chi phi hoat dong cua 1,48% 1,66% 1,54%
quy trong ky
g | T ISR AR TR 88,64% 33,37% 57,99%
trong ky
Chi tiéu vé loi nhugn ciia qup nim 2022, 2023 va 2024:
Pon vi: Dong
Niim 2024 Niim 2023 Niim 2022

Chi ticu

19.162.286.572

15.184.119.656

9.580.269.390

Téng lgi nhuin

Co cau danh muc dau tw ciia Quy tai thoi diém bdo cdo. so véi danh muc diu tw ciia Quy ndam lién ké

ndm bdo cdo:

Chi tiéu Nim 2024 Nim 2023
Tréi phiéu niém yét 74,60% 61,29%
Tréi phiéu chuén bi niém yét 3,05% 8,67%
Chimg chi tién giri ghi danh 12,20% 8,14%
Tién giri ngan hang 7,34% 19,13




Ec tai san khac 2,81% 2,77%

II. CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY NAM 2025
1. Dénh gi4 tinh hinh kinh té nim 2025

Kinh té Viét Nam 2025 du kién s& tiép tuc duy tri da tang truong tich cuc, tuy nhién s& phai dbi mit véi

nhitng thuén loi va kho khan, thach thirc dan xen.

Niam 2025 du bao Chinh séch tién té tiép tuc xu huéng néi long nhung s€ khong qua 1o nét do ap luc ty gia

van thudng tryc va ap luc lam phét ciing gia tang.

Thi truong TPDN nam 2025 duge du béo s& ting truong manh trong nam 2025 nhd loat chinh sach thdo g&
phéap 1y va nhu cAu von thue té tir cac nganh trong diém nhu ngan hang, béat dong san, nang luong va ha
téng.

2. Chién luge diu tw ciia Quf nim 2025

Chinh phti dat nuc tiéu hang déu trong nim 2025 1a ting truong kinh té, Ban Diéu hanh Quy dy bao Ngan
hang nha nudc s€ duy tri mat bang 13 suit & mirc thap nhu hién tai hodc than trong hon la giam nhe. Du
dia d& giam manh mit bang 14i suét ciing khong con nhiéu do 4p lyc ty gid rat 16m, ké hoach néi long chinh
sach tién té cia FED sé& kéo dai hon du kién va ap luc lam phat quay tr¢ lai ma cac ngén hang van can dam
béo 1ai sudt thuc duong. Do viy, Ban Piéu hanh Quy du kién van tiép tuc tim kiém co hoi ddu tu trai phiéu
clia cc doanh nghiép t6t, co dong tién én dinh (ca trai phiéu niém yét va tréi phiéu riéng lé da diéu kién
Qu§ mé duge diu tw) dé t6i wu loi nhuan dau tw trong boi canh 1ai sut dang & ving day nhu hién tai, dong
thoi toi uu ngudn tién ngén han khi chua c6 co héi dAu tu trai phiéu doanh nghiép dai han pht hop bang
cach phan bd vao tréi phiéu Ngan hang véi mue d6 thanh khoan cao co thé d& dang mua ban trén thi trudng,

déu tu ching chi tidn glri/tién giri voi ki han ngén dudi 6 thang.
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